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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 

 

Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY SL SUC. ARGENTINA 
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1- Resumen Ejecutivo 
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1.2. CONCLUSIÓN:  

 

 

 

 

LÍMITE DE COMPRA 
(30% sobre ventas) VENTAS BALANCE VENTAS POST-

BALANCE 

Ventas ARS 1 712 819 620 ARS 4 089 685 276 

Límite de compra ARS 513 845 886 ARS 1 226 905 583 

 

MAJOR PERFORACIONES S.A. es una de las compañías de servicios de perforación más grandes del mundo 

que atiende principalmente a la industria minera, estando registrada en el año 1995 y con domicilio legal en 

Godoy Cruz, Provincia de Mendoza. Sus accionistas son: MAJOR DRILLING INTERNATIONAL INC (Canada, 

99.9%) y MAJOR KENNEBEC DRILLING LTD (Canada, 0.1%). Según el Form.931 03/2023 cuentan con 206 

empleados declarados (la empresa declara contar con 2626 empleados). Tienen afiliación vigente con 

PROVINCIA ART. No presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL. No se observan periodos 

impagos de Aportes y Contribuciones a la Seguridad Social. Según el informe de Estado de Deuda de la 

Agencia de Recaudación de la Provincia de Buenos Aires, es un CUIT sin bienes asociados, pero sus similares 

de las Provincias de Córdoba y Río Negro informan deudas en diferentes situaciones. Opera normalmente con 

los bancos, sin informarse cheques rechazados por Sin Fondos. No se detectaron Notas de Prensa Negativa, 

ni eventos de integridad. 

El ejercicio cerrado a 04/2022 mostró una deficitaria performance económica por 3°año consecutivo, con 

alza de Ventas (65.2% variación interanual), Costos Directos en franco ascenso y caída de Gastos de 

Estructura, y contabilizando Egresos Netos (9.37% s/ventas) afectados a Resultados Financieros y por 

Tenencia, registrando un fuerte quebranto Final de -20.23% s/ventas vs el -14.03% s/ventas en 2021 y -17.58% 

s/ventas en 2020. Financieramente, la situación fue satisfactoria, manteniendo valores muy elevados de 

Liquidez Corriente (cayó de 3.70 a 2.11), y un aceptable Capital de Trabajo (38% s/activo). El panorama 

patrimonial resultó dispar afectado por la caída de su PN, con Solvencia en baja (cayó de 0.96 a 0.61), 

Endeudamiento Corriente en aumento (pasó de 0.36 a 0.90), pero manteniendo valores aceptables, y con muy 

escasa capitalización. Las ventas post balance (12 meses) muestran un exponencial aumento de 139% 

interanual. 

De acuerdo con los datos analizados, sugerimos operar con suma cautela ante su 3º quebranto final y su 

situación Patrimonial. De todas formas, es de suponer que los socios respaldaran la operación en Argentina 

ante cualquier dificultad. 
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO 

 

 

 

Razón Social MAJOR PERFORACIONES S.A. 

Nombre de Fantasía MAJOR DRILLING 

CUIT 30-68249463-4. 

Domicilio ALTOS HORNOS ZAPLA 1661, (5501), GODOY CRUZ, MENDOZA, 
ARGENTINA 

Posibles teléfonos 061321236 - 061320356 - 02614919100 - 4913527 - 4913570 - 4919100 
- 2614442579 

Actividad 099000 - SERVICIOS DE APOYO PARA LA MINERÍA, EXCEPTO PARA LA 
EXTRACCIÓN DE PETRÓLEO Y GAS NATUAL 

Forma Jurídica SOC. ANONIMA 
 

Fecha de Inscripción 15/08/1995 

Fecha de Contrato Social 25/07/1995 

Capital $ 12 000 

Patrimonio neto al 2022 $ 788 869 551 

Cantidad Empleados 2626 (Fuente: Empresa). 

Domicilio Legal ALTOS HORNOS ZAPLA 1661, (5501), GODOY CRUZ, MENDOZA, 
ARGENTINA 

Domicilios vinculados CALLE SIN NOMBRE S-N, (5500), MENDOZA 
AV. DEL LIBERTADOR 828 PISO 1 A, (1001), CIUDAD AUTONOMA DE 
BUENOS AIRES, ARGENTINA 
CARRIL PONCE 1740, (5525), RODEO DE LA CRUZ - (DEP 631), 
MENDOZA, ARGENTINA 

 

 
  

2- Datos Organizacionales  
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

MAJOR DRILLING GROUP INTERNATIONAL INC. es una de las compañías de servicios de perforación más grandes 

del mundo que atiende principalmente a la industria minera. Establecida en 1980, Major Drilling tiene más de 1,000 

años de experiencia y pericia combinadas solo dentro de su equipo de administración. 

Major Drilling mantiene operaciones de campo y oficinas en Canadá, Estados Unidos, México, Sudamérica, Asia, 

África y Australia. Major Drilling ofrece un conjunto completo de servicios de perforación que incluyen extracción de 

testigos de superficie y subterránea, direccional, circulación inversa, sónica, geotécnica, ambiental, de pozos de 

agua, metano de lecho de carbón, gas superficial, perforación subterránea de percusión / pozos largos, perforación 

de superficie y voladura, y una variedad de servicios mineros. 

Fuente: Empresa. 
 
 
 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

No se detectó información.  

 
 
 

2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 
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Fuente: Empresa. 
 
 
2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

Información no proporcionada por la empresa.  
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2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB/Ganancias  
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Fuente: Empresa. 
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2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

No se detectó información. 

 
 
 

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

 
Fuente: Empresa. 
 
 
 

2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

Razón Social Nacionalidad/País Tax ID % 

MAJOR DRILLING INTERNATIONAL INC Canadá 30-71232341-4 99.90 

MAJOR KENNEBEC DRILLING LTD Canadá CND39665110 0.10 
Fuente: Medios externos de consulta. 
 
 
2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

No se detectó información.  

 
 
2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad/País Tax ID Cargo 

DENIS LAROCQUE Canadá G1074591 Presidente 

YANNICK LAFRENIERE Canadá 96253250 Vicepresidente a cargo de la Presidencia 

LAURA ANDREA MARTÍN Argentina 27-22423683-8 Director Titular 

RAFAEL PABLO MONLLOR Argentina 20-25352393-0 Director suplente 
Fuente: Medios externos de consulta. 
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2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 
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2.8 ACTIVOS  

2.8.1 Inmuebles 

No se detectó información.  

 
 
2.8.2 Rodados 

 
Fuente: Empresa. 
 
 
 

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

Provincia: MENDOZA Fecha: 31/01/2011 
MAJOR PERFORACIONES S.A.».- Por Asamblea General Ordinaria del 05/10/2010 se designa el siguiente Directorio: 
Presidente: Sr. Francis McGuire, Pasaporte de Canada N° BD 114343; Vicepresidente Sr. Oscar A. Sanchez, D.N.I. N° 
13.992.674.-, Director Titular, Sra. Laura Andrea Martin, D.N.I. N° 22.423.683.-, Director Suplente: Rafael Carlos Monllor, L.E. N° 
8.147.301. Bto. 56468 31/1/2011 (1 P.) $ 4,50 ——— 
 
 

OTRAS PUBLICACIONES 

LA EMPRESA MAJOR DRILLING COMENZÓ A CONTACTAR AL ESTUDIANTADO Y A GRADUADAS Y GRADUADOS FRM 
Fuente: www4.frm.utn.edu.ar Fecha: 28/03/2023 
Se inscribieron alrededor de 140 estudiantes que asistieron a nuestro Auditorio. 
El 22 de marzo pasado se realizó en la Facultad un encuentro con la Gerencia de la empresa Major Drilling, de perforaciones 
petroleras, actividad organizada por la Secretaría de Asuntos Estudiantiles. 
Primeramente, directivos de la empresa y autoridades FRM mantuvieron una reunión y posteriormente, se realizó un encuentro 
con el estudiantado en el salón de actos. 
Ante la comunidad estudiantil, presentaron a la compañía e informaron sobre cómo trabajan, ofertas laborales de Major 
Drilling, programas de jóvenes profesionales y programas de estudiantes avanzados. 
El objetivo fue entablar lazos y buscar recursos humanos de todas las Carreras de nuestra Casa de Estudios. Se inscribieron 
alrededor de 140 estudiantes que asistieron a nuestro Auditorio a conocer al equipo completo de la Organización. 
La empresa comentó las posibilidades de crecimiento en la misma, con una nueva gerencia que está hace 2 años al frente, 
también la diversidad de recursos humanos que poseen y la posibilidad de trabajar en otros países. 
También comentaron la importancia de incorporar mujeres a la firma ya que la Empresa considera a las mujeres como un 
recurso muy necesario en la misma. 
Ya comenzaron a contactarse con estudiantes avanzados/as y graduados/as como también búsquedas a través de SAE FRM. 
Major Drilling 
Es una de las empresas de servicios de perforación más grandes del mundo que atiende principalmente a la industria minera. 
Mantiene operaciones de campo y oficinas en Canadá, Estados Unidos, México, América del Sur, África y Australasia. Sus 
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equipos globales especializados brindan un conjunto completo de servicios de perforación para proyectos subterráneos y de 
superficie. 
Trabaja en 5 continentes con más de 3800 empleados y más de 600 taladros trabajando en todo el mundo 
Autoridades presentes 
UTN FRM: Decano, Esp. Ing. José Balacco; Secretario de Asuntos Estudiantiles (SAE), Ing. Luis Ellena; Secretario de Consejo 
Directivo y RRII, Esp. Ing. Ricardo Fuentes; Secretaria de Extensión Universitaria, Ing. Carina Rotella; Director de Graduadas y 
Graduados, Ing. Jorge Garoni y Colaborador del área, Ing. Gustavo Poquet; y Lic. Patricio Tapia, Coordinación de Pasantías de 
la SAE. 
Major Drilling: Yannick Lafreniere, Gerente General; Diego A. Beltran, Asistente de Gerente; Alejandro Minni, Gerente de 
Seguridad e Higiene; Luis Navarro, Gerente de Mantenimiento; Verónica Pierandrei, Coordinadora de Compras e Inventario; 
Sofía S. Gallardo, Asistente de Operaciones; Yannick de Canadá, Diego de Colombia, Alejandro, Verónica y Sofía, de Argentina y 
Luis, de Chile. 
 
Cómo Fordia Powered by Epiroc y Major Drilling crearon un conjunto de cabezal más rápido 
Fuente: coringmagazine.com Fecha: 02/02/2023 
Inicios: productividad más segura, rápida y mejor con DiscovOre 
Mejorar el rendimiento de la perforación siempre ha sido una prioridad en los sitios de exploración mineral, por lo que los 
fabricantes se han centrado en formas de hacerlo mientras mantienen la seguridad de los perforadores. 
En2016, Epiroc logró ese objetivo con el lanzamiento del sistema de barril central DiscovOre y Arrow 3S, una innovación en 
equipos de perforación que abordaba tanto la productividad como la seguridad. Tras años de desarrollo, el equipo de Epiroc, 
Patrick Salvador, aplicó sus décadas de profundo conocimiento de perforación con núcleo de diamante, junto con una amplia 
contribución de los perforadores sobre el terreno, para desarrollar el sistema de extracción de muestras más innovador del 
mercado en al menos un cuarto de siglo. Algunos de los aspectos más destacados incluyen un rebasamiento de bloqueo 
automático que desciende por la parte posterior más rápido, sin pasadores antivuelco y pestillos robustos y apalancados que 
resultan en menos tubos interiores atascados y, en última instancia, aumentan la productividad. Hasta el día de hoy, el 
DiscovOre ha sido ampliamente adoptado en todo el mundo. 
"Cuando a Ian Wilson, director de innovación de Major Drilling, se le mostró el DiscovOre, quedó impresionado", recuerda Brent 
Kubish, director de cuentas para el Medio Oeste de Canadá, en Fordia Powered by Epiroc. Sin embargo, sentía que todavía 
había más que se podía hacer. Ian dijo: "Major Drilling es líder en la industria por proporcionar soluciones de perforación 
especializadas. Tenemos una demanda continua para satisfacer las expectativas con las mejores soluciones posibles. Esa es 
una gran razón por la que estábamos contentos con esta colaboración significativa". Ian vio el potencial para un aumento de 
rendimiento aún mayor. 
Trabajando en uno de los contratistas de perforación más grandes del mundo, sabía que para vender este nuevo concepto en 
el campo tendría que haber un aumento significativo en la velocidad. 
DiscovOre Prime 
El DiscovOre Prime se introduce en nuevos sitios en casos completos que aseguran que nunca falte una pieza y que las 
primeras ejecuciones siempre sean lo más suaves posible. 
De DiscovOre a DiscovOre Prime 
Como Gerente de Innovación, Ian y su equipo habían estado trabajando en formas de mejorar el rendimiento de la perforación, 
siempre buscando estar a la vanguardia de las nuevas soluciones. El equipo de innovación había desarrollado recientemente 
un conjunto de cabezal de cierre rápido que se centraba en mejorar la velocidad y sintió que su equipo sería el socio perfecto 
para colaborar con Fordia Powered by Epiroc para llevar los beneficios del DiscovOre aún más lejos. Ambas compañías vieron 
la sinergia que era posible, y así nació una colaboración que resultó en el DiscovOre Prime, un ensamblaje de cabeza premium 
de descenso rápido. 
El DiscovOre Prime fue desarrollado en asociación con perforadores para ser el tubo de núcleo más seguro y rápido del 
mercado. Cuando se lanzó el DiscovOre original en 2018, se centró en mitigar el riesgo de lesiones relacionadas con el pasador 
antivuelco y la punta de lanza. Eliminó las fallas asociadas con el diseño de punta de lanza mediante el uso de perros de 
elevación de bloqueo automático y la eliminación del pasador antivuelco por completo. Lo que hizo que el DiscovOre fuera 
emocionante fue que estas medidas de seguridad adicionales eran automáticas. Con el DiscovOre y el Arrow 3S, las 
características de seguridad integradas se activan automáticamente y no requieren pasos manuales adicionales. Además, las 
características no agregaron tiempo al ciclo de extracción de muestras, por lo que se mantuvo la productividad. 
Se logró una mejor velocidad con el Arrow 3S overshot que tenía un diseño que lo hacía más eficiente en términos de tiempo 
de descenso. Fue diseñado para ser centralizado en la sarta de perforación para velocidades de descenso más suaves y 
rápidas. Con todo, el sistema DiscovOre sigue siendo más rápido que cualquier ensamblaje de cabeza tradicional, pero con el 
trabajo que Ian y su equipo habían hecho, Ian pensó que algunas de las ideas del equipo para un descenso más rápido podrían 
incorporarse a este nuevo producto, lo que resultaría en un aumento significativo del rendimiento. 
DiscovOre Prime vs DiscovOre 
El diseño de DiscovOre Prime es muy similar al DiscovOre normal, pero esos 
pequeños cambios tienen un gran impacto en la productividad (tamaño H que se muestra arriba) 
Una colaboración fructífera 
Fordia ha estado fabricando equipos de perforación para la exploración minera desde 1977 con un enfoque en superar las 
expectativas de los clientes con respecto a la calidad del producto y el servicio al cliente. Con oficinas en todo el mundo, 
Fordia se había expandido con éxito hasta 2019, cuando fue adquirida por Epiroc, un socio global de productividad para 
minería e infraestructura, creando Fordia Powered by Epiroc. Las dos compañías combinaron su experiencia para aportar más 
al mundo de la exploración minera. 
Major Drilling International Inc. es una de las compañías de servicios de perforación y minería más grandes del mundo que 
sirve principalmente a la industria minera. Una compañía global con operaciones de campo y oficinas en Canadá, Estados 
Unidos, México, América del Sur, África y Australasia, ofrece un conjunto completo de servicios de perforación para proyectos 
de superficie y subterráneos. 
DiscovOre Prime en uso 
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Un conjunto de cabezal DiscovOre Prime utilizado por Major Drilling 
Major Drilling había sido cliente tanto de Fordia como de Epiroc y la colaboración en DiscovOre Prime había comenzado poco 
antes de que Epiroc adquiriera Fordia. A pesar del tiempo, los equipos de todas las partes trabajaron juntos sin problemas para 
garantizar que el proyecto fuera un éxito. 
La colaboración comenzó en 2018 y dentro del año, el DiscovOre Prime se desarrolló y estuvo listo para ser probado. Tanto 
Fordia Powered by Epiroc como Major Drilling habían establecido objetivos agresivos de velocidad y ambos se enorgullecen de 
decir que el DiscovOre Prime superó esos objetivos. 
Además de la función, hubo más enfoque en la dinámica de fluidos en el diseño del Prime. Más énfasis en cómo el agua corre 
a través del conjunto, proporcionando más espacio para el flujo de agua, y la velocidad a la que se movía a través del equipo 
fueron algunas de las principales diferencias entre el DiscovOre y la nueva versión Prime. 
'Esta cosa irá tan rápido como puedas alimentarla' 
Los comentarios de los perforadores han sido impresionantes y han destacado que a medida que los perforadores adquieren 
más experiencia con el sistema, pueden impulsarlo aún más, aumentando la velocidad sin reducir la confiabilidad comprobada 
del sistema. Un ensamblaje de cabezal más rápido significa que una empresa de perforación utiliza menos agua y 
combustible, y perfora más metros. 
Apreciando el DiscovOre Prime 
Los perforadores aprecian el DiscovOre Prime por su velocidad ligera e impresionante 
"Esto no es solo otro ensamblaje de cabeza", explicó Ian Wilson. "Este es un sistema que fue diseñado por perforadores para 
perforadores para ayudarlos a obtener más núcleo en la caja. El resultado es un aumento sustancial de la productividad: un 
perforador experimentado puede duplicar la producción en profundidad", agregó. Los resultados muestran que a una 
profundidad de 1000 m (3280 pies), se perforan hasta 60+ m (197 pies) de núcleo por turno en comparación con los habituales 
36-39 m (118-128 pies) de núcleo. El Prime también es más ligero, más pequeño y más fácil de manejar. El diseño también 
aseguró que sea más fácil cambiar los pestillos y reemplazar las piezas. Como dijo un perforador sobre el sobregiro del Arrow 
3S, "Esta cosa irá tan rápido como puedas alimentarla". 
Tanto Major Drilling como Fordia Powered by Epiroc están satisfechos con los resultados de su colaboración. La innovación ha 
sido una piedra angular de nuestras operaciones. Estamos muy satisfechos con la forma en que Major Drilling y nuestra 
empresa se han unido para desarrollar soluciones que beneficien tanto a los clientes como a los empleados. Estas 
oportunidades de desarrollo conjunto ayudan a los perforadores a superar los desafíos de perforación, que es una de nuestras 
prioridades. 
El DiscovOre Prime es ideal para empresas de perforación que se centran en el rendimiento. Su precio más alto se justifica 
fácilmente cuando calcula el costo por metro perforado y la recuperación puede ser tan rápida como unos pocos turnos. Ahora 
el DiscovOre Prime y el Arrow 3S overshot están disponibles para todas las compañías de perforación en todo el mundo. El 
sistema se revelará a la comunidad de perforación en general en el próximo PDAC, programado para llevarse a cabo del 5 al 8 
de marzo de 2023 en Toronto. 
 
Perforación importante: una jugada de pico y pala para apostar por la minería para la transición energética 
Fuente: seekingalpha.com Fecha: 27/09/2022 
En lugar de obtener una exposición directa a los exploradores y productores de recursos naturales, por ejemplo, Occidental 
Petroleum (OXY) o Vale S.A. (VALE), los inversores pueden considerar invertir en juegos de pico y pala que brindan servicios 
especializados a los operadores, como lo señalan otros autores de Seeking Alpha. . Tiene sentido invertir en contratistas 
porque los operadores tienden a desplegar una cantidad cada vez mayor de capital para encontrar y desarrollar nuevos 
recursos a medida que el ciclo de los productos básicos aumenta considerablemente. Los gastos de capital de estos 
operadores son los ingresos de los proveedores de servicios. 
Los ejemplos de la industria petrolera de tales proveedores de servicios incluyen Schlumberger (SLB) y Total Energy Services 
(OTCPK: TOTZF), que discutí en artículos anteriores. En este artículo, me gustaría presentar a Major Drilling Group International 
Inc. (OTCPK: MJDLF), un contratista líder de perforación que atiende a la industria minera. 
Líder en perforación minera 
Con respecto a la capacidad del equipo y la selección del cliente, Major Drilling tiene una posición competitiva ventajosa en el 
parche de perforación minera, que también incluye Boart Longyear (OTCPK: BOARF), Orbit Garant (OTCPK: OBGRF), Foraco 
(OTCPK: FRACF), DDH1 Limited ( OTCPK: DDHLF) ), Geodrill (OTCQX:GEODF), Capital Limited (OTC:CILLF) y Layne (GVA), como 
se muestra en la Tabla 1. 
Una lista de contratistas selectos de perforación minera 
En primer lugar, la flota de Major Drilling consta de 296 equipos de perforación especializados, 188 subterráneos y 116 
convencionales. Su nicho elegido de perforación especializada tiene barreras de entrada significativas para las compañías de 
perforación más pequeñas. La perforación especializada puede incluir perforación direccional, perforación de pozos profundos 
o movilización a entornos físicos difíciles como las regiones árticas, lugares remotos o grandes altitudes, donde se encuentra 
un número creciente de nuevos depósitos minerales en estos días. 
Major Drilling obtuvo alrededor del 64% de sus ingresos de plataformas especializadas a partir del año fiscal 1T2023 finalizado 
el 31 de julio de 2022. En los últimos 20 años, Major se ha forjado una reputación como la empresa de referencia para la 
perforación especializada, con sus equipos especializados que generan en promedio el 65% de las ventas (Fig. 1). 
El porcentaje de ingresos obtenidos por diferentes tipos de equipos de perforación de Major Drilling 
En segundo lugar, Major Drilling ha mantenido relaciones de larga data con compañías mineras senior o intermedias, incluidas 
algunas de las mineras más grandes del mundo, como Barrick Gold (GOLD), Newmont (NEM), Rio Tinto (RIO) y Fortescue 
(OTCQX: FSUMF), que pueden permitirse perforar a través de ciclos. Major obtuvo el 75% de sus ingresos de compañías 
mineras senior o intermedias en el año fiscal 1T2023. 
En tercer lugar, la gestión de Major parece ser realmente buena en la asignación de capital. La asignación de capital es 
importante para la perforación minera debido a su intensidad de capital. En cada uno de los últimos 17 años, Major gastó en 
promedio el 8,44% de sus activos totales o, debido a la rotación de activos de 0,94X, el 8,39% de los ingresos anuales en la 
adquisición de nuevos equipos de perforación para reemplazar los desgastados y obsoletos. 
Para entrar en nuevos mercados, iniciar la relación con los clientes, desarrollar capacidades técnicas y reclutar talentos, 
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realizaron adquisiciones de manera oportunista. Por ejemplo, adquirió McKay Drilling en 2021, Norex en 2019, Taurus Drilling 
Services en 2014, Bradley Group en 2011, Forage à Diamant Benoît en 2008, Paragon del Ecuador S.A. y Harris y Cia Ltda. en 
2007, Longstaff Group of Companies en 2006 y Raematt Drilling y Dynatec Drilling Services en 2004. Estos competidores 
adquiridos trajeron a Major relaciones con clientes establecidos y personal capacitado, pero solo promedian C $ 1.12 millones 
por plataforma, mientras que cuesta un promedio de C $ 1.49 millones por unidad comprar plataformas nuevas. 
Mientras tanto, el equipo hizo grandes llamadas sobre la salida estratégica de la división de negocios no centrales o los 
mercados de bajo rendimiento. Por ejemplo, en el pico del último ciclo en 2007, Major vendió su división de fabricación UDR a 
Sandvik AB (OTCPK: SDVKF) y cerró sus operaciones en China. 
Gracias a las elecciones estratégicas y la ejecución antes mencionadas por parte de la gerencia, Major cuenta con métricas de 
desempeño muy por encima de sus pares, en términos de crecimiento, rentabilidad y salud del balance (Tabla 2). 
A comparison of Major Drilling with select industry peers in terms of growth, profitability, and balance sheet quality 
¿Dónde está Major en el ciclo minero? 
A pesar de su posición de liderazgo en el espacio de perforación minera, Major se desempeñó cíclicamente en sincronía con 
su industria anfitriona, como se puede ver en sus ingresos anuales (Fig. 2) y margen EBITDA (Fig. 3). 
Revenue of Major Drilling by operating region, actual (2002-2022 fiscal year) and expected (2023 fiscal year) 
Gross, EBITDA and FCF margins of Major Drilling 
Detrás de la ciclicidad de sus operaciones está la expansión y contracción del presupuesto global de exploración minera (Fig. 
4). 
De 2013 a 2019, la industria minera ha congelado, en su mayor parte, el presupuesto de exploración. 
Para 2020, los principales productores de oro comenzaron a abordar el problema del agotamiento de las reservas a pesar de la 
pandemia de Covid-19. 
El financiamiento de exploración de oro junior comenzó a calentarse en 2021; sin embargo, el sentimiento se agrió nuevamente 
en julio de 2022, como lo muestra el índice de financiamiento de recursos junior de Oreninc (Fig. 5), debido al fortalecimiento 
del dólar estadounidense, las alzas de las tasas de los fondos federales y la consiguiente debilidad del precio del oro. Para 
septiembre de 2022, incluso nombres mineros junior de alta calidad como Skeena Resources Ltd. (SKE) y Lion One Metals 
(OTCQX: LOMLF) recibieron malos términos de financiamiento de capital. De hecho, los asistentes a la conferencia de metales 
preciosos de Beaver Creek observaron un estado de ánimo bajista palpable entre los ejecutivos mineros junior que salieron de 
la reunión con un plan para cavar para un momento difícil por delante. 
Major Drilling revenue in the industry backdrop of the early 2000s-2012 upcycle, 2012-2016 downturn, and a new upcycle being 
nurtured since 2016 
La pregunta crítica es si los vientos en contra en el financiamiento de la minería junior en los últimos tiempos tendrán algún 
impacto material en Major Drilling en el futuro. Creo que las operaciones de Major Drilling sentirán poco impacto negativo por 
las siguientes razones: 
Como se mencionó anteriormente, alrededor del 75% de los ingresos de Major provenían de compañías mineras senior o 
intermedias al 1T2023. Los productores senior e intermedios financian sus programas de exploración con un flujo de caja 
endógeno, que sigue siendo fuerte bajo el precio actual del oro, a diferencia de las empresas junior que dependen de las 
colocaciones de capital en el mercado. El CEO principal Denis Larocque permitió, 
"Una desaceleración en el financiamiento de la minería junior está siendo compensada por el deseo de los clientes senior de 
continuar aumentando sus reservas, tanto en metales preciosos como en metales básicos. Dado que los precios de los 
metales se mantienen en niveles muy por encima de lo que se necesita para respaldar la exploración, ya estamos en 
conversaciones con varios clientes senior para sus programas calendario 2023, y muchos buscan reservar sus plataformas 
con anticipación". 
De hecho, desde 2015 hasta la fecha, Major Drilling obtuvo en promedio el 54% de sus ventas de proyectos de oro y el 22% de 
proyectos de cobre. Los principales productores de oro han estado sintiendo la presión de agotar las reservas después de seis 
años de falta de inversión. En reacción, el CEO de Barrick, Mark Bristow, dijo sobre el reemplazo de reservas a través de la 
exploración, "... Creemos que encontrar nuestras onzas siempre es mejor que comprarlas. Es por eso que todavía estamos 
descubriendo un valor real al final de nuestras brocas". Mientras tanto, la electrificación de automóviles requiere un enorme 
volumen de cobre, el metal rojo que se ha llamado el nuevo petróleo en la era de la transición energética, que se encontrará 
principalmente en entornos físicos hostiles, donde Major es el perforador preferido. 
Aunque los precios del oro y los metales básicos han disminuido desde principios de 2022, el precio del litio se mantuvo en 
niveles elevados. Major Drilling está trabajando con clientes que perforan litio a gran altitud en Argentina. 
A juzgar por el gasto mundial de exploración aún moderado, el ciclo ascendente de la minería parece estar en las primeras 
entradas (Fig. 4). Creo que, en los próximos años, Major Drilling cosechará grandes beneficios a medida que la industria 
minera aumente el presupuesto de exploración y, como resultado, probablemente generará un crecimiento continuo en los 
ingresos y mejores márgenes. Si se produce una recesión global gracias a la Reserva Federal o China, puede producirse un 
retroceso transitorio en las operaciones de Major Drilling; sin embargo, espero que la compañía reanude el crecimiento poco 
después, impulsada por la dinámica sostenida de oferta y demanda de materias primas, como sucedió después de la crisis 
financiera mundial (Fig. 4). 
Ventajas y riesgos 
Para el año fiscal 2023, estimo que Major Drilling reportará un fuerte crecimiento en ventas y ganancias. 
En los últimos 17 años, Major generó 25.35%, 27.38%, 21.24% y 26.03% de las ventas anuales fueron en cada uno de los cuatro 
trimestres fiscales. Aplicando tal estacionalidad a las ventas del 1T2023 del año fiscal C $ 199.8 millones, Major 
probablemente reportará C $ 818 millones en la línea superior para el año fiscal 2023, un máximo histórico que supera los 
ingresos de 2012, el año pico en el último ciclo (Fig. 2). 
Los márgenes de EBITDA varían de un solo dígito en porcentaje en los años de recesión (por ejemplo, 2015 y 2016) hasta ~ 
22% en la segunda mitad de un ciclo ascendente (por ejemplo, 2007-2009, 2012), y un promedio de 13.31%. Suponiendo que el 
margen EBITDA de 2022 sea de 17.55%, se estima que Major generará C $ 144 millones de EBITDA en el año fiscal 2023, 
registrando un crecimiento anual de 25.8%. 
Major actualmente cotiza a un múltiplo EV / EBITDA de 4.34X en una base de doce meses, en línea con sus pares (3.75-5.63X) 
pero sustancialmente más bajo que su propia mediana histórica en 10.32X. Al múltiplo EV / EBITDA medio de 10.32X, se 
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supone que la acción se negociará a C $ 18 por acción o un descuento implícito del 56%. Eso parece ser un margen de 
seguridad lo suficientemente grande para aquellos que anticipan una serie de años de crecimiento en ingresos y ganancias a 
medida que el ciclo ascendente de la perforación minera aumenta su ritmo. 
En otras palabras, se supone que hay dos fuerzas que operan a favor del inversor, a saber, una posible recalificación del EV / 
EBITDA actual al múltiplo mediano histórico y el crecimiento cíclico en los próximos años. Incluso bajo un supuesto 
conservador de que la tasa diaria de perforación de hoy se mantendrá estable en el ciclo ascendente de la minería en un 
entorno inflacionario, una mejora de la utilización del equipo del 53% del último trimestre al 75% alcanzado en picos cíclicos 
anteriores conducirá a un ingreso de C $ 1,158 millones o, con un margen del 22%, un EBITDA de C$253 millones, lo que 
implica un precio de acción de C$31.5 a un múltiplo EV/EBITDA de 10.32X o un alza de 330%. 
Esa ventaja viene con una serie de riesgos: 
No está claro cuánto durará la mejora continua en la actividad de perforación, a pesar de la dinámica de oferta y demanda 
prevaleciente caracterizada por una oferta ajustada de productos básicos debido a años de falta de inversión y aumento de la 
demanda impulsada por la transición energética. La tesis de inversión aquí presentada dejará de ser válida cuando el ciclo 
ascendente de perforación minera siga su curso. 
En el futuro, la fluctuación de los precios de las materias primas probablemente hará que los operadores ajusten el gasto de 
capital de vez en cuando, agregando incertidumbres al desempeño financiero de Major, aunque la gerencia señaló que los 
mineros senior, que contribuyen con la mayoría de los ingresos de Major, buscaron reservar equipos de perforación temprano 
para sus programas calendario 2023, lo que da cierta claridad en cuanto a la perspectiva a corto plazo de la línea superior. 
El aumento de la actividad de la industria puede causar escasez de mano de obra calificada, particularmente en América del 
Norte, lo que requerirá que Major invierta en capacitación a medida que se reactive más equipo. 
Los perforadores mineros tienden a invertir demasiado en equipos de perforación cuando el ciclo minero oscila al máximo, 
dejándolos con equipos subutilizados y una gran carga de deuda en una recesión de la industria. Dicho esto, la dirección de 
Major, liderada por Larocque desde 2015, parece haber sido excepcionalmente prudente en la gestión de su balance. La 
compañía nunca ha permitido que el total de pasivos financieros a largo plazo supere 1.3X del EBITDA. A partir del año fiscal 
1T2023, la compañía estaba en una posición neta de efectivo de C $ 8.5 millones y tenía C $ 136 millones de liquidez (C $ 75 
millones en efectivo y C $ 61 millones en línea de crédito no utilizada). Dada la utilización actual del equipo del 53%, la 
compañía tiene mucho margen para hacer crecer la línea superior sin tener que gastar capital en la expansión de su flota de 
plataformas modernas, bien mantenida y recientemente renovada. 
Varios directores y ejecutivos de Major Drilling han estado comprando activamente las acciones en el mercado público a partir 
de julio de 2022 y tan recientemente como la semana pasada, lo que sugiere su firme creencia de que el negocio está 
profundamente infravalorado (Fig. 6). 
Stock chart of Major Drilling, historical dividends back adjusted, shown with stock split and dividend payments as well as the 
gold price 
Conclusiones de los inversores 
Major Drilling lidera el grupo de contratistas de perforación minera en términos de posicionamiento estratégico y desempeño 
financiero. En mi opinión, es el juego de pico y pala elegido por aquellos que buscan confiar en el ciclo ascendente de la 
minería en desarrollo. 
Afortunadamente, el mercado aún no ha dado el debido crédito a la compañía por su rápida mejora de las métricas operativas 
y el rendimiento financiero, como lo demuestra su bajo múltiplo EV / EBITDA y se ve en la amplia brecha entre los precios de 
las acciones principales y el oro (Fig. 6). Una infravaloración tan profunda significa un margen adecuado de seguridad para los 
inversores que esperan al margen una entrada, lo que los expertos han confirmado con su reciente compra. 
Por lo tanto, Major Drilling verifica las casillas necesarias de inversión de valor aplicadas a la inversión en recursos, como 
discutí en las entrevistas de Seeking Alpha en 2021 y 2022. 
En consideración de lo anterior, planeo construir una posición en Major en un futuro próximo. Con ese fin, espero que el precio 
de sus acciones se deprima aún más por temor a una recesión mundial y la debilidad de los precios de las materias primas. 
El Centro de Recursos Naturales es la solución integral para la apreciación del capital o los inversores de ingresos que buscan 
obtener ganancias de múltiples bolsas pero se niegan a asumir riesgos indebidos. 
 
Se aplico con exito el protocolo de salud en El Pachon 
Fuente: www.editorialrn.com.ar Fecha: 2021 
Glencore Pachón dio cumplimiento ayer al Protocolo de Ingreso y Permanencia por la Emergencia Sanitaria Covid-19, 
oportunamente presentado al Ministerio de Minería de la provincia, ante su requerimiento. Según este reglamento, se deben 
seguir procedimientos específicos antes de que los trabajadores comiencen sus tareas laborales, al igual que si se detecta un 
caso sospechoso de COVID-19. 
En el día de ayer, un trabajador de la empresa contratista Major Perforaciones S.A., que se encontraba prestando servicios en 
el proyecto El Pachón, presentó síntomas que fueron diagnosticados como angina bacteriana por el personal médico que se 
encuentra en forma permanente en el yacimiento. 
Ante dicha situación, en cumplimiento del Protocolo, el trabajador fue inmediatamente aislado de manera preventiva del resto 
de los trabajadores y luego fue trasladado hasta el Hospital de Barreal -el nosocomio más próximo al lugar de trabajo- para que 
se le realice el correspondiente control de salud. 
El personal del nosocomio lo mantuvo aislado y le realizó un testeo para descartar que los síntomas correspondieran a un 
caso de COVID-19. El test, según información brindada en la tarde de hoy por el director del hospital de Barreal, Dr. Sebastián 
Molina, dio resultado negativo, indicando que el trabajador no es portador del virus Covid-19 y confirmando el diagnóstico de 
angina bacteriana. 
Para ingresar al proyecto El Pachón todos los trabajadores se realizan controles médicos. Entre ellos, se incluye el control de 
temperatura corporal y de olfato, exigidos en el Protocolo. 
Antes de ingresar al proyecto, dicho trabajador —por ser residente en la provincia de Mendoza- dio cumplimiento al requisito 
previo de permanecer en cuarentena por 14 días en la ciudad de San Juan, bajo control del Ministerio de Salud Pública de la 
provincia. Durante el periodo de aislamiento fue sometido a 2 hisopados con resultado negativo para COVID-19 en ambas 
instancias. Por lo tanto, el Ministerio emitió una constancia de cumplimiento efectivo de la cuarentena el martes 5 de mayo. 
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En cumplimiento del Protocolo también se restringió el ingreso y egreso de personal al proyecto hasta obtener los resultados 
del test. El resto del personal desarrolla su actividad en el campamento de El Pachón manteniendo el distanciamiento social y 
con los controles constantes del servicio médico interno. Durante las ultimas 24 horas ningún trabajador presento síntomas 
compatibles con anginas u otra enfermedad. 
Los mecanismos de prevención, al igual que los aplicables en la detección de un caso sospechoso -exigidos por las 
autoridades y aplicados por la empresa-, se han cumplido en su totalidad y han funcionado adecuadamente. Por eso, 
queremos transmitir tranquilidad a la comunidad y los familiares de los trabajadores ante el manejo adecuado de un evento de 
esta naturaleza, que fue coordinado con las autoridades sanitarias y administrativas del departamento Calingasta y de San 
Juan. (El Pregón Minero) 
 
¿Qué es Safety New View? 
Fuente: www.miningandenergy.ca Fecha: 21/03/2019 
El AME Roundup 2019 contó con ganadores sorpresa en los Safety Gold Awards y una presentación sobre Safety New View, 
haciendo de la seguridad un tema clave del evento anual. 
La Asociación para la Exploración Mineral de Columbia Británica (AME) y la Asociación de Prospectores y Desarrolladores de 
Canadá (PDAC) presentaron el Premio Safe Day Everyday Gold de este año a dos perforadores de exploración. 
Los ganadores fueron Major Drilling International Inc., de Moncton, New Brunswick, por lograr 1,001,838 horas sin una lesión 
con tiempo perdido en 2017, y George Downing Estate Drilling Ltd., de Grenville-sur-la-Rouge, Quebec, por lograr 157,712 horas 
sin una lesión reportada en 2017. 
El Premio de Oro Safe Day Everyday se presentó en el Desayuno de Premios AME de Medio Ambiente, Salud y Seguridad el 30 
de enero. 
El desayuno de premiación es parte de la conferencia AME Roundup 2019. 
"Esta es la primera vez que AME ha tenido dos compañías de perforación honradas con el Premio de Oro Safe Day Everyday ", 
dijo Jonathan Buchanan, director de política regulatoria y técnica de AME. 
Bill Mercer, copresidente del comité de salud y seguridad de PDAC, dijo que los mayores riesgos de seguridad en la exploración 
son el resultado de que la actividad se lleva a cabo en un entorno abierto y sin control que a menudo carece de los controles y 
procedimientos que se encuentran en 
una mina productora. 
"La exploración se basa en proyectos y tiene una duración mucho más corta, por lo que el trabajo es menos rutinario", dijo 
Mercer. 
Y debido a que la exploración a menudo se lleva a cabo en sitios remotos, la planificación de la respuesta a emergencias debe 
garantizar que los sistemas de seguridad estén en su lugar porque la respuesta a un accidente será más lenta que en un lugar 
más accesible. 
"Así que tienes un gran incentivo para evitar que ocurran accidentes en primer lugar", dijo Mercer. 
Además del Safe Day Everyday Gold Award, AME presentó el Premio David Barr a Paycore Drilling, de Valemount, B.C., por su 
profesionalismo y cuidado para el rescate de un piloto de helicóptero después de un accidente. 
Un nuevo enfoque de la seguridad en la minería 
El orador principal en el desayuno de premiación fue Jeff Lyth, fundador y director de QSP Leadership, con sede en Vancouver. 
Con más de 25 años como consultor de seguridad en su haber, discutió la naturaleza evolutiva de la gestión de la seguridad y 
cómo las empresas pueden mantenerse a la vanguardia de la curva de seguridad en los lugares de trabajo modernos. 
En su presentación, Lyth destacó algunas de las deficiencias y consecuencias no deseadas de los enfoques de seguridad 
convencionales, el enfoque actual de la seguridad y cómo la industria de exploración minera puede trabajar para hacer la 
seguridad de manera diferente. 
QSP Leadership (Calidad – Seguridad – Productividad) es una firma de consultoría de salud y seguridad que brinda 
capacitación en desarrollo de liderazgo operativo y, en sus propias palabras, "practica la seguridad de manera diferente". Lyth 
dijo que QSP cree que el enfoque convencional de la salud y la seguridad ha alcanzado una meseta en su efectividad y también 
ha causado una serie de consecuencias negativas no deseadas. 
"La seguridad es una profesión de 30 años basada en ideas de hace 100 años, y necesita aprender y adaptarse rápidamente si 
quiere seguir el ritmo de los negocios y la sociedad", dijo. 
Un autodenominado hereje de la seguridad, Lyth dijo que la industria de la seguridad se enfoca demasiado en el lado negativo 
de mantener seguros a los trabajadores. 
"La mayoría de los lugares de trabajo son más seguros que nunca, pero la industria de la seguridad magnifica cualquier lesión 
que ocurra", dijo Lyth. "La seguridad no debe medirse solo por la incidencia de lesiones. Si los trabajadores están o no 
realmente seguros no se refleja con precisión únicamente por el número de reclamos de seguros". 
Lyth enfatizó que la seguridad tiene más de una dimensión. 
"La seguridad no es solo la ausencia de lesiones", dijo. "También es la presencia de capacidad positiva, medida por 
características tales como la conciencia del riesgo, la comunicación, la innovación, la mejora y la productividad, todo lo cual 
permite que una organización sea fuerte y resistente, así como segura". 
Lyth dijo que las ideas de 100 años del enfoque ortodoxo de la seguridad, a veces llamado Seguridad-I, se basan en la creencia 
de que las personas son un problema que necesita ser controlado, que la seguridad es una responsabilidad burocrática y que 
seguro significa la ausencia de lesiones. 
Seguridad-I tiene muchas deficiencias, según Lyth. 
"Es regulatorio, burocrático y jerárquico y se basa en mala ciencia y malos datos", dijo. "Está demasiado centrado en asignar 
culpas e imponer culpa y castigo. Y debido a que está tan preocupado por las cosas que salen mal en el trabajo, no puede 
explicar por qué las cosas salen bien". 
A diferencia de Safety-I, Safety-II (que también se conoce como Safety Different, Safety New View y una variedad de otros 
nombres) se basa en la creencia de que las personas en el trabajo son solucionadores naturales de problemas (no problemas 
en sí mismos), que la seguridad es una responsabilidad ética (no burocrática) y que la seguridad significa la presencia de 
habilidades. 
"Safety-II es cultural, en red y humanista", dijo Lyth. "Estudia por qué las cosas van bien". 
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Otras características de la nueva visión de la seguridad incluyen la importancia de la narrativa, la apreciación del aprendizaje y 
la innovación, y la apertura a la investigación de una multitud de disciplinas. 
Convención PDAC 2019 
Como copresentadora del Safe Day Everyday Gold Award, la Asociación de Prospectores y Desarrolladores de Canadá (PDAC) 
celebrará su convención anual del 3 al 6 de marzo de 2019 en el Centro de Convenciones Metro Toronto. 
La autodenominada convención mundial de exploración y minería minera es la convención líder para personas, empresas y 
organizaciones en, o conectadas con, exploración mineral. 
Además de reunirse con más de 1.000 expositores, 3.500 inversores y 25.600 asistentes de 135 países, los visitantes pueden 
asistir a sesiones técnicas, cursos cortos y eventos de networking. 
Los organizadores dicen que la convención anual de cuatro días ha crecido "en tamaño, estatura e influencia" desde que 
comenzó en 1932 y hoy es "el evento de elección" para la industria minera mundial. 
 
Mustang Resources comienza perforación de factibilidad en el Proyecto Caula Vanadio-Grafito 
Fuente: www.proactiveinvestors.com.au Fecha: 08/08/2018 
Mustang Resources Ltd (ASX: MUS) ha comenzado un programa de perforación en su proyecto Caula en el norte de 
Mozambique, con más de 4.000 metros planeados para completarse este trimestre. 
Los resultados del programa respaldarán la expansión de recursos y los próximos estudios de factibilidad, así como también 
proporcionarán muestras de núcleos adicionales para pruebas metalúrgicas. 
La perforación está siendo realizada por Major Drilling International Inc y comprenderá 3.025 metros de perforación 
diamantina y 1.050 metros de perforación de circulación inversa (RC). 
Caula se encuentra a lo largo de la huelga del Proyecto de Grafito Balama, propiedad de Syrah Resources Ltd (ASX: SYR). 
El director gerente Bernard Olivier dijo: "Este programa de perforación es un importante paso adelante para Mustang 
Resources, ya que esperamos ver una expansión de los ya valiosos recursos de vanadio y grafito de Calala. 
"Las muestras de la perforación se utilizarán para realizar más trabajos de prueba metalúrgica para validar y confirmar el 
trabajo de prueba anterior de la compañía y reforzar la simplicidad del proceso de recuperación". 
Recursos de vanadio y grafito 
Caula alberga un recurso de vanadio de 22 millones de toneladas al 0,37% para 81.600 toneladas de pentóxido de vanadio, con 
intersecciones de alto grado de hasta el 1,9%. 
Dentro del mismo depósito hay un recurso de grafito de 21,9 millones de toneladas al 13,4% para 2,93 millones de toneladas de 
grafito, con intersecciones de alto grado de hasta el 29%. 
La perforación probará las extensiones de inmersión y bajada del depósito de Calala, con mineralización ahora definida en una 
longitud de golpe de 540 metros y hasta 230 metros de ancho. 
Existe un claro potencial para definir la mineralización adicional de vanadio-grafito adyacente al recurso existente, así como en 
un área significativamente mayor en todo el prospecto. 
Potencial de la zona más grande de Caula basado en firmas EM 
Trabajo de prueba exitoso 
Mustang ha observado en trabajos de prueba metalúrgicos que el vanadio en el mineral de Caula informa a los relaves durante 
el proceso de flotación de grafito. 
El trabajo de prueba de recuperación de vanadio en los relaves de flotación demostró que una parte del vanadio se puede 
recuperar y concentrar utilizando un separador magnético húmedo de alta intensidad (WHIMS). 
El trabajo de prueba también mostró que se puede recuperar vanadio adicional de los relaves WHIMS mediante un 
procedimiento de flotación de espuma, destinado a recuperar y concentrar minerales micáceos, incluida la roscoelita. 
También ha demostrado fuertes similitudes con la mineralización de Balama, que Syrah Resources ha demostrado que se 
puede utilizar para producir pentóxido de vanadio de grado comercial. 
El trabajo para optimizar la recuperación de vanadio y el grado de concentrado está en curso. 
Un estudio de alcance en Caula está en marcha y está programado para completarse en septiembre. 
Se prevé que las actualizaciones de recursos y los resultados de los estudios de viabilidad se completen en el cuarto trimestre 
de 2018 y el primer trimestre de 2019, respectivamente. 
 
 
 

2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

No se detectó información.  

 
 
2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

 
 

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 
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2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2020 742 3 143 888 

2021 2220 3 168 2391 

2022 2386 3 237 2626 
Fuente: Empresa. 
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Fuente: Empresa. 
 
 
 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

No se detectó información.  
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

 
Fuente: Empresa.  
 
 
 

3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

Mes Ventas (montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos) Moneda 
Marzo 2022 $ 236 582 580 $ 13 858 469 ARS 
Abril 2022 $ 318 519 522 $ 17 227 199 ARS 
Mayo 2022 $ 345 464 049 $ 41 018 392 ARS 
Junio 2022 $ 241 714 200 $ 37 796 332 ARS 
Julio 2022 $ 258 625 527 $ 41 666 297 ARS 

Agosto 2022 $ 417 891 450 $ 72 377 122 ARS 
Septiembre 2022 $ 412 581 948 $ 134 975 784 ARS 

Octubre 2022 $ 280 141 062 $ 63 893 819 ARS 
Noviembre 2022 $ 507 447 887 $ 62 948 567 ARS 
Diciembre 2022 $ 261 782 337 $ 117 564 872 ARS 

Enero 2023 $ 403 654 442 $ 150 469 694 ARS 
Febrero 2023 $ 405 280 272 $ 165 237 039 ARS 

TOTAL $ 4 089 685 276 $ 919 033 586 ARS 
Fuente: Empresa.  
 
 
 

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY S.L. SUC. ARGENTINA 

La empresa no informó ventas a PAE. 

 

 

 

3- Situación Comercial 
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3.4 PROVEEDORES 

N° 
Nombre y Apellido - 

Razón Social 
Nacionalidad o 
País de Origen 

Tax ID 
Monto Anual 
de Compras 

Moneda 

1 BOART LONGYEAR ARGENTINA S.A. Argentina 30-66327051-2 $ 1 137 799 USD 

2 MAREF MINING S.A. Argentina 30-71648215-0 $ 907 670 USD 

3 AMC REFLEX ARGENTINA S.A. Argentina 30-70750891-0 $ 375 391 USD 
Fuente: Empresa.  
 
 
 

3.5 CLIENTES 

N° 
Nombre y Apellido - 

Razón Social 
Nacionalidad o 
País de Destino 

Tax ID 
Monto Anual 

de Ventas 
Moneda 

1 
MINERA AGUA RICA LLC (SUC 

ARGENTINA) 
Argentina 30-70769036-0 N/I USD 

2 RINCON MINING PTY LIMITED Argentina 30-70708643-9 N/I USD 

3 MINERA ANDINA DEL SOL S.R.L. Argentina 30-68234719-4 N/I USD 

4 MINA PIRQUITAS S.A. Argentina 30-67989306-4 N/I USD 
Fuente: Empresa.  
 
 
 

3.6 SEGUROS 

3.6.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: PROVINCIA 
N° de contrato: 5332817 
Desde: 01/11/2022 - Cambio de Aseguradora 
Hasta: Afiliación vigente 
 

Aseguradora: LA SEGUNDA 
N° de contrato: 273552 
Desde: 01/07/2018 - Cambio de Aseguradora 
Hasta: 31/10/2022 - Cambio de Aseguradora 
 

Aseguradora: GALENO 
N° de contrato: 508538 
Desde: 01/07/2017 - Cambio de Aseguradora 
Hasta: 30/06/2018 - Cambio de Aseguradora 
 

Aseguradora: PREVENCION 
N° de contrato: 133878 
Desde: 01/07/2006 - Cambio de Aseguradora 
Hasta: 30/06/2017 - Cambio de Aseguradora 
 

Aseguradora: MAPFRE 
N° de contrato: 12865 
Desde: 01/07/1996 - Alta de afiliación 
Hasta: 30/06/2006 - Cambio de Aseguradora 
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3.6.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 

 
 
3.6.3 Otros Seguros contratados 

N° Tipo de Seguro Compañía Aseguradora Nº Póliza Suma Asegurada Moneda 

1 POLIZA 
RESPONSABILIDAD CIVIL LA MERIDIONAL - AIG 411078 $ 1 586 400 USD 

2 SEGURO DE VEHICULOS LA SEGUNDA 53874405 $ 625 807 425 ARS 
3 ART PROVINCIA 5332817 $ 382 250 ARS 
4 SEGURO TECNICO LA MERIDIONAL 10209535 $ 50 000 ARS 

5 
SEGURO DE VIDA 

OBLIGATORIO HOLANDO 142018 N/I ARS 

Fuente: Empresa.  
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4.1 IMPORTACIONES  

 

Período Consumo 
Total: $ 1 662 751 

(F.O.B. U$S) 
Temporal 
Total: $ 0 

(F.O.B. U$S) 
Depósito 

Total: $ 258 452 

(F.O.B. U$S) 
Zona Franca 

Total: $ 0 

(F.O.B. U$S) 
Total: $ 1 921 203 

10/2022 $ 17 829 $ 0 $ 62 356 $ 0 $ 80 185 
09/2022 $ 114 297 $ 0 $ 35 449 $ 0 $ 149 746 
08/2022 $ 165 720 $ 0 $ 0 $ 0 $ 165 720 
07/2022 $ 37 834 $ 0 $ 0 $ 0 $ 37 834 
06/2022 $ 196 022 $ 0 $ 0 $ 0 $ 196 022 
05/2022 $ 995 $ 0 $ 0 $ 0 $ 995 
04/2022 $ 32 270 $ 0 $ 8 900 $ 0 $ 41 170 
03/2022 $ 303 207 $ 0 $ 0 $ 0 $ 303 207 
02/2022 $ 10 434 $ 0 $ 0 $ 0 $ 10 434 
01/2022 $ 257 786 $ 0 $ 0 $ 0 $ 257 786 
11/2021 $ 2 480 $ 0 $ 144 547 $ 0 $ 147 027 
10/2021 $ 26 241 $ 0 $ 0 $ 0 $ 26 241 
07/2021 $ 199 109 $ 0 $ 0 $ 0 $ 199 109 
06/2021 $ 69 629 $ 0 $ 0 $ 0 $ 69 629 
05/2021 $ 115 450 $ 0 $ 0 $ 0 $ 115 450 
03/2021 $ 113 448 $ 0 $ 7 200 $ 0 $ 120 648 

 
 
 

4.2 IMPORTACIONES POR PAÍS  

País % 
(F.O.B. U$S) 

Total 
CANADÁ 78.48 $ 1 304 999 
CHILE 19.11 $ 317 739 
BRASIL 2.41 $ 40 022 
Totales  $ 1 662 760 
Valores estadísticos aproximados 
 

4- Comercio Exterior 
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4.3 IMPORTACIONES POR RUBRO  

Nombre Posición % 
(F.O.B. U$S) 

Total 
ÚTILES INTERCAMBIABLES PARA HERRAMIENTAS DE MANO, 
INCLUSO MECÁNICAS, O PARA MÁQUINAS HERRAMIENTA (POR 
EJEMPLO: DE EMBUTIR, ESTAMPAR, PUNZONAR, ROSCAR 
[INCLUSO ATERRAJAR], TALADRAR, ESCARIAR, BROCHAR, FR 
ESAR, TORNEAR, ATORNILLAR), INCLUIDAS LAS HILERAS D 

8207 24.41 $ 405 834 

INSTRUMENTOS Y APARATOS PARA ANÁLISIS FÍSICOS O 
QUÍMICOS (POR EJEMPLO: POLARÍMETROS, REFRACTÓMETROS, 
ESPECTRÓMETROS, ANALIZADORES DE GASES O HUMOS); 
INSTRUMENTOS Y APARATOS PARA ENSAYOS DE VISCOSIDAD, 
POROSIDAD, DILATACIÓN, TENSIÓN SUPER FICIAL O SIMILAR 

9027 17.58 $ 292 301 

PARTES IDENTIFICABLES COMO DESTINADAS, EXCLUSIVA O 
PRINCIPALMENTE, A LAS MÁQUINAS O APARATOS DE LAS 
PARTIDAS 84.25 A 84.30. 

8431 15.93 $ 264 819 

BOMBAS PARA LÍQUIDOS, INCLUSO CON DISPOSITIVO MEDIDOR 
INCORPORADO; ELEVADORES DE LÍQUIDOS. 8413 7.27 $ 120 800 

LAS DEMÁS MÁQUINAS Y APARATOS DE EXPLANAR, NIVELAR, 
TRAILLAR ("SCRAPING"), EXCAVAR, COMPACTAR, APISONAR 
(APLANAR), EXTRAER O PERFORAR TIERRA O MINERALES; 
MARTINETES Y MÁQUINAS DE ARRANCAR PILOTES, ESTACAS O 
SIMILARES; QUITANIEVES. 

8430 6.87 $ 114 297 

Otros  27.95 $ 464 709 
Totales   $ 1 662 760 
Valores estadísticos aproximados 
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4.4 EXPORTACIONES POR PAÍS  

País % (F.O.B. U$S) 
Total 

BRASIL 100 $ 10 247 
Totales   $10 247 
Valores estadísticos aproximados 
 

 
 
 
 

4.5 EXPORTACIONES POR RUBRO  

Nombre Posición % 
(F.O.B. U$S) 

Total 
ÚTILES INTERCAMBIABLES PARA HERRAMIENTAS DE MANO, 
INCLUSO MECÁNICAS, O PARA MÁQUINAS HERRAMIENTA (POR 
EJEMPLO: DE EMBUTIR, ESTAMPAR, PUNZONAR, ROSCAR 
[INCLUSO ATERRAJAR], TALADRAR, ESCARIAR, BROCHAR, FR 
ESAR, TORNEAR, ATORNILLAR), INCLUIDAS LAS HILERAS D 

8207 80.05 $ 8 203 

TUBOS Y PERFILES HUECOS, SIN SOLDADURA (SIN COSTURA)*, 
DE HIERRO O ACERO. 7304 19.95 $ 2 044 

Totales   $ 10 247 
Valores estadísticos aproximados 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

No se registran Cheques Rechazados. 
 
 
 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

 
Importes expresados en Miles de Pesos 

1 Situación Normal (atraso hasta 30 días) 

2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 días) 

3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 días) 

4 Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 días) 

5 Irrecuperable (atraso de más de 365 días) 

6 Irrecuperable por Disposición Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de más de 180 días) 

  B.C.R.A. no informa 

 

 

5- Situación Bancaria 
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5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 BANCO SANTANDER RIO S.A. N/I ARS 
Fuente Empresa. 
 
 
 
 
 



 

 

MAJOR PERFORACIONES S.A. 

 

FIDELITAS ®            31/46 

 

 

6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDADO 

No se registran Juicios Comerciales como Demandado.  

 
 
 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDANTE 

No se registran Juicios Comerciales como Demandado.  

 
 
 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Código Nombre Estado Fecha Inscripción 

10 GANANCIAS SOCIEDADES ACTIVO 1995-08 

30 IVA ACTIVO 1995-08 

103 REGIMENES DE INFORMACIÓN ACTIVO 2007-01 

211 BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES ACTIVO 2003-05 

216 SIRE - IVA ACTIVO 2020-11 

217 SICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS ACTIVO 2009-03 

218 IMP.A LAS GAN.- BENEF.DEL EXT. ACTIVO 2009-03 

301 EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL ACTIVO 1996-01 

353 RETENCIONES CONTRIB.SEG.SOCIAL ACTIVO 2010-07 

767 SICORE-IMPTO.AL VALOR AGREGADO ACTIVO 2009-03 

5900 IIBB CONVENIO MULTILATERAL ACTIVO 1996-01 
Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 22973, a la 
fecha de emisión de la presente constancia. 
Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorización - Ley 26476, la cual de 
corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 
 
 
6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. de Bs. As. 

Contribuyente 
Identificación: CUIT SIN BIENES ASOCIADOS 
 

 
 

Informe Estado de Deuda Dirección General de Rentas de Pcia. Córdoba  

Razón Social Tax ID Ingresos Brutos Fecha de consulta Situación Fiscal 
MAJOR PERFORACIONES S.A. 30682494634 9131796865 04/05/2023 IRREGULAR 

 
 
Informe Estado de Deuda Agencia Recaudación Tributaria Rio Negro  

Impuesto Planes de Pago Vigentes Intimaciones en Curso Juicios en Curso Situación 

CONVENIO MULTILATERAL NO NO NO Categoría 1 

MULTAS NO NO NO Categoría 0 

Agente de Recaudación 
Identificación: CUIT INEXISTENTE COMO AGENTE DE RECAUDACION. 

6- Situación Judicial Comercial 
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Categorías 
Categoría 0 Sin deuda 
Categoría 1 Hasta 5.000 pesos 
Categoría 2 Desde 5.001 hasta 25.000 pesos 
Categoría 3 Desde 25.001 hasta 100.000 pesos 
Categoría 4 Más de 100.000 pesos 

La información expuesta es la registrada al 04/05/2023 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación Tributaria de la Provincia de Río Negro 
respecto a la CUIT consultada. La misma proviene de la sumatoria de importes adeudados vinculados a los impuestos: Inmobiliario, Automotores, 
Ingresos Brutos, Sellos. Para el cálculo de la deuda expuesta, se considera aquella cuyo vencimiento haya operado con fecha anterior al 13/05/2019 y 
no obre constancia de pago de esta. La información se encuentra agrupada, pudiendo incluirse en un concepto deudas por uno o más 
dominios/partidas de propiedad del contribuyente. No se consideran aquellos sujetos que: Registren exenciones vigentes, Sean propietarios de un 
inmueble único comprendido en el Tramo 1. Las columnas de Intimaciones en Curso o Juicios en Curso indican si se han iniciado acciones 
administrativas o judiciales para el cobro de la deuda. Para consultas o reclamos, comuníquese a nuestro Centro de Atención Telefónico (0800-222-
3278) o diríjase a la Oficina más cercana a su domicilio. 

6.3.3 Embargos 

No se detectó información.  

 
 
6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

 

  

MAJOR PERFORACIONES S.A., CUIT 30-68249463-4, no presenta sanciones laborales publicadas en el listado 

REPSAL vigente al 04/05/2023. 
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7.1 INTEGRIDAD 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
 

7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

No se detectó información de prensa negativa. 

 

 

7- INTEGRIDAD 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

  

8- Estados Contables 
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SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL  

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial de la Empresa se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2020, 2021 y 2022 (fecha de cierre 30/04) expresados en Pesos Argentinos. 

Información auditada sin salvedades. 

Principales indicadores 

Económicos: 

 Las Ventas del ejercicio cerrado 04/2022 alcanzaron a un total de $1.712 Millones vs $1.036 Millones en el 

ejercicio anterior, evidenciándose un incremento interanual del 65.2%. 

 Los Costos Directos aumentaron fuertemente en su incidencia sobre las Ventas pasando del 82.7% al 

117.4% mientras que los Gastos de Estructura pasaron del 16.5% al 7.1%, cayendo en su participación.  

 En la parte no operativa del cuadro de resultados imputaron Ingresos por $112.0 Millones (6.54% s/ventas) 

correspondientes a Resultado por impuesto diferido y Otros Ingresos sin especificar, y Egresos Netos por 

$160.5 Millones (9.37% s/ventas) afectados a Resultados Financieros y por Tenencia (incluye RECPAM). 

 De acuerdo con lo expuesto en los párrafos precedentes, se registró una pérdida Final de -$346.6 Millones 

(-20.23% s/ventas) vs el quebranto de -$145.4 Millones (-14.03% s/ventas) en el ejercicio anterior. 

En resumen, la compañía presentó a 04/2022 crecimiento de Ventas, Costos Directos en franco ascenso y caída de 

Gastos de Estructura, presentando un quebranto final por 3°año consecutivo. 

Financieros.  

 El indicador de Liquidez Corriente cayó de 3.70 a 2.11, pero manteniendo valores muy elevados.  

 El Capital de Trabajo fue $789.5 Millones, equivalente al 38.0% del Activo, siendo aceptable la relación.   

En resumen, la situación financiera resultó satisfactoria, con buen nivel de liquidez y Capital de Trabajo en adecuada 

relación con el Activo. 

Patrimoniales: 

 El Patrimonio Neto a 04/2022 fue $788.8 Millones vs $1.135 Millones en el ejercicio anterior. Del total del 

PN solo $1.1 Millones corresponden a Capital y Ajuste de Capital siendo muy ajustada la conformación.  

 La estructura de financiamiento mostraba que el Pasivo representaba el 62% del Activo siendo Otros 

Pasivos a corto y largo plazo (48.0% del Pasivo Total) y la Deudas Fiscales a corto y largo plazo (14.9% del 

Pasivo Total) las principales fuentes de apalancamiento.  

 La Solvencia Patrimonial cayó de 0.96 a 0.61, profundizando parámetros ajustados, mientras que el 

Endeudamiento Corriente aumentó de 0.36 a 0.90, pero manteniéndose en valores aceptables.  

En resumen, la situación Patrimonial resultó dispar, con Solvencia en caída, Endeudamiento Corriente aceptable y 

muy escasa capitalización. 
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 

 

  

142.734.968        $ 27.490.526          $

143.057.181        $ 22.285.495          $

114 días 18.573.619          $

103 días 21.485.495          $

15 30 45 60 90 120

90%
45.854.322          91.708.645          137.562.967        183.417.289        275.125.934        366.834.578        

80%
40.759.398          81.518.795          122.278.193        163.037.590        244.556.385        326.075.180        

65%
33.117.011          66.234.021          99.351.032          132.468.042        198.702.063        264.936.084        

50%
25.474.623          50.949.247          76.423.870          101.898.494        152.847.741        203.796.988        

40%
20.379.699          40.759.398          61.139.096          81.518.795          122.278.193        163.037.590        

30%
15.284.774          30.569.548          45.854.322          61.139.096          91.708.645          122.278.193        

20%
10.189.849          20.379.699          30.569.548          40.759.398          61.139.096          81.518.795          

10%
5.094.925             10.189.849          15.284.774          20.379.699          30.569.548          40.759.398          

2%
1.018.985             2.037.970             3.056.955             4.075.940             6.113.910             8.151.880             

Modo de Pago s/Balance S/Variables Combinadas

Ventas Mensuales S/Patrimonio Neto

Compras Mensuales S/Capital de Trabajo

Datos Estadísticos Niveles de Crédito teóricos s/Balance

Modo de Cobro s/Balance S/Activos Líquidos

Dependencia 
Máxima 

Aceptada

Importes Expresados en Miles de Pesos Argentinos + Tax 21%

Plazo
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8.8 SCORE DE BALANCE 

 


