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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 

 

Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY SL SUC. ARGENTINA 
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1. Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas

Como es su situación salarial y social respecto de:

X

Presentación y pago de aportes y contribuciones F-931 X

Presentación y pago de ART. X

Presentación y pago de otras cargas sociales X

Como es su situación fiscal respecto de:

X

Presentación y pago del impuesto al valor agregado (I.V.A. F-731) X

Presentación y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos)

Como es su situación bancaria X

Presentación y pago del impuesto a los ingresos brutos X

1.200

Total Cumplimiento Previsional e Impositivo 38
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2.3.3

Resultado Final

1- Resumen Ejecutivo 
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1.2. CONCLUSIÓN:  

 

 

 

 

LÍMITE DE COMPRA 
(30% sobre ventas) 

VENTAS BALANCE 
VENTAS POST-

BALANCE 

Ventas ARS 148 344 229 ARS 78 086 383 

Límite de compra ARS 44 503 269 ARS 23 425 915 

 

CONSTELMEC S.A. es una empresa dedicada a las construcciones electromecánicas y montaje y 

mantenimiento de instalaciones eléctricas y mecánicas industriales. Fue inscripta en el año 2015 en la Ciudad 

Autonoma de Buenos Aires. Sus accionistas son: METZLER EMILIO ALFREDO (90.00%) y CEOL GUILLERMO 

ANGEL (10.00%). De acuerdo con el Form.931 12/2022 cuenta con 28 empleados registrados. Tiene afiliación 

vigente con FED. PATRONAL ART. No presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL. Se 

observan periodos impagos y otros con pagos parciales de Aportes y Contribuciones a la Seguridad Social. El 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Provincia de Buenos Aires indica que es un 

Contribuyente con Deuda Categoría 4 (Contribuyente En Instancia Judicial). Con relación a su situación 

bancaria, no registra deudas en mora, pero si cuenta con 1 cheque rechazado por Sin Fondos del año 2020 

($162 Mil), a la fecha sin levantar. No se observan antecedentes judiciales, embargos, notas de Prensa 

Negativa ni eventos de Integridad.  

Desde el punto de vista contable, la compañía exhibió a 06/2022 una buena performance económica general, 

con incremento de Ventas (32% de variación interanual), leve aumento de Costos y Gastos, presentando 

finalmente un Resultado Positivo ceñido de 2.9% s/ventas (afectado por el 13% s/ventas correspondiente a 

Resultados Financieros y por Tenencia) vs el aceptable 6.8% s/ventas en el ejercicio anterior. 

Financieramente, exhibió muy satisfactorios niveles de Liquidez Corriente (pasó de 3.03 a 3.68) y un 

excelente Capital de Trabajo que representó el 73% del Activo. La situación Patrimonial también se mantuvo 

satisfactoria, con una muy buena Solvencia en 2.14 (2.03 en el ejercicio anterior) y un bajo Endeudamiento 

Corriente (cayó de 0.49 al actual 0.40), aunque con una volátil conformación de PN. Las ventas post balance 

(6 meses) proyectarían un leve aumento del 5% interanual. 

De acuerdo con los datos analizados, y si bien la compañía no presenta mayores inconvenientes, 

recomendamos operar con cautela debido a su situación bancaria y fiscal. Monitorear su cuadro Previsional. 
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO 

 

 

 

Razón Social CONSTELMEC S.A. 

CUIT 30-71513698-4. 

Domicilio CORRIENTES AV. 1922 Piso:8 Dpto:85, (1045), CIUDAD AUTONOMA DE 

BUENOS AIRES, ARGENTINA 

Actividad 432190 - INSTALACIÓN, EJECUCIÓN Y MANTENIMIENTO DE 

INSTALACIONES ELÉCTRICAS, ELECTROMECÁNICAS Y ELECTRÓNICAS 

N.C.P. 

475430 - VENTA AL POR MENOR DE ARTÍCULOS DE ILUMINACIÓN 
 

Fecha de Contrato Social 28/07/2015 

Patrimonio neto al 2022 $ 35 562 918 

Cantidad Empleados 28 (Fuente: 931 12/2022) 

Domicilio Legal CORRIENTES AV. 1922 Piso:8 Dpto:85, (1045), CIUDAD AUTONOMA DE 

BUENOS AIRES, ARGENTINA 

Domicilios vinculados PEDRO SIRI 2165 - NO DETERMINADO: CAMPANA, (2804), CAMPANA, 

BUENOS AIRES, ARGENTINA 

CORRIENTES AV. 1922 Piso:8 Dpto:85, (1045), CIUDAD AUTONOMA DE 

BUENOS AIRES, ARGENTINA 

 

 
  

2- Datos Organizacionales  
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

CONSTELMEC S.A. es una empresa joven  y dinámica que se ha incorporado  al mercado Nacional para trabajar en 

el ámbito de las Construcciones Electromecánicas  y  Montaje y Mantenimiento de Instalaciones Eléctricas y 

Mecánicas Industriales. Todos sus Funcionarios, Supervisores y Personal Especializado poseen amplia experiencia, 

basada en muchos años de trabajo en el ámbito de Taller, Obras e Industrias. 

 

 

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

✓ Misión 

“Fabricación de Estructuras y Equipos Electromecánicos como así también la ejecución de Proyectos, Montajes y 

Servicios de Mantenimiento Eléctrico, Neumático, Hidráulico y Mecánico”. 

 

✓ Visión 

“Que CONSTELMEC sea una Empresa reconocida en el ámbito nacional por su Calidad en todos los aspectos que 

conciernen a su funcionamiento, con presencia permanente en Empresas Industriales y Proyectos en los diferentes 

rubros que nuestra Empresa interactúa”. 

 

✓ Valores 

“Los Valores dentro de CONSTELMEC son: la calidad, el compromiso, el espíritu en equipo y la satisfacción del 

cliente”. 

 

 

 

2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

Información no proporcionada por la empresa.  
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2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB/Ganancias  
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Fuente: Empresa 

 

 

 

2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

No se detectó información. 
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2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

 

Fuente: Empresa 

 

 

 

2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

Apellido y Nombre Nacionalidad/País Tax ID % 

METZLER EMILIO ALFREDO Argentina 20-08418295-9 90.00 

CEOL GUILLERMO ANGEL Argentina 20-17409091-3 10.00 

Fuente: Empresa. 

 

 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

No se detectó información. 

 

 

2.7.3 Directivos 

Apellido y Nombre Nacionalidad/País Tax ID Cargo 

METZLER EMILIO ALFREDO Argentina 20-08418295-9 Presidente 

CEOL GUILLERMO ANGEL Argentina 20-17409091-3 Director Suplente 

Fuente: Empresa. 

 

 

2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 
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✓ No se registran cheques rechazados en cuentas Personales 

 

 

 

2.8 ACTIVOS  

2.8.1 Inmuebles 

No se detectó información.  

 

 

2.8.2 Rodados 

No se detectó información.  

 

 

 

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

Provincia: BUENOS AIRES Fecha: 17/01/2019 

CONSTELMEC S.A. Por Asamblea General Ordinaria del 16-06-2017: a) Se acepta la renuncia del Presidente Juan Manuel 
GEORGE; y la cesación del Director Suplente Emilio Ernesto METZLER.- b) Se designa Directorio: Presidente: Emilio Ernesto 
METZLER; y Director Suplente: Guillermo Angel Ceol; ambos con domicilio especial en Pedro Siri 2165, Campana, Pdo. del 
mismo nombre, Pcia. de Buenos Aires. Autorizado segun instrumento privado por Asamblea General Ordinaria de fecha 
16/06/2017 Patricia Pena - Habilitado D.N.R.O. N° 2721 e. 17/01/2019 N° 2739/19 v. 17/01/2019 Fecha de publicacion 
17/01/2019 

 
Provincia: CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES Fecha: 24/08/2015 

CONSTELMEC S.A. Constitución de sociedad. 1) CONSTELMEC S.A.- 2) Escritura nº 109 del 28-07- 2015.- 3) Juan Manuel 
GEORGE, argentino, soltero, nacido el 14-07-1990, empresario, DNI 35115345, CUIL 20-35115345-9, con domicilio en 14 de 
Julio 222, Concepción del Uruguay, Pcia. de Entre Rios; y Emilio Ernesto METZLER, argentino, divorciado, nacido el 27-08-1947, 
empresario, DNI 8418295, CUIL 20-08418295- 9, con domicilio en Costa Rica 508, Barrio San Jorge, Exaltación de la Cruz, Pcia. 
De Bs. As.- 4) Objeto: Fabricación, montaje, mantenimiento, reparación, comercialización, compra, venta, importación, 
exportación y distribución de todo tipo de equipos y dispositivos electromecánicos, de iluminación, tendidos de redes y obras 
civiles. Todas las actividades que asi lo requieran serán realizadas por profesionales habilitados legalmente para ello.- 5) 99 
años contados a partir de su inscripción. 6) Capital: $ 100.000.- 7) Administración: Directorio entre un mínimo de 1 y un 
máximo de 5 titulares con mandato por 3 ejercicios.- 8) Se prescinde de la sindicatura.- 9) 30-06 de cada ano.- 10) Sede social: 
Avenida Corrientes 1922, Piso 8°, Oficina 85, CABA. El primer directorio: Presidente: Juan Manuel GEORGE; Director suplente: 
Emilio Ernesto METZLER, ambos con domicilio especial en la sede social. Autorizado segun instrumento público Esc. Nº 109 
de fecha 28/07/2015 Reg. Nº 540 Patricia Pena - Habilitado D.N.R.O. N° 2721 e. 24/08/2015 N° 137628/15 v. 24/08/2015 
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OTRAS PUBLICACIONES 

No se detectó información.  

 

 

 

2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

No se detectó información.  

 

 

2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

 

 

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 

 

 

 

2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2020 30 3 3 36 

2021 25 3 3 31 

2022 25 3 3 31 

Fuente: Empresa. 
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CONSTELMEC S.A. 

 

FIDELITAS ®            16/38 

 

 
 

Fuente: Empresa. 

 

 

 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

No se detectó información.  
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

 

Fuente: Empresa.  

 

 

 

3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

Mes Ventas (montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos) Moneda 

Julio 2022 $ 16 912 299 $ 2 618 949 ARS 

Agosto 2022 $ 14 844 411 $ 3 089 554 ARS 

Setiembre 2022 $ 9 816 946 $ 1 872 900 ARS 

Octubre 2022 $ 9 643 861 $ 2 378 254 ARS 

Noviembre 2022 $ 11 024 106 $ 2 920 725 ARS 

Diciembre 2022 $ 15 844 760 $ 3 848 463 ARS 

TOTAL $ 78 086 383 $ 16 728 845 ARS 
Fuente: Empresa.  

 

 

 

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY S.L. SUC. ARGENTINA 

La empresa no informó ventas a PAE. 

 

  

3- Situación Comercial 
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3.4 PROVEEDORES 
 

N° 
Nombre y Apellido - 

Razón Social 

Nacionalidad o 

País de Origen 
Tax ID 

Monto Anual de 

Compras 
Moneda 

1 CYL ELECTROMATERIAL S.A. Argentina 30-70804495-0 $ 6 373 041 ARS 

2 GRUPO EL HOGAR S.R.L. Argentina 30-71485338-0 $ 4 671 250 ARS 

3 METAL CENTRUM S.A. Argentina 30-71162575-1 $ 958 534 ARS 

Fuente: Empresa.  
 
 
 

3.5 CLIENTES 
 

N° 
Nombre y Apellido - 

Razón Social 

Nacionalidad o 

País de Destino 
Tax ID 

Monto Anual 

de Ventas 
Moneda 

1 SIDERCA S.A.I.C. Argentina 30-55081599-7 $ 87 272 708 ARS 

2 TOYOTA ARGENTINA S.A. Argentina 33-67913936-9 $ 26 973 735 ARS 

3 TERNIUM ARGENTINA S.A. Argentina 30-51688824-1 $ 11 177 051 ARS 

4 PAMPA ENERGIA S.A. Argentina 30-52655265-9 $ 9 406 319 ARS 

5 
CERVECERIA Y MALTERIA QUILMES 

S.A.I.C.A. Y G. 
Argentina 33-50835825-9 $ 4 141 777 ARS 

6 SIAT S.A. Argentina 30-60745136-9 $ 3 160 779 ARS 

7 MERCEDES BENZ ARGENTINA S.A.U. Argentina 30-50298736-0 $ 2 596 470 ARS 

Fuente: Empresa.  
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3.6 SEGUROS 

3.6.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: FED. PATRONAL 

N° de contrato: 194364 

Desde: 07/12/2016 - Alta de afiliación 

Hasta: Afiliación vigente 
 

 

3.6.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 

 

 

3.6.3 Otros Seguros contratados 

N° Tipo de Seguro Compañía Aseguradora Nº Póliza Suma Asegurada Moneda 

1 AUTOMOTOR MERCANTIL ANDINA 514043803 N/I ARS 

2 AUTOMOTOR MERCANTIL ANDINA 513918540 N/I ARS 

3 TRAILER MERCANTIL ANDINA 513804999 N/I ARS 

4 AUTOMOTOR MERCANTIL ANDINA 513616325 N/I ARS 

5 AUTOMOTOR MERCANTIL ANDINA 513533269 N/I ARS 

6 
RESPONSABILIDAD 

CIVIL 
MERCANTIL ANDINA 91402058 N/I ARS 

7 
RESPONSABILIDAD 

CIVIL 
MERCANTIL ANDINA 91386691 N/I ARS 

8 MAQUINARIA MERCANTIL ANDINA 141748789 N/I ARS 
Fuente: Empresa.  

 

 

 

3.7 INFORMACION ADICIONAL DE EMPRESAS DE OBRAS 

3.7.1 Proyectos en ejecución 

No declara.  

 

 

3.7.2 Proyectos en licitación/concurso 

No declara.  
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4.1 IMPORTACIONES  

No se registraron operaciones de importación vinculadas a la empresa analizada. 

 

 

 

4.2 EXPORTACIONES  

No se registraron operaciones de exportación vinculadas a la empresa analizada. 

 

 

4- Comercio Exterior 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

 
 

 

 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

 
Importes expresados en Miles de Pesos 

1 Situación Normal (atraso hasta 30 días) 

2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 días) 

3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 días) 

4 Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 días) 

5 Irrecuperable (atraso de más de 365 días) 

6 Irrecuperable por Disposición Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de más de 180 días) 

  B.C.R.A. no informa 

 

 
  

5- Situación Bancaria 
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5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 BBVA $  553 367 ARS 

2 SANTANDER N/I ARS 

Fuente Empresa. 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDADO 

No se registran Juicios Comerciales como Demandado.  

 

 

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDANTE 

No se registran Juicios Comerciales como Demandante.  

 

 

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Código Nombre Estado Fecha Inscripción 

10 GANANCIAS SOCIEDADES ACTIVO 2016-02 

30 IVA ACTIVO 2016-02 

103 REGIMENES DE INFORMACIÓN ACTIVO 2016-02 

301 EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL ACTIVO 2016-12 

5900 IIBB CONVENIO MULTILATERAL ACTIVO 2016-02 
Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 
22702 y 22973, a la fecha de emisión de la presente constancia. 
Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorización - Ley 
26476, la cual de corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 

 

 

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. de Bs. As.  

Contribuyente 

Identificación: Contribuyente con Deuda 

Situación actual: Categoría 4 
 
Referencias de categorías 

Categoría 0 Contribuyente sin deuda. 

Categoría 1 Desde $501 hasta $4.500 

Categoría 2 Desde $4.501 hasta $10.000 

Categoría 3 Mayor a $10.000 

Categoría 4 CONTRIBUYENTE EN INSTANCIA JUDICIAL 
 
La información expuesta es la registrada al 22/02/2023 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de Buenos Aires, siendo 
la resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las Embarcaciones Deportivas y a los Ingresos 
Brutos, respecto de la CUIT consultada.  
Para el cálculo de la deuda expuesta, se considera aquella con antigüedad mayor a los sesenta días. No se consideran aquellos sujetos que posean 
un único Inmueble Urbano Edificado con Valuación Fiscal menor a $50.000, quienes posean una deuda global menor a $500 o quienes posean un 
automotor de modelo inferior al año 2000. Para el caso del Impuesto sobre los Ingresos Brutos, sólo se consideran aquellos casos con Títulos 
Ejecutivos iniciados y aquellos con planes de pago caducos. En la categoría 4 se encuentran los contribuyentes con deudas en proceso de ejecución 

judicial como así también los planes de regularización de deuda judicial siempre que el mismo se encuentre caduco. 
 

 

  

Agente de Recaudación 

Identificación: CUIT INEXISTENTE COMO AGENTE DE RECAUDACION. 

6- Situación Judicial Comercial 
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6.3.3 Embargos 

No se detectó información.  

 

 

6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

 

  

 

CONSTELMEC S.A., CUIT 30-71513698-4, no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL vigente 

al 22/02/2023. 
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7.1 INTEGRIDAD 

 

 

 

 

 

 

7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

No se detectó información de prensa negativa. 

 

 

 

 

7- INTEGRIDAD 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

 

 

 

 

  

8- Estados Contables 
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SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL  

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial de la Empresa se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2020, 2021 y 2022 (fecha de cierre 30/06). Información auditada sin salvedades. 

Principales indicadores 

Económicos: 

− Las Ventas del ejercicio cerrado 06/2022 alcanzaron a un total de $148.3 Millones vs $112.2 Millones en el 

ejercicio anterior, mostrando un incremento interanual de 32.22%. 

− Los Costos Directos incrementaron su incidencia sobre las Ventas pasando del 59.6% al 60.7% mientras 

que los Gastos de Estructura aumentaron su participación pasando 16.2% a 18.2%.  

− En la parte no operativa del cuadro de resultados imputaron Egresos Netos por $19.2 Millones (12.9% 

s/ventas) atribuidos Resultados Financieros y por Tenencia (incluido RECPAM). 

− De acuerdo con lo expuesto en los párrafos precedentes, se registró una Ganancia Final de $4.3 Millones 

cifra que representó el 2.9% de las Ventas, vs una Ganancia final de $7.6 Millones (6.8% s/ventas) en el 

ejercicio anterior. 

En resumen, la compañía presentó a 06/2022, crecimiento de la Facturación, leve aumento de Costos Directos y 

Gastos de Estructura, con ajustado Resultado Final Positivo. 

Financieros 

− El indicador de Liquidez Corriente pasó de 3.03 a 3.68, manteniéndose dentro de valores elevados.  

− El Capital de Trabajo fue $38 Millones (73.0% s/Activo) considerándose excelente la conformación. 

En resumen, la situación financiera resultó satisfactoria con muy buenos niveles de liquidez y Capital de Trabajo. 

Patrimoniales: 

− El Patrimonio Neto a 06/2022 fue $35.6 Millones ($31.4 Millones en el ejercicio anterior). Del total del PN 

$1.1 Millones corresponden a Capital y Ajuste de Capital siendo débil la conformación.  

− La estructura de financiamiento mostraba que el Pasivo representaba el 31.9% del Activo (33.0% en el 

ejercicio anterior) siendo las Obligaciones Sociales y Fiscales exigibles a Corto Plazo, las principales 

fuentes de apalancamiento.  

− La Solvencia Patrimonial aumentó de 2.03 a 2.14, manteniéndose en valores muy elevados. El 

Endeudamiento Corriente cayó de 0.49 a 0.40, también dentro de parámetros adecuados. 

En resumen, la situación Patrimonial resultó dispar con elevada Solvencia, adecuado Endeudamiento Corriente, pero 

con muy escasa capitalización. 
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 

 

  

jun-20 jun-21 jun-22

1.29 2.03 2.14

56% 67% 68%

0.78 0.49 0.40

0.56 0.67 0.73

0% 0% 0%

146.316.390.00 313.966.920.00 380.255.500.00

19% 0% 0%

28% 23% 17%

jun-20 jun-21 jun-22

26.006.552$     46.875.356$     52.219.112$     

0$                     0$                     0$                     

26.006.552$     46.875.356$     52.219.112$     

11.374.913$     15.478.663$     14.193.562$     

-$                      -$                      2.462.632$       

11.374.913$     15.478.663$     16.656.194$     

14.631.639$     31.396.692$     35.562.918$     Patrimonio Neto

Deuda bancaria sobre Pasivo

Patrimonio Neto sobre Activo

Info

Activo Corriente

Pasivo

Activo no Cte sobre Activo

Pasivo no Corriente

Pasivo Corriente

Trends

Analisis Patrimonial

Solvencia

Endeudamiento corriente

Capital corriente

Períodos Analizados 2020/2021/2022

Activo no Corriente

Activo

Financiación del activo no cte.

Deudas Comerciales sobre Pasivo

Importes Expresados en M iles de Pesos

 -
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 

 

  

jun-20 jun-21 jun-22

35.6% 24.1% 12.1%

60.8% 45.3% 34.4%

34.2% 30.4% 23.5%

33.2% 40.4% 39.3%

6.7% 6.7% 2.9%

12.9% 19.3% 23.5%

jun-20 jun-21 jun-22

78.340.548$          112.197.837$        148.344.229$        

52.347.362$          66.918.961$          89.995.931$          

5.213.655$            7.567.336$            4.307.606$            

13.531.878$          27.107.032$          31.422.959$          

17.3% 24.2% 21.2%

0.11 0.13 0.08

6.05 4.75 3.13

Rentabilidad ordinaria sobre el activo

Resultado bruto sobre ventas

Rentabilidad sobre Ventas

Importes Expresados en M iles de Pesos

Períodos Analizados 2020/2021/2022

Resultado del ejercicio

Análisis de rentabilidad

Rentabilidad de la inversión total

Costo de Ventas

Rentabilidad ordinaria de la inversión

Costo del financiamiento

Trends

EBITDA/Intereses

Ventas

EBITDA/Ventas

Info

Ebit/Ventas

Ebit
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 

 

  

jun-20 jun-21 jun-22

2.29                    3.03                    3.68                    

2.29                    3.03                    3.68                    

77                        107                     46                        

19                        37                        47                        

0.20                    0.16                    0.08                    

jun-20 jun-21 jun-22

9.171.029          16.490.883        21.327.159        

4.959.093          13.730.485        22.991.072        

3.203.682          3.606.130          2.874.441          

2.147.989          -                      -                      

0                          -                      -                      

Efecto Palanca

Importes Expresados en M iles de Pesos

Creditos por ventas

Deudas Comerciales

Deuda Financiera s/ P.Neto

Analisis Financiero

Caja y Bancos

Deudas bancarias

Liquidez corriente

Liquidez acida

2020/2021/2022

Trends

Info

Rotación del pasivo corriente días

Rotación de las cuentas a cobrar

Períodos Analizados
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 

 
 
 
 

jun-21 jun-22

 $             7.567.336.00  $             4.307.606.00 

-$                                 -$                                 

-$                                 -$                                 

 $             7.567.336.00  $             4.307.606.00 

-8.771.392.00$                -9.260.587.00$                

-4.777.557.00$                8.753.105.00$                 

-$                                 -$                                 

-$                                 -$                                 

402.448.00$                    -731.689.00$                   

2.371.381.00$                 1.919.187.00$                 

3.477.911.00$                 -9.967.00$                       

-$                                 -$                                 

-$                                 -$                                 

 $                270.127.00  $             4.977.655.00 

8.765.037.00$                 -141.380.00$                   

432.680.00$                    -$                                 

-$                                 -$                                 

 $             9.467.844.00  $             4.836.275.00 

-2.147.989.00$                -$                                 

-$                                 -$                                 

 $             7.319.855.00  $             4.836.275.00 

Variación de otras deudas

Variación de deudas sociales

Resultado del ejercicio

Variación de otros activos corrientes

Variación de Bienes de Cambio

Variación de otros créditos

Variación de créditos por ventas

Períodos Analizados 2020/2021/2022

Variación de deudas fiscales

Análisis del Flujo de fondos

Ajuste

AREA/Dividendos pagados / Honorarios

Depreciacion de Intangibles

Variación de previsiones para contingencias

Amortizaciones de Bienes de Uso

Variación de cuentas a pagar

Generación interna de fondos

Flujo de fondos operativos netos

Aporte de capital / Ajustes AREA

Variacion de deudas financieras corrientes

Variacion de deudas financieras no corrientes

Adquisicion de Bienes de Uso

Flujo de fondos antes de la financiación

Aumento o disminucion de caja

Importes Expresados en M iles de Pesos
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 

 

  

12.362.019          $ 1.866.626             $

5.112.643             $ 1.616.667             $

42 días 1.651.584             $

62 días 1.686.966             $

15 30 45 60 90 120

90%
6.394.563             12.789.127          19.183.690          25.578.254          38.367.381          51.156.507          

80%
5.684.056             11.368.113          17.052.169          22.736.225          34.104.338          45.472.451          

65%
4.618.296             9.236.592             13.854.887          18.473.183          27.709.775          36.946.366          

50%
3.552.535             7.105.070             10.657.606          14.210.141          21.315.211          28.420.282          

40%
2.842.028             5.684.056             8.526.085             11.368.113          17.052.169          22.736.225          

30%
2.131.521             4.263.042             6.394.563             8.526.085             12.789.127          17.052.169          

20%
1.421.014             2.842.028             4.263.042             5.684.056             8.526.085             11.368.113          

10%
710.507                1.421.014             2.131.521             2.842.028             4.263.042             5.684.056             

2%
142.101                284.203                426.304                568.406                852.608                1.136.811             

Datos Estadísticos Niveles de Crédito teóricos s/Balance

Modo de Cobro s/Balance S/Activos Líquidos

Dependencia 

Máxima 

Aceptada

Importes Expresados en Miles de Pesos + Tax 21%

Plazo

Ventas Mensuales S/Patrimonio Neto

Compras Mensuales S/Capital de Trabajo

Modo de Pago s/Balance S/Variables Combinadas
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8.8 SCORE DE BALANCE 

 

Concepto
Expresado 

por
Valor Grade Concepto

Expresado 

por
Valor Grade

Solvencia ratio 2.03             10 Liquidez corriente ratio 3.41               10

Endeudamiento corriente ratio 0.46             10 Liquidez acida ratio 3.41               10

Capital corriente % 70.0% 10 Rotación del pasivo corriente días días 62                   10

Activo no Cte sobre Activo % 0.0% 10 Rotación de las cuentas a cobrar días 42                   10

Financiación del activo no cte. ratio ######## 10 Efecto Palanca ratio 0.11               10

Deuda bancaria sobre Pasivo % 1.9% 10

Deudas Comerciales sobre Pasivo % 19.6% 10 Gastos Financieros sobre Ventas % 2.6% 10

Gastos Comerciales sobre Ventas % 11.9% 10

Rentabilidad de la inversión total % 16.9% 8 Gastos Administración sobre Ventas % 5.6% 10

Rentabilidad ordinaria de la inversión % 39.3% 10 Gastos Totales sobre Ventas % 20.1% 10

Rentabilidad ordinaria sobre el activo % 25.9% 7 Vida restante de Bienes de Uso años -                  1

Resultado bruto sobre ventas % 38.9% 10 Rotación de bienes de cambio días -                  10

Rentabilidad sobre Ventas % 4.0% 6 Rotación del activo veces 2.75               5

Costo del financiamiento % 21.6% 10

Ebit/Ventas % 21.4% 10

EBITDA/Ventas % 9.5% 5

EBITDA/Intereses % 3.75             10

Ana lis is  d e  Efic ie nc ia

Ana lis is  Fina nc ie ro

Total

Aná lis is  d e  re nta b ilid a d

91.27

Períodos Analizados 2020/2021/2022

Ana lis is  Pa trimo nia l

0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

 Solvencia

 Endeudamiento corriente

 Capital corriente

 Activo no Cte sobre Activo

 Financiación del activo no cte.

 Deuda bancaria sobre Pasivo

 Deudas Comerciales sobre Pasivo

 Liquidez corriente

 Liquidez acida

 Rotación del pasivo corriente días

 Rotación de las cuentas a cobrar

 Efecto Palanca

 Rentabilidad de la inversión total

 Rentabilidad ordinaria de la inversión

 Rentabilidad ordinaria sobre el activo

 Resultado bruto sobre ventas

 Rentabilidad sobre Ventas

 Costo del financiamiento

 Ebit/Ventas

 EBITDA/Ventas

 EBITDA/Intereses

 Gastos Financieros sobre Ventas

 Gastos Comerciales sobre Ventas

 Gastos Administración sobre Ventas

 Gastos Totales sobre Ventas

 Vida restante de Bienes de Uso

 Rotación de bienes de cambio

 Rotación del activo

Average Trend


