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INDAVE S.A.

1- Resumen Ejecutivo

1.1 CALIFICACION Y EVALUACION

“No cedi6
Tipo de Empresa Industrial informacién / Regular Bueno Muy Bueno Excelente
No Aplica Valor por debajo
2. Situacién Econémico-Financiera a2l ;g;?mm
0,490 0,490 0,693 0,693 0,897 0,897 1,100 1,100
2.1.1|Solvencia
X
2,200 2,200 I 1,633 1,633 I 1,067 1,067 | 0,500 0,500
2.1.2|Endeudamiento Corriente
X
0,900 0,900 | 1,067 1,067 | 1,233 1,233 | 1,400 1,400
2.2.1|indice de liquidez
X
0,200 0,200 I 0,333 0,333 I 0,467 0,467 | 0,600 0,600
2.3.1|Rentabilidad Bruta:
X
0,020 0,020 | 0,040 0,040 | 0,060 0,060 | 0,080 0,080
2.3.2|Ebit
X
0,030 0,030 I 0,053 0,053 I 0,077 0,077 | 0,100 0,100
2.3.3|Rentabilidad Neta
X
Total Situacién Econémico-Financiero | 83% 25
Calificacion y Ponderacion de la Reevaluacioén / Ampliacién de Alcance
CALIFICACION ECONOMICA FINANCIERA
CONDICION
Puntaje Obtenido % respecto al total Ponderacion (%) Resultado
1 [Cumplimiento Previsional y Fiscal 0 40 0% 10,0% 0,0
2 |Situacién Econémico-Financiera 25 30 83% 90,0% 75
Resultado Final 7,5

Segun politicas de calificaciéon de PAN AMERICAN ENERGY SL SUC. ARGENTINA
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1.2. CONCLUSION:

INDAVE S.A. es una empresa familiar constituida en el afio 2003 en Quilmes, Provincia de Buenos Aires, y
dedicada al disefio y fabricacién de valvulas especiales, actuadores, accesorios, tableros de control, entre
otros productos relacionados. Sus accionistas son: CAPASSO JOSE (39%), METALURGICA FERRARO S.A.
(25%), CAPASSO LEANDRO GUSTAVO (18%), CAPASSO DOMINGO (10.5%) y CAPASSO GABRIELA VERONICA
(7.5%). Sus directivos no registran antecedentes comerciales negativos a titulo personal. Segun el Form.931-
09/2022, la empresa cuenta con 46 empleados registrados. Opera normalmente con los Bancos, sin registrar
cheques rechazados por Sin Fondos. No presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL,
aunque presenta periodos con pagos parciales y otros impagos de Aportes y Contribuciones de Seguridad
Social. No se detectaron eventos de integridad, ni notas de prensa negativa.

Desde el punto de vista contable, la compafiia mostré a 07/2021 una deficitaria gestién econémica, con
fuerte caida de Ventas (-52% de variacion interanual) y marcado aumento del nivel de Gastos, presentando un
quebranto final equivalente al -15.5% s/ventas (muy afectado por el 57% s/ventas de los Resultados
financieros y por tenencia) vs la excelente ganancia de 24% s/ventas en el ejercicio anterior. Financieramente,
mantuvo un excelente nivel de Liquidez Corriente (3.89) y un muy adecuado nivel de Capital de Trabajo
(equivalente al 62% del Activo). Patrimonialmente exhibié adecuados indicadores de Endeudamiento
Corriente (pasé de 0.18 a 0.27) y de Solvencia (cayé de 5.58 a 3.66), aunque con un muy bajo nivel
capitalizacion del PN.

En linea de lo expuesto, sugerimos operar con cautela ante su situacién previsional y econémica (perdida en

el ejercicio analizado).
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1 INDAVE

2.1 CONSTITUCION / ESTATUS JURIDICO / DOMICILIOS / TELEFONOS/ ESTATUTO

Razon Social
CuIT
Domicilio

Posibles teléfonos

Actividad

Forma Juridica

Fecha de Inscripcion
Fecha de Contrato Social
Capital

Patrimonio neto al 2021
Cantidad Empleados
Domicilio Legal

Vinculados.

INDAVE S.A.

INDAVE S.A.
30-70843013-3
ALSINA 495 Piso:3 Dpto.: b, (1878), QUILMES, BUENOS AIRES, ARGENTINA

1142800202 - (OTRO)
42169518 - (FIJO)

281301 - FABRICACION DE COMPRESORES, GRIFOS Y VALVULAS

SOC. ANONIMA

06/08/2003

10/07/2003

$12 000

$ 363 256 006

46 (Fuente: Empresa)

ALSINA 495 Piso:3 Dpto.: b, (1878), QUILMES, BUENOS AIRES, ARGENTINA

CALLE 326 TRIUNVIRATO 02236, (1879), QUILMES OESTE
ALSINA 495 Piso:3 Dpto.: b, (1878), QUILMES, BUENOS AIRES, ARGENTINA
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H INDAVE S.A.

2.2 ESTRUCTURA SOCIETARIAY VINCULACIONES

2.2.1 Socios / Accionistas

Razén Social Nacionalidad/Pais

CAPASSO JOSE Argentina 20-93466867-8 39.00
METALURGICA FERRARO S.A. Argentina 30-70889956-5 25.00
CAPASSO LEANDRO GUSTAVO Argentina 20-28711100-3 18.00
CAPASSO DOMINGO Argentina 20-93428587-6 10.50
CAPASSO GABRIELA VERONICA Argentina 27-23134592-8 7.50

Fuente: Empresa.

2.2.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas

No se detectd informacién.

2.2.3 Directivos

Nombre y Apellido Nacionalidad/Pais

CAPASSO LEANDRO GUSTAVO Argentina 20-28711100-3 Presidente

CAPASSO GABRIELA VERONICA Argentina 27-23134592-8 Director Suplente
Fuente: Empresa.

ACTUACION ¥/ Q PARTICIPACION EN EMPRESAS DE LOS SOCIOS/DIRECTORES/AUTORIDADES

CAPASED LEANDRO GUSTAVD CAPASED LEANDRO GUSTAVD
ACCIOMISTA DE: PETROGREEN 54 ACCIOMISTA DE: INDAVE PATAGOMNICO SOCIEDAD ANOMIMA
cuiT: 30535106272 cuiT: 33714734048
CAPASSO LEANDRO GUSTAVD CAPASSO LEANDRO GUSTAVD
DIRECTOR/A SUPLENTE PETROGREEN SA [desde 12-2018 DIRECTOR/A SUPLENTE SATESA 5.4, (desde 01-2019 )
DE: DE:
cuiT: 3DE3S106272 cuiT: 30716388138
CAPAZEQ LEANDRO GUSTAVD CAPAZEQ LEANDRO GUSTAVD
DIRECTOR/A SUPLENTE INDAVE PATAGOMNICO SOCIEDAD ANOMNIMA (desde 12- SOCIA/D DE: CAMARA ARGENTIMNA DE PROVEEDORES DE LA
DE: INDUSTRIA PETRO-EMERGETICA [CAPIPE)
cuiT: 05-2021 ]
CUIT: 30705772763
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2.2.4 Antecedentes de Principales Directivos

CAPASSO LEANDRO GUSTAVO - 20287111003

INDAVE S.A.

SCORE
88.4
CAPASSO LEANDRO GUSTAVO
FECHA NACIMIENTO: 27/02/1981
ESTADO CIVIL: SOLTERA/O
SEXO: M
DOMICILIOS

DOMICILIO:

ALSINA 4853 B, QUILMES, BUENOS AIRES,

ARGENTINA
FISCAL:

ALSINA 495 PISO:3 DPTO:B, (1878), QUILMES,
BUENOS AIRES, ARGENTINA

FINANCIERO

ToTAL 1345000
BANCOS 2
ANTIGUEDAD SIT. 1 0612008
FISCALES
CLAE SERVICIOS DE

ASESORAMIENTO,
DIRECCION Y GESTION
EMPRESARIAL REALIZADOS
POR INTEGRANTES DE LOS
ORGANOS DE
ADMINISTRACION Y/O
FISCALIZACION EN
SOCIEDADES ANONIMAS

INICIO 01/08/2003
ACTIVIDAD
RIESGO FISCAL NO

CAPASSO GABRIELA VERONICA - 27231345928

CHEQUES RECHAZADOS

il

BCRA no informa cheques rech:

JUICIOS

il

no se detectd actividad judicial

SCORE

68.6

CAPASSO GABRIELA VERONICA
FECHA NACIMIENTO: 20/10/1972
ESTADO CIVIL: SOLTERA/O
SEXO: F

DOMICILIOS

DOMICILIO:
ALSINA 495, (1878), QUILMES, BUENOS AIRES,
ARGENTINA

FISCAL:
CALLE 151 N° 294 5:141, (1884), BERAZATEGUI,
BUENOS AIRES, ARGENTINA

OTROS:
E FIERRO TORRE B1 184 4, (1876), BERNAL ESTE,
BUENOS AIRES, ARGENTINA
004-DORREGO 4365, {1884), BERAZATEGUI, AMBA
SUR

FINANCIERO
ToTAL 10 174 000
BANCOS 2
ANTIGUEDAD SIT. 1 0312022
FISCALES
EMPLEADO DE INDAVE S A (03/2022)
cLae SERVICIOS PERSONALES
NCP
INICIO 01/10/2021
ACTIVIDAD
RIESGO FISCAL NO

CHEQUES RECHAZADOS

A’y

BCRA no informa cheques e

JUICIOS

6 actividad judicial
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INDAVE S.A.
2.3 DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO
30-POE43013-3
=
5}".[” DDD Crig. (0} - Rect. (1/3): 0
= Dedlaro que los datos consignados en este el =
931 formulario son correctos y completos y que 11055 157 45
no se ha omitido ni falseado informacion 1L.0%5.157.45
Dedaracidn Juradal que deba contener esta declaracion, siendo 11005197 45
en .
Pesog con fiel expresion de la verdad. 11.065.197,45
centavos 11.095.157,45
5.0.5.5 0,00}
Apellido y Mombre o Razdn Sacial: Mro. 0,00)
vesificadar:
INDRNVE 5 & 450558 [Fuma de Fem. B: 11.095. 197 4
uma gz Rem. 3 11.055.157,4
Euma de Fem. 10: 10.750.031
Domicilic Fiscal: 4 4365 BERAZATEGLI W 44
| I - REGIMEN NACIONAL DE SEGURIDAD SOCIAL | 11 - REGIMEN NACIOMAL DE DBRAS SOCIALES |
al - Tatal de aportes 1.603.007,18[al - Total de aportes ZE5.058, 74
&2 - Aportes a favor 0,00 a2 - Aportes & favor 0,00
&3 - Aportes 5.5. & pagar 1.603.007,18|a3 - Aportes 0.5. & pagar 2B5.008,74
b- Asignaciones familiares pagadas 0,00{ 61 - Total de contribuciones 557.662,15
bl - Tatal de contribuciones 2.056.455,47| 62 - Excedentes de contribuciones a favor 0,00
b - hAsignaciones compensadas 0,0
b3 - Defraccién art. 23 Ley 27.541 0,00 Subtotal contribuciones 0.5, 557.662,15
Ratencionas B9.735,52
Subtotal contribuciones 5.5. 2.036.455,47 Contribuciones 0.5. & pagar 467.926,63
FRetenciones 327.696,52
55

Contribuciones 5.5, & 1.708.
| III - RETENCIONES

IV - VALES ALIMENTARIOS [ CAJAS DE ALIMENTOS |

Saido retenciones penioda anterior 0,0d0 Monto base de cilcula 0,00
Retenciones del periods 417434 44 Contribuciones, Vales Alimentarios
Total retendones 417434 44 y/o Cajas de Alimentos a pagar 0,00
Percepciones de Vales Aliment. 0,00
Fetendones aglicadas a Seguridad Social 327,696,592
Retendones aplicadas a Obra Social 89.735,52| ¥ - RENATRE |
Saldo de retendiones & periodo futuro 0,0a Total Contribuciones RENATRE 0,00
Total Seg. Sepelio UATRE 0,00
|¥I-LE‘I'DEH:IE5E-EEIETIH|BAI] VII - SEGURD DE VIDA |
Cantidad de CUILES con ART 45 B.ES4,00 Cuiles ¢/S.C\M0. - Prima 46 -
1.711,66
Ramiwn. con ART 11095197, 45 294.022,73 Costo Emisitn: 0,00
LR.T. total & r 73 S5.CV.0.a ar: 1.711.66
g tural g paga brLlRe
Ley 25,922 Encuadre: No Corresponde Porcentaje: 0,00 ozl !
0,00
Ley 27.430 - Monbo Total Detraido: 315. 165,60
VIII - MONTOS QUE SE INGRESAN |
351 - Contribudiones de Saguridad Social 1.708.760,55 302 - Apartes de Obea Social 2B5.09E,74
301 - Aportes de Sequridad Social 1.603.007,18 270 - Vales Mamentarios/Cajas de alimentos 0,00
360 - Contribudiones RENATRE 0,00 312-LART 300.876,73
352 - Contribudones de Obra Social 4657.926,63 028 - Saguro Colective de Vida Dbligatorio 1.711,66
935 - Sieq. Sepelio UWTRE 0,00

Forma de Pago: Efective

Fuente: Empresa.
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INDAVE S.A.

3- Situacion Bancaria

3.1 CHEQUES RECHAZADOS

No se detectd informacion.

3.2 CENTRAL DE DEUDORES
O O S B

SAMTANDER. RID 5.4, 757 20 364

HA 4418 2683 2739 2792 2846 2952 3033

3P LN 205 176 148 111 81 54 n 15

5878 5607 5102 46313 4059 4021 ii72 3744

2571 2331 2088 1841 1550 1335 1076 Ela

Al EXPRESS AR 54 130 173 &0 188 Bl 147 177 05

TOTAL PERMODO 14118 11 585 10678 10152 9144 5873 E373 mirs

SAMTENDER RIO 5.4 1E 700 17 264 17 803 14 243 12 BE3 16 203 16330 18427

NALCION TNA 1367 1353 1420 1447 1474 5476 8857

CREDICOO IF LIMITADC 21 15 18 b33 17 i3 il 18

COMAR SA 3593 3458 3241 1107 2772 2710 2655 2310
BICE 547 i)

KFRESS AR S4 lag 150 3 935 453 712 340 556

TOTAL FERIODO 24 397 212585 22486 19754 17385 19653 ZE a7 30 268

I 7 2 2 2 N

SANTANDER RID 54 15267 15670 4723 26 455 24757 20 595 11 9@ 17 GBS

MACION THA E430 7883 7377 68318 21469 20 080 25804 24262

CREDICOOP COOP LMITADO 20 5908 29 43 57 58 214 151

COMAR 5.4 19131 3406 7586 7056 6271 (-1 1051 10 285

XPRESS A 394 1247 2054 957 GES 670 716 591

TOTAL PERHODO 26024 34314 1768 41 389 53253 47 437 45252 52976

Importes expresados en Miles de Pesos

1  Situacion Normal (atraso hasta 30 dias)
2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 dias)
3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 dias)
- Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 dias)
- Irrecuperable (atraso de mas de 365 dias)
- Irrecuperable por Disposicién Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de mas de 180 dias)
B.C.R.A. no informa

FIDELITAS ® 9/18



. INDAVE S.A.

CREDICOOR COOR LIMITADO 02855
AMERICAN EXPREsk ARG Sa 1 108%

COMAF 54 18.416%

HACHDR ARGEMTIRA, £5. 758 %

SANTAMDER RIO 5.4, 33.3858%

Situaciones Gltimos 24 meses

*Los montos se encuentran expresados en miles de pesos.

B Situacion 1 Sitwacion 2 | Situacion 3 ] Sitwacion 4 [ Situacion 5 [ Situacion §
50,000

50,000

40,000

30,000

20,000

o | "I“ I
Al E=E

08/20 10720 11720 1220 01721 0221 0321 0421 0821 0821 0721 0821 0821 1021 11721 1221 0122 0222 0322 04422 0522 0822 0722 0822

Los montos se encuentran expresados en miles de pesos

Garantias Gltimos 24 meses

*Los montos se encuentran expresados en miles de pesos.
60,000

50,000

40,000

30,000

20,000

10,000

020 10v20 1120 1220 0121 0221 0321 0421 0521 D& 0721 D21 0921 101 1121 1221 0122 02022 03722 0422 0522 0622 0viZ2 0e22

I Cheques ! Titlos [ Avsles [ Hirctecss |/ Prendss [ Otros Reales [ Otrss Garantizs |/ Sin Garantizs [ Tots!
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INDAVE S.A.

4- Situacion Fiscal

4.1 Embargos

No se detecté informacion.

4.1.2 Otra informacion Previsional de Interés

Pericdo Pres. DDJJ Aparte Seg. Soc. Aporte Obra Soc. Contr. Patronal
. - | T —
e - e
= - B
v N o e
oo N or e
o I

INDAVE S.A., CUIT 30708430133, no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL vigente al
31/10/2022.

REPSAL
Registro publico de empleadores con sanciones laborales
Ley 26.940

Se deja constancia que a la fecha de emision, INDAVE S A CUIT 30708430133 no registra sanciones en el REPSAL,
conforme al Art. 2 de la Ley 26.940

Fecha de emision: 31/10/2022 (vélido anicamente por el dia de emisién)

Sello Electronico: 6ad6f76f-4cc1-4f6c-a33a-5a2b0f229dbb

Yy A i | 4 *tFT‘_ & RENATRE. SRT™

Suporintandunaia gy
2 o Wt e g oot T
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5- INTEGRIDAD

5.1 INTEGRIDAD

INDAVE S.A.

SEARCH CRITERIA

Datos consultados: INDAVE S A - 30708430133
Fecha: 31/10/2022

N
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons); profiles of persons who hold political office, their immediate family
members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units,
following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.

SEARCH CRITERIA

Datos consultados: CAPASSO JOSE - 20934668678
Fecha: 31/10/2022

Negativ
ist of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons); profiles of persons who hold political office, their immediate family
members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units,

following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.

Sources checked:

SEARCH CRITERIA

Datos consultados: METALURGICA FERRARO S A - 30708899565
Fecha: 31/10/2022

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons); profiles of persons who hold political office, their immediate family
members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units,
following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.

SEARCH CRITERIA

Datos consultados: CAPASSO LEANDRO GUSTAVO - 20287111003
Fecha: 31/10/2022

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons); profiles of persons who hold political office, their immediate family
members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units,
following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.

SEARCH CRITERIA

Datos consultados: CAPASSO DOMINGO - 20934285876
Fecha: 31/10/2022

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons); profiles of persons who hold political office, their immediate family
members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units,
following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.

SEARCH CRITERIA

Datos consultados: CAPASSO GABRIELA VERONICA - 27231345928
Fecha: 31/10/2022

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons); profiles of persons who hold political office, their immediate family
members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units,
following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.

5.2 INFORMACION DE PRENSA NEGATIVA

No se detecté informacion de prensa negativa.
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INDAVE S.A.

6- Estados Contables

6.1 DATOS CONTABLES

Activo

Fecha Balance

50529 100 354 25 677
Inversién corriente 3 702 131151 05 356
Ant créditos por ventas 05 558 65 819 BS 506
otros Créditos 59283 5B 104 55778
Bienes Cambio 54082 138303 12z 743
Bienes Intangibles a a a
Otros Activos Corrientes 0 0 0
Totzl De Activo Corriente 273 171 4935 731 3E6 157
créditas For Ventas i i i
Otros Créditas No Carrientes Q Q Q
Otraz Inversiones Mo Corrisntes 0 0 0
Bienes De Uso Valor De Origen 63 218 123 387 123 387
Depreciacién Acumulada 5 747 46 280
Bienes De Uso 57471 BD 468 76307
Activos Intangibles 15 24 24
Otros Activos No Corrientes o o o
Totel Activo No Corriente 57 487 ED 482 76 420
Totel Activa 330 658 574 222 482 577

Montos expresados en miles de Pesos Argentinos

CAPITAL DE TRABAJO ESTRUCTURA PATRIMONIAL SOLVENCIA
500,000 600,000 B8
450.000
500.000 5
400,000 4

100,000 1
O o
208 202 2021 2me 202 2021 2mg 2020 2021
o Comenie ] Pasivo Comiente B Active ] Pasivo ] Patrimonio Neto
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. INDAVE S.A.

Pasivo / Patrimonio Neto

Fecha Balance

Cuentas Por Pagar [Dewdas Comerciales) 30043 10245 30117
Prestamos (Deudas Sancarias) 1552 20 850 21071
Remuneraciones ¥ Cargas sociales 7235 6821 6815
Cargas Fiscales 7511 14 510 12931
Anticipos De Clientes 0 0 o
Otros Pasivos 12 480 25 B4B 28 387
Totzl Pasivo Corriente SE 340 E7 215 50321
Cuentas Por Pagar ] ] 0
Préstamos 1717 ] ]
Deudas Fiscales 0 i} o
Ctros Pasivos [No Corrientes) o 1] 0
Previsiones ] ] o
Totzl Pasivo No Corriente 1717 1] 0
Total Pasivo 70057 B7 215 58 321
Capital Secia 4383 6 656 6 666
Resultados Mo Asignados 256 208 480 341 356 500
Patrimonio Neto 260 801 487 007 363256

Montos expresados en miles de Pesos Argentinos

LIQUIDEZ CORRIENTE ENDEUDAMIENTO CORRIENTE EFECTO PALANCA
6 020 0.35
0.30
5 025
0.25
0.20
4 0.20
0.15
3 0.15 0.10
0.05
2 0.10
)
0.05
1 0.05
0.10
q 0 0.15
2018 2020 2021 2018 2020 2021 2018 2020 2021
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Estado de Resultados

INDAVE S.A.

Ventas

734031 354582
compras Del Ejercicio 291 183 341 677 113007
productos 272034 300638 128561
Resultado Bruto 434232 226001
Amortizaciones 432322 8263 8263
Gastos de Comerdizlizacion 50 145 53 475 45058
Gastos de Administracion 22813 44 080 61 E51
Gastos Financieros 17 278 22473 15008
Otros Ingresos 32 350 17 357 42 581
Otros Egresos 57 102 68 064 110552
resultados financieros y por tenenciz (incuyendo result.por exposicidn a inflacion) -65 707 -87 048 -2o 402
Impuesto 3 |as Ganandias 1] 0 0
Resultado 114400 176511 -535184
Montos expresados en miles de Pesos Argentinos
VENTAS GASTOS TOTALES S0ERE VENTAS (%) RENTABILIDAD SOERE VENTA S (%)
&00.000 35 25
700,00 20
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Indices de Gestion

INDAVE S.A.

Anilisis Patrimonial

Fecha Balance 31/07/2019 31/07/2020 31/07/2021

Selvencia Patrimenial 3,72 5,58 3,66

Endeudamiento Total 0,26 0,18 0,27

e TR T T

Endeudamiento Corriente 0,26 0,27

Capital de Trabajo 204 B30,30 406 515,96 2B5 B35,B5

Analisis Financiero

Fecha Balance 31/07/2019 31/07/2020 31/07/2021

Liguidez Corriente 4,00 5,66 3,89
408 2,65

Liguidez Seca (Prueba Acida) 3,08

Pashio

Rotacion de créditos 5,02
Rotacién de Pasivo Corriente 54,03

174

10,01

0,01

Meses de Deuds 0,07

Dizs de Deuda 214

55,98 127,05
2,17 1,05
1,28 0,77
9,13

0,04 0,08
0,34 o071
10,28 21,69

FIDELITAS ®

16/18



INDAVE S.A.

Analisiz de Rentabilidad

Fecha Balance

Margen Bruti 51,48

Margen Operative 24,1E

218 B74 568

Margen sf Patrimonio 0,44

e o f Poairianonin

Margen s/ Activo

135 900 037

0,24

24,02

32B 473 B20

4469

207 247172

-0,15

-11,93

-31024 257

-0,09

Analisis de Eficiencia

Fecha Balance

‘Gastos Financieros f Ventas

Gastos comerciales / Ventas 0,09

s Comenclales | ventas

Gastos de Administracidn / ventas

0,15

Vida Restante de las Bienes de Uso 13,61

0,07

016

tos expresados en miles de Pesos Argentinos
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H INDAVE S.A.

SITUACION ECONOMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL

Para el andlisis de la situacion econémica financiera y patrimonial de la Empresa se utilizaron los Estados Contables
correspondientes a los ejercicios 2019, 2020 y 2021 (fecha de cierre 31/07). Con informe de auditor sin salvedades.
Principales indicadores

Econdmicos:

- Las Ventas del ejercicio cerrado en 12/2021 alcanzaron a un total de $354.5 Millones vs $734.9 Millones en
el ejercicio anterior, evidencidndose una reduccidn interanual del -51.76%.

— Los Costos Directos redujeron su incidencia sobre las Ventas de 40.9% al 36.3%, mientras que los Gastos
de Estructura aumentaron su participacion pasando de 13.3% a 30.2%.

— En la parte no operativa del cuadro de resultados imputaron Ingresos Netos por $42.5 Millones (12.0%
s/ventas) atribuidos a Intereses Ganados Por Plazo Fijo y diferencias de Cambio, y registraron Egresos
Netos por $200.9 Millones (56.7% s/ventas) correspondientes a Resultados financieros y por tenencia
(incluyendo el resultado por exposicidn a los cambios en el poder adquisitivo de la moneda) y Gastos de
Fabricacion.

-~ De acuerdo con lo expuesto en los parrafos precedentes, se registré una Pérdida Final de -$55.2 Millones,
cifra que representd el -15.7% de las Ventas (impactada directamente por la incidencia de los Egresos
extraordinarios) vs una Ganancia de $176.5Millones (24.0% s/ventas) en el ejercicio anterior.

En resumen, la compafiia exhibié a 12/2021, importante caida de la Facturacién, reduccién de Costos Directos y
aumento de Gastos de Estructura, con Resultado Final Negativo.
Financieros

—  Elindicador de Liquidez Corriente mejoré, pasando de 5.66 a 3.89, dentro de parametros excelentes.

- El Capital de Trabajo fue $286.8 Millones (62.0% del Activo) considerandose adecuada la relacion.

En resumen, la situacion financiera resulté satisfactoria, con buen nivel de liquidez y Capital de Trabajo adecuado.
Patrimoniales:

—  El Patrimonio Neto a 12/2021 fue de $363.3 Millones vs $487.0 Millones en el ejercicio anterior. Del total
del PN $6.7 Millones corresponden a Capital y ajuste de Capital siendo inadecuada la conformacion.

— La estructura de financiamiento mostraba que el Pasivo representaba el 21.5% del Activo (15.2% en el
ejercicio anterior) siendo las Deudas Comerciales exigibles a corto plazo la principal fuente de
apalancamiento.

— La Solvencia Patrimonial cayé de 5.58 a 3.66 pero continuando en valores excelentes. El Endeudamiento
Corriente pas6 de 0.18 a 0.27, permaneciendo en valores adecuados.

En resumen, la situacién Patrimonial result6 dispar, con muy buenos niveles de Solvencia y Endeudamiento y escasa

Capitalizacion.
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