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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 
Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY SL SUC. ARGENTINA 

 

  

4

0,490 0,693 0,693 0,897 0,897 1,100

2,200 1,633 1,633 1,067 1,067 0,500

0,900 1,067 1,067 1,233 1,233 1,400

0,200 0,333 0,333 0,467 0,467 0,600

0,020 0,040 0,040 0,060 0,060 0,080

0,030 0,053 0,053 0,077 0,077 0,100

83%

1 Cumplimiento Previsional y Fiscal 0 40

2 25 30

x

Total Situación Económico-Financiero 25

CONDICIÓN

 CALIFICACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA

% respecto al total Ponderación (%) Resultado

X

Calificación y Ponderación de la Reevaluación / Ampliación de Alcance

2.3.3

Resultado Final

x

1,400

2,200 0,500

x

0,600

x

0,080

x

0,100

1,100

No Aplica

2. Situación Económico-Financiera

"No cedió 

información / 

Valor por debajo 

del mínimo 

(0)"

Industrial Malo Regular Bueno Muy Bueno Excelente

5321

2.1.1

2.1.2

2.2.1

2.3.1

0,900

0,200

Solvencia 

0,020

0,030

Puntaje Obtenido

Endeudamiento Corriente

Índice de liquidez

Rentabilidad Bruta:

Ebit

Rentabilidad Neta

Tipo de Empresa

2.3.2

0,490

7,5

0% 10,0% 0,0

Situación Económico-Financiera 83% 90,0% 7,5

1- Resumen Ejecutivo 



 

INDAVE S.A. 

 

FIDELITAS ®            3/18 

1.2. CONCLUSIÓN:  

 

 

 

INDAVE S.A. es una empresa familiar constituida en el año 2003 en Quilmes, Provincia de Buenos Aires, y 

dedicada al diseño y fabricación de válvulas especiales, actuadores, accesorios, tableros de control, entre 

otros productos relacionados. Sus accionistas son: CAPASSO JOSE (39%), METALURGICA FERRARO S.A. 

(25%), CAPASSO LEANDRO GUSTAVO (18%), CAPASSO DOMINGO (10.5%) y CAPASSO GABRIELA VERONICA 

(7.5%). Sus directivos no registran antecedentes comerciales negativos a título personal. Según el Form.931-

09/2022, la empresa cuenta con 46 empleados registrados. Opera normalmente con los Bancos, sin registrar 

cheques rechazados por Sin Fondos. No presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL, 

aunque presenta periodos con pagos parciales y otros impagos de Aportes y Contribuciones de Seguridad 

Social. No se detectaron eventos de integridad, ni notas de prensa negativa. 

Desde el punto de vista contable, la compañía mostró a 07/2021 una deficitaria gestión económica, con 

fuerte caída de Ventas (-52% de variación interanual) y marcado aumento del nivel de Gastos, presentando un 

quebranto final equivalente al -15.5% s/ventas (muy afectado por el 57% s/ventas de los Resultados 

financieros y por tenencia) vs la excelente ganancia de 24% s/ventas en el ejercicio anterior. Financieramente, 

mantuvo un excelente nivel de Liquidez Corriente (3.89) y un muy adecuado nivel de Capital de Trabajo 

(equivalente al 62% del Activo). Patrimonialmente exhibió adecuados indicadores de Endeudamiento 

Corriente (pasó de 0.18 a 0.27) y de Solvencia (cayó de 5.58 a 3.66), aunque con un muy bajo nivel 

capitalización del PN.  

En línea de lo expuesto, sugerimos operar con cautela ante su situación previsional y económica (perdida en 

el ejercicio analizado). 
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO 

Razón Social INDAVE S.A. 

CUIT 30-70843013-3 

Domicilio ALSINA 495 Piso:3 Dpto.: b, (1878), QUILMES, BUENOS AIRES, ARGENTINA 

Posibles teléfonos 1142800202 - (OTRO) 

42169518 - (FIJO) 

Actividad 281301 - FABRICACIÓN DE COMPRESORES, GRIFOS Y VÁLVULAS 

Forma Jurídica SOC. ANONIMA 

Fecha de Inscripción 06/08/2003 

Fecha de Contrato Social 10/07/2003 

Capital $ 12 000 

Patrimonio neto al 2021 $ 363 256 006 

Cantidad Empleados 46 (Fuente: Empresa) 

Domicilio Legal ALSINA 495 Piso:3 Dpto.: b, (1878), QUILMES, BUENOS AIRES, ARGENTINA 

Vinculados. CALLE 326 TRIUNVIRATO 02236, (1879), QUILMES OESTE 

ALSINA 495 Piso:3 Dpto.: b, (1878), QUILMES, BUENOS AIRES, ARGENTINA 

 

 
  

2- Datos Organizacionales  
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2.2 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.2.1 Socios / Accionistas 

Razón Social Nacionalidad/Pais Tax ID % 

CAPASSO JOSE Argentina  20-93466867-8 39.00 

METALURGICA FERRARO S.A. Argentina  30-70889956-5 25.00 

CAPASSO LEANDRO GUSTAVO Argentina  20-28711100-3 18.00 

CAPASSO DOMINGO Argentina  20-93428587-6 10.50 

CAPASSO GABRIELA VERONICA Argentina  27-23134592-8 7.50 

Fuente: Empresa. 

 

 

2.2.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

No se detectó información. 
 

 

2.2.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad/Pais Tax ID Cargo 

CAPASSO LEANDRO GUSTAVO Argentina  20-28711100-3 Presidente 

CAPASSO GABRIELA VERONICA Argentina  27-23134592-8 Director Suplente 

Fuente: Empresa. 
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2.2.4 Antecedentes de Principales Directivos 

 

 

  



 

 

INDAVE S.A. 

 

FIDELITAS ®            8/18 

 

2.3 DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

 
 

Fuente: Empresa. 
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3.1 CHEQUES RECHAZADOS 

No se detectó información. 

 

 
 

3.2 CENTRAL DE DEUDORES 

 

Importes expresados en Miles de Pesos 

1 Situación Normal (atraso hasta 30 días) 

2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 días) 

3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 días) 

4 Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 días) 

5 Irrecuperable (atraso de más de 365 días) 

6 Irrecuperable por Disposición Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de más de 180 días) 

  B.C.R.A. no informa 

 

3- Situación Bancaria 
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4.1 Embargos 

No se detectó información.  

 

4.1.2 Otra información Previsional de Interés 

 
 
 
INDAVE S.A., CUIT 30708430133, no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL vigente al 

31/10/2022. 

 

  

4- Situación Fiscal 
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5.1 INTEGRIDAD 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

5.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

No se detectó información de prensa negativa. 

 

5- INTEGRIDAD 
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6.1 DATOS CONTABLES  

 
 
 
 

 
  

6- Estados Contables 
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SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL  

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial de la Empresa se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2019, 2020 y 2021 (fecha de cierre 31/07). Con informe de auditor sin salvedades. 

Principales indicadores 

Económicos:  

− Las Ventas del ejercicio cerrado en 12/2021 alcanzaron a un total de $354.5 Millones vs $734.9 Millones en 

el ejercicio anterior, evidenciándose una reducción interanual del -51.76%. 

− Los Costos Directos redujeron su incidencia sobre las Ventas de 40.9% al 36.3%, mientras que los Gastos 

de Estructura aumentaron su participación pasando de 13.3% a 30.2%. 

− En la parte no operativa del cuadro de resultados imputaron Ingresos Netos por $42.5 Millones (12.0% 

s/ventas) atribuidos a Intereses Ganados Por Plazo Fijo y diferencias de Cambio, y registraron Egresos 

Netos por $200.9 Millones (56.7% s/ventas) correspondientes a Resultados financieros y por tenencia 

(incluyendo el resultado por exposición a los cambios en el poder adquisitivo de la moneda) y Gastos de 

Fabricación. 

− De acuerdo con lo expuesto en los párrafos precedentes, se registró una Pérdida Final de -$55.2 Millones, 

cifra que representó el -15.7% de las Ventas (impactada directamente por la incidencia de los Egresos 

extraordinarios) vs una Ganancia de $176.5Millones (24.0% s/ventas) en el ejercicio anterior. 

En resumen, la compañía exhibió a 12/2021, importante caída de la Facturación, reducción de Costos Directos y 

aumento de Gastos de Estructura, con Resultado Final Negativo.  

Financieros 

− El indicador de Liquidez Corriente mejoró, pasando de 5.66 a 3.89, dentro de parámetros excelentes.  

− El Capital de Trabajo fue $286.8 Millones (62.0% del Activo) considerándose adecuada la relación. 

En resumen, la situación financiera resultó satisfactoria, con buen nivel de liquidez y Capital de Trabajo adecuado. 

Patrimoniales: 

− El Patrimonio Neto a 12/2021 fue de $363.3 Millones vs $487.0 Millones en el ejercicio anterior. Del total 

del PN $6.7 Millones corresponden a Capital y ajuste de Capital siendo inadecuada la conformación. 

− La estructura de financiamiento mostraba que el Pasivo representaba el 21.5% del Activo (15.2% en el 

ejercicio anterior) siendo las Deudas Comerciales exigibles a corto plazo la principal fuente de 

apalancamiento.  

− La Solvencia Patrimonial cayó de 5.58 a 3.66 pero continuando en valores excelentes. El Endeudamiento 

Corriente pasó de 0.18 a 0.27, permaneciendo en valores adecuados. 

En resumen, la situación Patrimonial resultó dispar, con muy buenos niveles de Solvencia y Endeudamiento y escasa 

Capitalización. 

 


