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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 
 

Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY SL SUC. ARGENTINA 
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1.2. CONCLUSIÓN:  

 

 

 

 

LÍMITE DE COMPRA 
(30% sobre ventas) 

VENTAS BALANCE 
VENTAS POST-

BALANCE 

Ventas ARS 36 240 372 ARS 36 263 824 

Límite de compra ARS 10 872 112 ARS 10 879 147 

 

TGR SERVICIOS S.R.L. es una empresa que brinda servicios a la industria de la construcción, gas y petróleo. 

Inicia sus actividades en el año 2016 en Comodoro Rivadavia, Provincia de Chubut. Sus accionistas son: 

ANIBAL RICARDO LAUCK (70.00%) y CARLOS ABEL RAMIREZ (30.00%). De acuerdo al Form. 931 09/2022 

cuenta con 7 empleados registrados. Tiene afiliación vigente con LA SEGUNDA ART. No presenta sanciones 

laborales publicadas en el listado REPSAL, ni deuda de Aportes y Contribuciones a la Seguridad Social. El 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Provincia de Buenos Aires indica que es un Cuit sin 

Bienes Asociados. Opera normalmente con los Bancos, sin registrar cheques rechazados por Sin Fondos. No 

se observan antecedentes judiciales, embargos, eventos de Integridad o notas de Prensa Negativa.  

El ejercicio cerrado a 12/2021 mostró una buena performance general, con aumento interanual de Ventas 

(9.87%), reducción de Costos e incremento de Gastos, presentando finalmente un Resultado Final Positivo de 

7.1% s/ventas vs 5.1% s/ventas del periodo pasado. Su situación Financiera se presentó algo despareja, con 

una Liquidez Corriente en alza (pasó de 0.76 a 1.08) y un exiguo Capital de Trabajo (4.6% s/Activo), que pudo 

salir del terreno negativo reflejado en los 2 periodos anteriores. El panorama patrimonial mejoró a partir del 

aumento de su PN, aunque esta situación aún no se pudo trasladar a sus indicadores que mostraron 

parámetros todavía ajustados: la Solvencia paso de 0.24 al actual 0.66 y el Endeudamiento cayó de 4.13 a 

1.53. También debemos mencionar la débil conformación de su PN. Las Ventas post balance (10 meses) 

proyectarían un incremento del 9 % interanual. 

Ante lo dicho, se observa una recuperación general de la compañía a lo largo de los últimos 3 periodos 

reflejados en su Rentabilidad, Liquidez, Solvencia entre otros indicadores, aunque alguno de estos aún no 

expresa valores adecuados. Sugerimos operar con cautela esperando una consolidación de esta 

recuperación mostrada. 
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO 

 

 

 

Razón Social TGR SERVICIOS S.R.L. 

CUIT 30-71515844-9. 

Domicilio FRANCIA 929 Piso:3 Dpto:B, (9000), COMODORO RIVADAVIA, CHUBUT, 

ARGENTINA 

Actividad 410021 - CONSTRUCCIÓN, REFORMA Y REPARACIÓN DE EDIFICIOS NO 

RESIDENCIALES 

422200 - CONSTRUCCIÓN, REFORMA Y REPARACIÓN DE REDES 

DISTRIBUCIÓN DE ELECTRICIDAD, GAS, AGUA, TELECOMUNICACIONES 

Y DE OTROS SERVICIOS PÚBLICOS 
 

Forma Jurídica S.R.L. 
 

Fecha de Inscripción 04/03/2016 

Fecha de Contrato Social 03/02/2016 

Patrimonio neto al 2021 $ 3 914 704 

Cantidad Empleados 7 (Fuente: 931 - 09/2022). 

Domicilio Legal FRANCIA 929 Piso:3 Dpto:B, (9000), COMODORO RIVADAVIA, CHUBUT, 

ARGENTINA 

Domicilios Vinculados ALVEAR 62 Piso:PB, (9000), COMODORO RIVADAVIA, CHUBUT, 

ARGENTINA 

25 DE MAYO 936 Piso:1 Dpto: A, (9000), CHUBUT, ARGENTINA 

FRANCIA 929 Piso:3 Dpto:B, (9000), COMODORO RIVADAVIA, CHUBUT, 

ARGENTINA 

 

 
  

2- Datos Organizacionales  
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

TGR SERVICIOS S.R.L. es una empresa que brinda servicios a la industria de la construcción, gas y petróleo. Se 

proyectan más allá de la satisfacción de sus clientes, pretendiendo en esa búsqueda lograr una alianza estratégica 

para colaborar con el cumplimiento de sus propios objetivos. 

Fuente: Empresa 

 

 

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

✓ Misión 

“Proporcionar soluciones integrales en la ejecución de las obras con la provisión de servicios de asesoramiento, 

diseño, cálculo y supervisión de las mismas. Nos proponemos satisfacer las necesidades de los clientes de manera 

eficiente, con personal profesional idóneo, siguiendo prácticas de calidad, seguridad y cuidado del medio ambiente”. 

✓ Visión 

“Ser la compañía elegida por nuestra experiencia y calidad en los servicios ofrecidos. Nos proponemos la innovación 

constante para adaptarnos al ritmo de los cambios del mercado, generando propuestas diferenciadoras y 

soluciones integrales, que utilizan tecnologías de punta con el respaldo de un equipo de profesionales 

comprometidos y con motivación a mejorar día a día”. 

✓ Valores 

“Compromiso / Lealtad / Integridad / Innovación / Honestidad / Calidad / Puntualidad / Pasión / Competitividad / 

Trabajo en equipo / Orientación al cliente / Responsabilidad social”. 

Fuente: Empresa 

 

 

 

2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

Información no proporcionada por la empresa.  
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2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB/Ganancias  
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Fuente: Empresa 

 

 

 

2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

No se detectó información. 
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2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

 

Fuente: Empresa 

 

 

 

2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

Razón Social Nacionalidad/País Tax ID % 

ANIBAL RICARDO LAUCK Argentina 20-17604296-7 70.00 

CARLOS ABEL RAMIREZ Argentina 20-20522490-5 30.00 

Fuente: Empresa. 
 
 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

No se detectó información.  

 

 

2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad/País Tax ID Cargo 

ANIBAL RICARDO LAUCK Argentina 20-17604296-7 Socio 

CARLOS ABEL RAMIREZ Argentina 20-20522490-5 Socio Gerente 

Fuente: Empresa. 
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2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 

 

✓ No se registran cheques rechazados en cuentas Personales 
✓  
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2.8 ACTIVOS  

2.8.1 Inmuebles 

No se detectó información.  

 

 

2.8.2 Rodados 

✓ Ford Ranger DC 4X4 XL Safety 2.2L DSL 2014  

Fuente: Empresa. 

 

 

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

Provincia: CHUBUT Fecha: 29/06/2020 

TGR SERVICIOS S.R.L. CESION DE CUOTAS- MODIFICACION DE CONTRATO Por disposición de la inspección General de 
Justicia, Dr: Franco E. Mellado publíquese por el término de Un día en el Boletín Oficial el siguiente Edicto. Cesión de Cuotas 
Modificación de contrato de Social denominada «TGR SERVICIOS S.R.L.». Los Socios ALLERBORN, Julio Cesar, argentino, 
nacido el 05/01/1967, DNI N° 18.312.413, CUIT 20-18312413-8, soltero, de profesión Comerciante, domiciliado en Alferez 
Vazquez N° 762, de la ciudad de Comodoro Rivadavia, en adelante el CEDENTE; LAUCK, Anibal Ricardo, argentino, nacido el 
06/05/1966, DNI N° 17.604.296, CUIT 20-17604296-7, soltero, de profesión Ingeniero, domiciliado en Saavedra N° 345 piso 3 
departamento «A» de la ciudad de Comodoro Rivadavia y RAMIREZ, Carlos Abel, Argentino, nacido el 30/10/1968, DNI N° 
20.522.490, CUIT 20-20522490-5, casado, de profesión empleado, domiciliado en Cagliero N° 152 de la ciudad de Comodoro 
Rivadavia, en adelante los CESIONARIOS. EXPRESAN: que el CEDENTE es socio de «TGR SERVICIOS S.R.L.», constituida por 
contrato privado de fecha 03/02/2016, inscripta en la inspección General de Justicia el día 22/07/2016 bajo el N° 2.271, al folio 
366 del Tomo IV del Libro N° VIII, de Sociedades Comerciales, y sus modificatorias en adelanta LA SOCIEDAD; por lo tanto la 
cláusula de capital social quedara reformulada de la siguiente manera: «CUARTA: CAPITAL: El Capital Social, es de PESOS 
OCHENTA MIL ($ 80.000.-), representado por OCHENTA (80) cuotas de Un Mil ($ 1.000,00-) pesos valor nominal cada una, y 
con derecho a un voto por cuota, totalmente suscriptas por cada uno de los socios de acuerdo con el siguiente detalle: a) 
LAUCK, Anibal Ricardo (56) Cuotas y RAMIREZ, Carlos Abel (24) Cuotas. Los socios integran en este el veinticinco (25%) del 
capital en efectivo, en forma proporcional, obligándose a integrar solidariamente el saldo en efectivo en un plazo de dos años. 
El capital puede ser aumentado por decisión de los socios hasta el quíntuplo de su monto, conforme al artículo de la Ley 
General de Sociedades, debiendo elevarse dicha resolución a Escritura Pública. La administración y representación legal y Uso 
de la firma social estará a cargo de UN (1) «Gerente» que puede ser socio o no. Designar como GERENTE: LAUCK, ANIBAL 
RICARDO. Dr. FRANCO E. MELLADO Director General inspección General de Justicia Comodoro Rivadavia P: 29-06-20 

 
Provincia: BOLETIN OFICIAL DE LA PROVINCIA DE CHUBUT Fecha: 11/09/2019 

TGR SERVICIOS S.R.L. CESION DE CUOTAS Por disposición del Sr. Director General de la inspección General de Justicia Dr. 
Franco E. Mellado publíquese por el término de un día en el Boletín Oficial el siguiente edicto: Cesión de Cuotas de «TGR 
SERVICIOS S.R.L.» Los socios Sr. COSTES, Oscar Alberto, Argentino, nacido el 19/12/1977, DNI N° 26.128.335, CUIL 20- 
26128335-3, casado, de profesión profesor de tecnología, con domicilio en la calle Doctor Fassola s/Nro. Km 12 de Comodoro 
Rivadavia; y ACOSTA, Cristian Ariel, argentino, nacida el 16/09/1990, titular del DNI 35.383.462, CUIT 20-35383462-3, soltero, 
Comerciante, domiciliada en Avda. Tehuelches N° 371, de la ciudad de Comodoro Rivadavia; en adelante los CEDENTE S, y 
LAUCK, Anibal Ricardo, Argentina, nacido el 06/05/1966, titular del DNI N° 17.604.296, CUIT 20-17604296-7, soltero, de 
profesión Ingeniero, con domicilio en la calle Saavedra N° 345 P. 3 Dpto. «A» de Comodoro Rivadavia; y ALLERBORN, Julio 
Cesar, argentino, nacido el 05/01/1967, titular del DNI 18.312.413, CUIT 20-18312413-8, soltero, de profesión Comerciante, 
domiciliado en Alferez Vazquez N° 762, de la ciudad de Comodoro Rivadavia, en adelante los CESIONARIOS. EXPRESAN: que 
los CEDENTES son socios de «TGR SERVICIOS S.R.L.», constituida por contrato privado de fecha 03/02/2016, inscripta en la 
inspección General de Justicia el día 22/07/2016 bajo el N° 2.271, al folio 366 del Tomo IV del Libro N° VIII, de Sociedades 
Comerciales, en adelante LA SOCIEDAD; por lo tanto la cláusula de capital social quedara reformulada de la siguiente manera: 
«CUARTA: CAPITAL: El Capital Social es de PESOS OCHENTA MIL ($ 80.000.-), representado por OCHENTA (80) cuotas de Un 
Mil ($1.000,00-) pesos valor nominal cada una, y con derecho a un voto por cuota, totalmente suscriptas por cada uno de los 
socios de acuerdo con el siguiente detalle: a) LAUCK, Anibal Ricardo (40) Cuotas y ALLERBORN, Julio Cesar (40) Cuotas. Los 
socios integran en este el veinticinco (25%) del capital en efectivo, en forma proporcional, obligándose a integrar 
solidariamente el saldo en efectivo en un plazo de dos años. El capital puede ser aumentado por decisión de los socios 
PAGINA 12 BOLETIN OFICIAL Miércoles 11 de Septiembre de 2019 hasta el quíntuplo de su monto, conforme al artículo de la 
Ley General de Sociedades, debiendo elevarse dicha resolución a Escritura Pública.» La administración y representación legal y 
uso de la firma social estará a cargo de UN (1) «Gerente» que puede ser socio o no. Designar como GERENTE: LAUCK, ANIBAL 

 

 

 

OTRAS PUBLICACIONES 

No se detectó información.  
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2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

No se detectó información.  

 

 

2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

 

 

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 

 

 

 

2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2020 4 0 1 5 

2021 5 1 1 7 

2022 5 1 1 7 

Fuente: Empresa. 
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Fuente: Empresa. 

 

 

 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

No se detectó información.  
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

 

 

 

  

3- Situación Comercial 
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Fuente: Empresa.  
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3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

Mes Ventas (montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos) Moneda 

Enero 2022 $ 1 717 775 $ 2 168 813 ARS 

Febrero 2022 $ 3 502 509 $ 1 489 610 ARS 

Marzo 2022 $ 2 667 962 $ 2 019 379 ARS 

Abril 2022 $ 1 756 996 $ 1 706 759 ARS 

Mayo 2022 $ 5 601 542 $ 1 948 470 ARS 

Junio 2022 $ 1 446 765 $ 1 139 429 ARS 

Julio 2022 $ 4 033 140 $ 3 216 374 ARS 

Agosto 2022 $ 3 562 838 $ 904 589 ARS 

Setiembre 2022 $ 7 321 998 $ 4 943 554 ARS 

Octubre 2022 $ 4 652 299 $ 1 692 990 ARS 

TOTAL $ 36 263 824 $ 21 229 967 ARS 
Fuente: Empresa.  

 

 

 

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY S.L. SUC. ARGENTINA 

La empresa no informó ventas a PAE. 

 

 

 

3.4 PROVEEDORES 

N° 
Nombre y Apellido - 

Razón Social 

Nacionalidad o 

País de Origen 
Tax ID 

Monto Anual 

de Compras 
Moneda 

1 HEAT TRACE ARGENTINA S.A. Argentina 30-70710676-6 $ 6 000 000 ARS 

2 TERMICA SAN LUIS S.A. Argentina 30-60993160-0 $ 5 400 000 ARS 

3 AL-SANT S.A. Argentina 30-71677646-4 $ 3 900 000 ARS 

Fuente: Empresa.  
 

 

 

3.5 CLIENTES 

N° 
Nombre y Apellido - 

Razón Social 

Nacionalidad o 

País de Destino 
Tax ID 

Monto Anual 

de Ventas 
Moneda 

1 JUSTO OTERO E HIJOS S.R.L. Argentina 30-67026636-9 $ 22 000 000 ARS 

2 AUTOMATIZACION I-KONTROL S.R.L. Argentina 30-71001623-9 $ 8 000 000 ARS 

3 ELECTRIFICADORA DEL VALLE S.A. Argentina 30-66195744-8 $ 2 000 000 ARS 

4 JOSE MARIA RODRIGO Y CIA S.A. Argentina 30-53333227-3 $ 3 000 000 ARS 

5 TRANSREDES S.A. Argentina 30-71079146-1 $ 1 500 000 ARS 

Fuente: Empresa.  
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3.6 SEGUROS 

3.6.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: LA SEGUNDA 

N° de contrato: 4834234 

Desde: 13/07/2019 - Alta de afiliación 

Hasta: Afiliación vigente 
 

 

3.6.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 

 

 

3.6.3 Otros Seguros contratados 

N° Tipo de Seguro Compañía Aseguradora Nº Póliza Suma Asegurada Moneda 

1 VEHICULOS LA SEGUNDA 53219397 $ 23 000 000 ARS 

2 VEHICULOS LA SEGUNDA 53558700 $ 23 000 000 ARS 

3 
RESPONSABILIDAD 

CIVIL 
LA SEGUNDA 40153565 $ 2 700 000 ARS 

4 
SEGURO DE VIDA 

OBLIGATORIO 
LA SEGUNDA 50549938 $ 1 089 000 ARS 

Fuente: Empresa.  
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4.1 IMPORTACIONES  

No se registraron operaciones de importación vinculadas a la empresa analizada. 

 

 

 

4.2 EXPORTACIONES  

No se registraron operaciones de exportación vinculadas a la empresa analizada. 

4- Comercio Exterior 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

No se registran Cheques Rechazados. 
 

 

 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

 
Importes expresados en Miles de Pesos 

1 Situación Normal (atraso hasta 30 días) 

2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 días) 

3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 días) 

4 Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 días) 

5 Irrecuperable (atraso de más de 365 días) 

6 Irrecuperable por Disposición Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de más de 180 días) 

  B.C.R.A. no informa 

 

 

 
 

 

5- Situación Bancaria 
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5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 BANCO CHUBUT $ 1 000 000 ARS 

2 BANCO PATAGONIA $ 600 000 ARS 

3 BANCO NACION $ 0 ARS 

Fuente Empresa. 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDADO 

No se registran Juicios Comerciales como Demandado.  

 

 

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDANTE (*) 

No se registran Juicios Comerciales como Demandante.  

 

 

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Código Nombre Estado Fecha Inscripción 

10 GANANCIAS SOCIEDADES ACTIVO 2016-03 

30 IVA ACTIVO 2016-03 

103 REGIMENES DE INFORMACIÓN ACTIVO 2016-03 

301 EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL ACTIVO 2019-05 
 

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 22973, a la 
fecha de emisión de la presente constancia. 
Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorización - Ley 26476, la cual de 

corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 

 

 

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. De Bs. As. 

Contribuyente 

Identificación: CUIT SIN BIENES ASOCIADOS 
 

 

 

6.3.3 Embargos 

No se detectó información.  

 

 

  

Agente de Recaudación 

Identificación: CUIT INEXISTENTE COMO AGENTE DE RECAUDACION. 

6- Situación Judicial Comercial 
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6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

 

 

 

TGR SERVICIOS S.R.L., CUIT 30-71515844-9, no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL 

vigente al 18/11/2022. 
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7.1 INTEGRIDAD 

 

 

 

 

 

 

7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

No se detectó información de prensa negativa. 

 

 

 

 

7- INTEGRIDAD 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

 

 

 

  

8- Estados Contables 
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SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL  

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial de la Empresa se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2019, 2020 y 2021 (fecha de cierre 31/12). Información auditada sin salvedades. 

Principales indicadores 

Económicos: 

− Las Ventas del ejercicio cerrado en 12/2021 alcanzaron un total de $36.2 Millones vs $32.9 Millones en el 

ejercicio anterior, evidenciándose un incremento interanual del 9.87%. 

− Los Costos Directos disminuyeron su incidencia sobre las Ventas del 94.5% al 86.0% mientras que los 

Gastos de Estructura aumentaron su participación pasando del 4.1% al 4.3%.  

− En la parte no operativa del cuadro de resultados imputaron Ingresos Netos por $879.4 Mil (2.4% s/ventas) 

correspondientes a Resultados financieros y por tenencia incluido RECPAM. 

− De acuerdo con lo expuesto en los párrafos precedentes, se registró una Ganancia Final de $2.6 Millones, 

cifra que representó el 7.1% de las Ventas vs una Ganancia de $1.7 Millones (5.1% s/ventas) en el ejercicio 

anterior. 

En resumen, la compañía presentó a 12/2021 crecimiento de la Facturación, reducción de los Costos Directos y 

aumento de Gastos de Estructura, con aceptable Resultado Final Positivo.  

Financieros 

− El indicador de Liquidez Corriente pasó de 0.76 a 1.08, aumentando, logrando valores adecuados.  

− El Capital de Trabajo fue de $450.8 Mil (4.6% s/Activo) siendo ajustada la relación. 

En resumen, la situación financiera resultó dispar, con buen nivel de liquidez y Capital de Trabajo ajustado. 

Patrimoniales: 

− El Patrimonio Neto a 12/2021 fue de $3.9 Millones vs $1.5 Millones en el ejercicio anterior. Del total del PN 

$533.8 Mil corresponden a Capital y ajuste de Capital siendo inadecuada la conformación. 

− La estructura de financiamiento mostraba que el Pasivo representaba el 60.4% del Activo (80.5% en el 

ejercicio anterior) siendo las Deudas Fiscales exigibles a corto la principal fuente de apalancamiento.  

− La Solvencia Patrimonial pasó de 0.24 a 0.66 mejorando, pero manteniéndose aún en valores bajos. El 

Endeudamiento Corriente cayó notablemente de 4.13 a 1.53 ,aunque permanece en altos parametros. 

En resumen, la situación Patrimonial resultó insatisfactoria, con bajo nivel de Solvencia, elevado Endeudamiento y 

escasa Capitalización. 



 

 

 TGR SERVICIOS S.R.L. 

 

FIDELITAS ®            34/40 

 

8.2 ANÁLISIS VERTICAL 

 

  

C
o

n
c
e

p
t

d
ic

-1
9

d
ic

-2
0

d
ic

-2
1

C
a

ja
 y

 B
a

n
c

o
s

1
4

.1
5

9
   

   
   

   
   

 
1

.3
5

8
.1

2
6

   
   

   
 

3
.5

6
5

.3
7

9
   

   
   

 

In
v

e
rs

io
n

e
s

 c
o

rr
ie

n
te

s
-

   
   

   
   

   
   

   
 

-
   

   
   

   
   

   
   

 
-

   
   

   
   

   
   

   
 

C
re

d
ito

s
 p

o
r 

v
e

n
ta

s
-

   
   

   
   

   
   

   
 

2
3

4
.7

3
1

   
   

   
   

 
4

5
3

.3
7

6
   

   
   

   
 

O
tr

o
s

 C
ré

d
ito

s
1

.2
6

5
.2

2
2

   
   

   
 

1
.6

9
9

.1
5

2
   

   
   

 
1

.0
2

9
.5

0
8

   
   

   
 

B
ie

n
e

s
 d

e
 C

a
m

b
io

-
   

   
   

   
   

   
   

 
1

.2
8

5
.9

5
7

   
   

   
 

1
.3

7
8

.3
7

7
   

   
   

 

B
ie

n
e

s
 d

e
 U

s
o

8
1

6
.8

4
4

   
   

   
   

 
2

.8
9

9
.0

8
9

   
   

   
 

3
.4

6
3

.8
4

8
   

   
   

 

O
tr

o
s

 a
c

tiv
o

s
 c

o
rr

ie
n

te
s

-
   

   
   

   
   

   
   

 
-

   
   

   
   

   
   

   
 

-
   

   
   

   
   

   
   

 

A
c

ti
v

o
 C

o
rr

ie
n

te
2

.0
9

6
.2

2
5

  
  

 
7

.4
7

7
.0

5
5

  
  

 
9

.8
9

0
.4

8
8

  
  

 

D
e

u
d

a
s

 C
o

m
e

rc
ia

le
s

4
1

2
.4

3
9

   
   

   
   

 
1

.2
2

7
.8

0
0

   
   

   
 

6
2

1
.8

6
5

   
   

   
   

 

D
e

u
d

a
s

 b
a

n
c

a
ri

a
s

1
4

0
.0

1
1

   
   

   
   

 
1

.8
0

7
.2

6
0

   
   

   
 

1
.0

4
6

.9
4

9
   

   
   

 

D
e

u
d

a
s
 s

o
c
ia

le
s
/D

e
u

d
a

s
 f
is

c
a

le
s

7
8

4
.0

8
2

   
   

   
   

 
2

.0
1

6
.0

9
8

   
   

   
 

3
.6

9
3

.6
0

9
   

   
   

 

O
tr

o
s

 P
a

s
iv

o
s

4
3

8
.3

7
3

   
   

   
   

 
9

6
7

.0
1

7
   

   
   

   
 

6
1

3
.3

6
2

   
   

   
   

 

P
a

s
iv

o
 n

o
 C

o
rr

ie
n

te
-

   
   

   
   

   
   

   
 

-
   

   
   

   
   

   
   

 
-

   
   

   
   

   
   

   
 

P
a

s
iv

o
1

.7
7

4
.9

0
6

  
  

 
6

.0
1

8
.1

7
5

  
  

 
5

.9
7

5
.7

8
4

  
  

 

G
a

s
to

s
 C

o
m

e
rc

ia
le

s
1

8
8

.9
2

6
   

   
   

   
 

8
5

4
.9

8
9

   
   

   
   

 
3

1
3

.4
6

5
   

   
   

   
 

G
a

s
to

s
 A

d
m

in
is

tr
a

c
ió

n
5

8
6

.7
4

9
   

   
   

   
 

4
9

9
.8

1
4

   
   

   
   

 
1

.2
5

4
.2

6
0

   
   

   
 

G
a

s
to

s
 F

in
a

n
c

ie
ro

s
7

3
.0

1
7

   
   

   
   

   
 

0
   

   
   

   
   

   
   

   
  

5
5

0
.2

1
6

   
   

   
   

 

O
tr

o
 e

g
re

s
o

s
4

8
1

.2
5

1
   

   
   

   
 

-
   

   
   

   
   

   
   

 
-

   
   

   
   

   
   

   
 

Im
p

u
e

s
to

 a
 la

s
 g

a
n

a
n

c
ia

s
1

1
4

.5
6

1
- 

   
   

   
   

3
5

2
.5

1
0

- 
   

   
   

   
1

.2
6

7
.1

8
6

   
   

   
 

T
o

ta
l

1
.2

1
5

.3
8

2
  

  
 

1
.0

0
2

.2
9

3
  

  
 

3
.3

8
5

.1
2

7
  

  
 

P
e

rí
o

d
o

s
 A

n
a
liz

a
d

o
s

2
0
1
9
/2

0
2
0
/2

0
2
1

0
%

1
0
%

2
0
%

3
0
%

4
0
%

5
0
%

6
0
%

7
0
%

8
0
%

9
0
%

1
0
0

%

2
0
1

9
2

0
2

0
2

0
2

1

A
n

á
lis

is
 d

e
 la

 F
in

a
n

c
ia

ci
ó

n
 -

P
a

si
vo

s
 P

a
s
iv

o
 n

o
 C

o
rr

ie
n
te

 O
tr

o
s
 P

a
s
iv

o
s

 D
e

u
d

a
s

s
o

c
ia

le
s
/D

e
u

d
a
s

fi
s
c
a

le
s

 D
e

u
d

a
s
 b

a
n

c
a
ri

a
s

 D
e

u
d

a
s
 C

o
m

e
rc

ia
le

s

0
%

2
0
%

4
0
%

6
0
%

8
0
%

1
0
0

%

2
0
1

9
2

0
2

0
2

0
2

1

A
n

á
lis

is
 d

e
 lo

s 
g

a
st

o
s

 O
tr

o
 e

g
re

s
o
s

 G
a
s
to

s
 F

in
a

n
c
ie

ro
s

 G
a
s
to

s
A

d
m

in
is

tr
a

c
ió

n

 G
a
s
to

s
 C

o
m

e
rc

ia
le

s

0
%

1
0
%

2
0
%

3
0
%

4
0
%

5
0
%

6
0
%

7
0
%

8
0
%

9
0
%

1
0
0

%

2
0
1

9
2

0
2

0
2

0
2

1

A
n

á
lis

is
 d

e
 la

 F
in

a
n

c
ia

ci
ó

n
 -

A
c
tiv

o
s

 B
ie

n
e

s
 d

e
 U

s
o

 B
ie

n
e

s
 d

e
 C

a
m

b
io

 C
re

d
it
o

s
 p

o
r 

v
e
n

ta
s

 I
n
v
e

rs
io

n
e

s
 c

o
rr

ie
n

te
s

 C
a

ja
 y

 B
a

n
c
o
s



 

 

 TGR SERVICIOS S.R.L. 

 

FIDELITAS ®            35/40 

 

8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 

 

  

dic-19 dic-20 dic-21

0.18 0.24 0.66

15% 20% 40%

5.52 4.13 1.53

-0.24 -0.19 0.05

39% 39% 35%

0.39 0.50 1.13

8% 30% 18%

23% 20% 10%

dic-19 dic-20 dic-21

1.279.381$       4.577.967$       6.426.640$       

816.844$          2.899.089$       3.463.848$       

2.096.225$       7.477.056$       9.890.488$       

1.774.906$       6.018.175$       5.975.784$       

-$                      -$                      -$                      

1.774.906$       6.018.175$       5.975.784$       

321.319$          1.458.881$       3.914.704$       Patrimonio Neto

Deuda bancaria sobre Pasivo

Patrimonio Neto sobre Activo

Info

Activo Corriente

Pasivo

Activo no Cte sobre Activo

Pasivo no Corriente

Pasivo Corriente

Trends

Analisis Patrimonial

Solvencia

Endeudamiento corriente

Capital corriente

Períodos Analizados 2019/2020/2021

Activo no Corriente

Activo

Financiación del activo no cte.

Deudas Comerciales sobre Pasivo

Importes Expresados en M iles de Pesos
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 

 

  

dic-19 dic-20 dic-21

139.0% 115.1% 65.5%

126.1% 90.9% 111.9%

19.3% 17.7% 44.3%

7.9% 5.5% 14.0%

2.1% 5.1% 7.1%

4.1% 0.0% 9.2%

dic-19 dic-20 dic-21

21.108.325$          32.986.157$          36.240.372$          

19.446.155$          31.173.978$          31.171.998$          

446.787$                1.678.903$            2.562.601$            

886.494$                -243.960$              2.650.053$            

4.2% -0.7% 7.3%

0.02 0.06 0.14

5.55 20.277.301.00 9.51

Rentabilidad ordinaria sobre el activo

Resultado bruto sobre ventas

Rentabilidad sobre Ventas

Importes Expresados en M iles de Pesos

Períodos Analizados 2019/2020/2021

Resultado del ejercicio

Análisis de rentabilidad

Rentabilidad de la inversión total

Costo de Ventas

Rentabilidad ordinaria de la inversión

Costo del financiamiento

Trends

EBITDA/Intereses
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 

 

  

dic-19 dic-20 dic-21

0.72                    0.76                    1.08                    

0.72                    0.55                    0.84                    

40                        190                     134                     
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14.159                1.358.126          3.565.379          

-                      234.731             453.376             

412.439             1.227.800          621.865             

140.011             1.807.260          1.046.949          

0                          1                          0                          
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Importes Expresados en M iles de Pesos

Creditos por ventas

Deudas Comerciales

Deuda Financiera s/ P.Neto
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Deudas bancarias
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Info
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Rotación de las cuentas a cobrar

Períodos Analizados

 -

 0.10

 0.20

 0.30

 0.40

 0.50

 0.60

 0.70

 0.80

 0.90

2019 2020 2021

Liquidez acida 

 -

 0.20

 0.40

 0.60

 0.80

 1.00

 1.20

2019 2020 2021

Liquidez corriente 

 -

 20

 40

 60

 80

 100

 120

 140

 160

 180

 200

2019 2020 2021

Plazo Promedio de Pagos y Cobros

 Rotación del pasivo corriente días  Rotación de las cuentas a cobrar

 -

 500.000

 1.000.000

 1.500.000

 2.000.000

 2.500.000

 3.000.000

 3.500.000

 4.000.000

 4.500.000

2019 2020 2021

Exposición Financiera

Caja y Créditos Deudas Comerciales y Bancarias

 -

 0.05

 0.10

 0.15

 0.20

 0.25

 0.30

2019 2020 2021

Efecto Palanca 

0

5.000.000

10.000.000

15.000.000

20.000.000

25.000.000

30.000.000

35.000.000

40.000.000

2019 2020 2021

Ventas

0

2.000.000

4.000.000

6.000.000

8.000.000

10.000.000

12.000.000

14.000.000

2019 2020 2021

Compras



 

 

 TGR SERVICIOS S.R.L. 

 

FIDELITAS ®            38/40 

 

8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 

 
 

dic-20 dic-21

 $             1.678.903.00  $             2.562.601.00 

701.337.00$                    850.596.00$                    

-$                                 -$                                 

 $             2.380.240.00  $             3.413.197.00 

-234.731.00$                   -218.645.00$                   

-433.930.00$                   669.644.00$                    

-1.285.957.00$                -92.420.00$                     

-$                                 -$                                 

815.361.00$                    -605.935.00$                   

118.414.00$                    64.786.00$                      

1.113.602.00$                 1.612.725.00$                 

528.644.00$                    -353.655.00$                   

-$                                 -$                                 

 $             3.001.643.00  $             4.489.697.00 

-756.209.00$                   -106.778.00$                   

214.868.00$                    -$                                 

-2.783.582.00$                -1.415.355.00$                

 $               -323.280.00  $             2.967.564.00 

1.667.249.00$                 -760.311.00$                   

-$                                 -$                                 

 $             1.343.969.00  $             2.207.253.00 

Variación de otras deudas

Variación de deudas sociales

Resultado del ejercicio

Variación de otros activos corrientes

Variación de Bienes de Cambio

Variación de otros créditos

Variación de créditos por ventas

Períodos Analizados 2019/2020/2021

Variación de deudas fiscales

Análisis del Flujo de fondos

Ajuste

AREA/Dividendos pagados / Honorarios

Depreciacion de Intangibles

Variación de previsiones para contingencias

Amortizaciones de Bienes de Uso

Variación de cuentas a pagar

Generación interna de fondos

Flujo de fondos operativos netos

Aporte de capital / Ajustes AREA

Variacion de deudas financieras corrientes

Variacion de deudas financieras no corrientes

Adquisicion de Bienes de Uso

Flujo de fondos antes de la financiación

Aumento o disminucion de caja

Importes Expresados en M iles de Pesos
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 

 

  

3.020.031             $ 197.865                $

946.551                $ 18.458                  $

3 días 144.218                $

136 días 120.271                $

15 30 45 60 90 120

90%
11.158                  22.316                  33.474                  44.631                  66.947                  89.263                  

80%
9.918                     19.836                  29.754                  39.672                  59.509                  79.345                  

65%
8.058                     16.117                  24.175                  32.234                  48.351                  64.468                  

50%
6.199                     12.398                  18.596                  24.795                  37.193                  49.590                  

40%
4.959                     9.918                     14.877                  19.836                  29.754                  39.672                  

30%
3.719                     7.439                     11.158                  14.877                  22.316                  29.754                  

20%
2.480                     4.959                     7.439                     9.918                     14.877                  19.836                  

10%
1.240                     2.480                     3.719                     4.959                     7.439                     9.918                     

2%
248                        496                        744                        992                        1.488                     1.984                     

Datos Estadísticos Niveles de Crédito teóricos s/Balance

Modo de Cobro s/Balance S/Activos Líquidos

Dependencia 

Máxima 

Aceptada

Importes Expresados en Miles de Pesos + Tax 21%

Plazo

Ventas Mensuales S/Patrimonio Neto

Compras Mensuales S/Capital de Trabajo

Modo de Pago s/Balance S/Variables Combinadas
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8.8 SCORE DE BALANCE 

 

Concepto
Expresado 

por
Valor Grade Concepto

Expresado 

por
Valor Grade

Solvencia ratio 0.53                 2 Liquidez corriente ratio 0.98               3

Endeudamiento corriente ratio 2.45                 1 Liquidez acida ratio 0.77               8

Capital corriente % -3.0% 1 Rotación del pasivo corriente días días 136                 5

Activo no Cte sobre Activo % 36.2% 10 Rotación de las cuentas a cobrar días 3                     10

Financiación del activo no cte. ratio 0.93                 8 Efecto Palanca ratio 0.25               10

Deuda bancaria sobre Pasivo % 19.1% 10

Deudas Comerciales sobre Pasivo % 13.7% 10 Gastos Financieros sobre Ventas % 1.1% 10

Gastos Comerciales sobre Ventas % 1.2% 10

Rentabilidad de la inversión total % 82.7% 10 Gastos Administración sobre Ventas % 3.0% 10

Rentabilidad ordinaria de la inversión % 109.1% 10 Gastos Totales sobre Ventas % 5.3% 10

Rentabilidad ordinaria sobre el activo % 36.5% 9 Vida restante de Bienes de Uso años 4                     3

Resultado bruto sobre ventas % 11.7% 1 Rotación de bienes de cambio días 42                   10

Rentabilidad sobre Ventas % 6.2% 8 Rotación del activo veces 4.81               10

Costo del financiamiento % 6.9% 10

Ebit/Ventas % 5.4% 5

EBITDA/Ventas % 11.5% 5

EBITDA/Intereses % 4.055.467.41 10

Ana lis is  d e  Efic ie nc ia

Ana lis is  Fina nc ie ro

Total

Aná lis is  d e  re nta b ilid a d

65.62

Períodos Analizados 2019/2020/2021
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