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1- Resumen Ejecutivo

1.1 CALIFICACION Y EVALUACION

"No cedi6
Tipo de Empresa Servicios informacion / Regular Bueno Muy Bueno Excelente
No Aplica Valor por debajo
2. Situacién Econémico-Financiera il l(g\nlmo
0.490 0.490 0.727 0.727 0.963 0.963 1.200 1.200
2.1.1|Solvencia
X
2.000 2.000 | 1.500 1.500 | 1.000 1.000 | 0.500 0.500
2.1.2|Endeudamiento Corriente
X
0.900 0.900 I 1.200 1.200 I 1.500 1.500 | 1.800 1.800
2.2.1|indice de liquidez
X
0.200 0.200 | 0.267 0.267 I 0.333 0.333 | 0.400 0.400
2.3.1|Rentabilidad Bruta:
X
0.020 0.020 | 0.073 0.073 | 0.127 0.127 | 0.180 0.180
2.3.2|Ebit
X
0.030 0.030 I 0.087 0.087 I 0.143 0.143 | 0.200 0.200
2.3.3|Rentabilidad Neta
X
Total Situacién Econémico-Financiero I 47% 14
Calificacion y Ponderacion de la Reevaluacion / Ampliacion de Alcance
CONDICION CALIFICACION ECONOMICA FINANCIERA
Puntaje Obtenido
1 _|Situacién Econémico-Financiera 47%
Resultado Final 2 3

Segun politicas de calificacion de EMSEP SA DE CV.
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1.2. CONCLUSION:

COBRA IS S.A. es un referente mundial con capacidad y determinacion para desarrollar, crear y operar
infraestructuras industriales que requieran un alto nivel de servicio. Fue inscripta en el afio 2003 con domicilio
legal en Miguel Hidalgo, México. Su Unico accionista es COBRA SERVICIOS INDUSTRIALES S.A. DE C.V. Operan
bajo certificaciones de calidad ISO 9001, ISO 14001 e ISO 45001, todas vigentes. Segin medios externos de
consulta cuentan con, aproximadamente, entre 50 y 100 empleados registrados. No se detectaron cheques
rechazados por Sin Fondos. De acuerdo con el Servicio de Administracion Tributaria del Gobierno de México
(SAT), se encuentra al corriente en el cumplimiento de obligaciones fiscales sin informarse deudas en mora,
aunque segun fuentes externas presenta un evento con el mismo organismo por condonacién de deuda
tributaria. La compafiia no se encuentra registrada en el Padron Publico de Contratistas de Servicios
Especializados u Obras Especializadas. Tanto la sociedad como sus directivos no registran eventos de
Integridad, ni notas de Prensa Negativa. Segin fuentes externas de consulta presenta 6 Juicios como
Demandado.

El ejercicio cerrado a 12/2021 mostré una adecuada performance econémica, con muy fuerte caida de Ventas
(-78%.de variacion interanual), marcado descenso de su Costo Directo (cayeron del 83.7% al 53.7% s/ventas) y
Gastos de Estructura en notable aumento (pasaron del 5.7% al 41.3% s/ventas), presentando un muy
adecuado Resultado Final de 13.5% s/ventas vs el aceptable 6.2% s/ventas en el ejercicio anterior. Su situacion
Financiera se mantuvo dispar, con un aceptable nivel de liquidez (pas6 de 1.08 a 1.04) y un Capital de Trabajo
muy ajustado (3.2% s/Activo). La situacion Patrimonial result6 insatisfactoria a partir de la caida de su PN, con
una escasa capitalizacion, muy bajo nivel de solvencia (pasé de 0.38 a 0.27) y elevado endeudamiento corriente
(aumenté de 2.42 a 3.45, manteniendo valores muy elevados). La principal fuente de financiamiento
corresponde a Otros Pasivos exigibles a Corto Plazo (Cuentas a pagar a partes relacionadas y anticipo de
Clientes y Obra Certificada por Anticipado).

En linea de lo expuesto, sugerimos operar con cautela por su situacidon Patrimonial y Financiera. Tener en

cuenta ademas su situacion judicial.

LIMITE DE COMPRA VENTAS POST-
(30% sobre ventas) VENTAS BALANCE BALANCE

Ventas MXN 1 184 741 000 N/I

Limite de compra MXN 355 422 300 N/I
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2- Datos Organizacionales

COBRAISS.A.

2.1 CONSTITUCION / STATUS JURIDICO / DOMICILIOS / TELEFONOS/ ESTATUTO

Razén Social

CURP

Domicilio

Teléfonos

Fax

Patrimonio neto al 2021
Actividad

Forma Juridica
Inicio De Actividades
Cantidad Empleados
Domicilio Legal

Otros Domicilios

4 cobra

COBRAISS.A.de C.V.

CIM030625PT5.

JOSE LUIS LAGRANGE 103 8°, CDMX, MIGUEL HIDALGO, MEXICO
5536403140 - 5580607168

5552607887

$2438517 000

OTRAS INSTALACIONES Y EQUIPAMIENTO EN CONSTRUCCIONES
SOCIEDAD ANONIMO DE CAPITAL VARIABLE

25/06/2003

50 a 100 (Fuente: Medios externos de consulta).

JOSE LUIS LAGRANGE 103 8°, CDMX, MIGUEL HIDALGO, MEXICO
JOSE LUIS LAGRANGE 103 8°, CDMX, MIGUEL HIDALGO, MEXICO
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. COBRAISS.A.

2.2 RESENA HISTORICA / GENERALIDADES

Desde su creacion en 1944, COBRA IS S.A. ha evolucionado hasta convertirse en un referente mundial con capacidad
y determinacion para desarrollar, crear y operar infraestructuras industriales que requieran un alto nivel de servicio,
sobre la base de la excelencia en integracién, innovacién tecnoldgica y solidez financiera. Grupo COBRA emplea a
mas de 21.595 personas en 50 paises y ofrece una amplia gama de servicios a través de 296 delegaciones aportando
valor a todo tipo de clientes, desde particulares a grandes corporaciones. Areas de Negocio * Redes de Agua, Gas,
Electricidad y Comunicaciones Servicios y actividades de mantenimiento de redes de distribucién eléctricas, gas, agua
y comunicaciones. * Instalaciones Especializadas y Mantenimiento Actividades de construccién, instalaciéon y
mantenimiento de redes eléctricas de alta tension, instalaciones ferroviarias, sistemas de telecomunicaciones,
sistemas de climatizacién y el mantenimiento integral de todo tipo de infraestructuras, industria y edificacién. *
Proyectos Integrados Ingenieria, suministro, construccién y puesta en marcha de proyectos relacionados con el sector
energético (energia tradicional y energias renovables, activos relacionados con el sector de petréleo y gas) e ingenieria
aplicada a la industria.

Fuente: Empresa

2.3 MISION, VISION Y VALORES
v' Misién
“Servir como contratistas o como promotores a pequefios y grandes Clientes, Propietarios y/o Entidades
Concesionarias en todo el mundo para crear y operar infraestructuras industriales que sean competitivas y duraderas
con los mejores productos, procesos y tecnologias, equipos humanos motivados y, si se requiere, atrayendo los
recursos necesarios para realizar el mejor proyecto”.
v' Vision
“Ser un referente mundial en infraestructuras industriales que da a sus Clientes servicios de alta calidad a través de
equipos locales capaces de crear y compartir valores econémicos, sociales y medioambientales en la comunidad”.
v" Valores
“Fuerte cultura de servicio para construir relaciones sélidas y de confianza con nuestros Clientes a largo plazo.
Responsabilidad individual y espiritu emprendedor de nuestros empleados, gracias a una organizacion flexible y un
sistema personalizado de incentivos.
Vocacién por la innovacion y la integracion tecnolégica, manteniendo a la par la excelencia en calidad, seguridad,
salud laboral y proteccién medioambiental.
Capacidad y voluntad de hacer equipo con todas las partes implicadas en un proyecto para que éste tenga éxito”.

Fuente: Empresa
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2.4 INFORMACION ADICIONAL / DATOS DE INTERES

2.4.1 Constancia de inscripcion Fiscal

CEDULA DE IDENTIFICACION FISCAL

o9
HACIENDA o8 SAT

CONSTANCIA DE SITUACION FISCAL

Lugar y Fecha de Emision
MIGUEL HIDALGO , CIUDAD DE MEXICO A 09 DE
NOVIEMBRE DE 2022

VALIDA TLEHIN | Bl
CIMO30625PT5

Datos de ldentificacion del Contribuyente:

RFC: CIMO30625PTS

Denominacion/Razdn Social: COBRA 1S

Régimen Capital: SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE
Nombre Comercial: COBRA 1S 5A DE CV

Fecha inicio de operaciones: 30 DE JULID DE 2003

Estatus en el padron: ACTIVD

Fecha de dltimo cambio de estado: 30 DE JULID DE 2003

[Datos del domicilio registrado

Cadigo Postal: 11510 Tipo de Vialidad: CALLE
Nombre de Vialidad: JOSE LUIS LAGRANGE Numero Exterior: 103
NOmers Interior:PIS0O & Nombre de la Colonia: LOS MORALES POLANCO
Nombre de la Localidad: MIGUEL HIDALGD Noembre del Municipio o Demarcacion Territorial: MIGUEL HIDALGO
Nombre de la Entidad Federativa: CIUDAD DE MEXICO Entre Calle: AVEMIDA EJERCITO NACIOMAL
Y Calle: CALLE HOMERD Correo Electrénico:
Tel, Fljo Lada: NUmero:
Pagina [1] de [3]
Contacte e )
HACIENDA $%sAaT it Sonds i e G
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Estado del domicilio:

Estado del contribuyente en &l domicilio:

lActividades Economicas:

e segundo ejercicio. Régimen General.

posterior al perodo que coresponda

Orden Actividad Econdmica Porcentaje | Fecha Inicio | Fecha Fin
1 [DMras inslalaciones y equipamiento en construccionas 100 IWOTIZ003
Regimenes:
Régimen Fecha Inicio | Fecha Fin
Fégimen General de Ley Personas Morales IWOTI2003
Obligaciones:
Descripcion de la Obligacion Descripcion Vencimiento Fecha Inicio | Fecha Fin
Fago definitivo mensual de WA, I mas tardar al dia 17 del mes inmediaiol AOVOTI2003
postarior al periodo gue coresponda.
Declaracidn anual de ISR del ejercicioc Parsonas morales. Dentro de los tres meses siguientes al cierre del IOT2003
Ejercicio.
Declaracidn informativa anual de retenciones del impuesto sobre |A maés tardar el 15 de febrero del afio siguients ANOT2003
arenta y pagos efeciuados a residentes en el exiranjero
Declaracion infarmativa de IVA con la anual de ISR [Conjuntamente con la declaracidn  anual del JONOTI2003
Hjercicio,
FPago provisional mensual de ISR personas moralas régimen b mas lardar el dia 17 del mes inmediato)  01/01/2004
general pasterior al periodo gue coraesponda.
Declaracion informativa anual de pagos y retenciones de 14 mas tardar el 15 de febrero del afio siguiente O1/07 /2004
Eervicios profesionales. Personas Morales. Impuesto Sobre la
Renta
Declaracidn de proveedores de VA i mas tardar el Oltimo dia del mes inmedialo)  01/0902008
pasterion al perodo gue corresponda.
declaracan informativa anuwal de retencionss de ISR por 1 mas tardar el 15 de febrero del afio siguients IVOR2008
prrandamisnto de inmueklas
Declaracidn informativa anual de ingresos en regimenes fiscales [En el mes de febrero de cada afo 30002008
preferentes. Empresas multinacionales. Impuesto sobre la renta.
Entara de retenciones mensuales de ISR por sueldos y selaros  [A més tardar el dia 17 del mes inmediatol 210072020
pasterior &l perodo gue coresponda.
Fago provisional imestral de ISR de personas marales por inicio (8 mas tardar el dia 17 del mes inmediaic]  21/072020

Sus datos personales son incorporados y protegidos en los sistemas del SAT, de conformidad con los Lineamientos de Proteccion de Datos
Personales y con diversas disposiciones fiscales y legales sobre confidencialidad y proteceién de datos, a fin de ejercer las facullades

conferidas a la autoridad fiscal.

5i desea modificar o corregir sus datos personales, puede acudir a cualquier Madulo de Servicios Tributarios ylo a través de la direccion

http:/isat.gob.mx

“La cerrupcidn tiene consecuencias jdendncialal S| conoces algun posible acto de cerrupcién o delito presenta una queja o denuncia a través

Pagina [2] de [3]

HACIENDA $9saT
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COBRAISS.A.

de: www.sat.gob.mx, denuncias@sat.gob.mx, desde México: (55) B852 2222, desde el extranjero: + 55 B852 2222, SAT mdvil o www.gob.max/sfp”,

Cadena Original Selle: [|2022/1 1/00|CIMO30625F TS CONSTANCIA DE SITUACION FISCAL|200001088883800000031 |
Sello Digital: ZywnASSmOBHgXbMNMpal BekiaEFLMEsaHgplgIGhlBzs T TpoWASN2ZCndISNF TEEgInHIZodgs W2 LSPETMNIA
TydikdIBVBtIN4saUIPiSEJ35suEwcuTFzzRdeblcjggVie BSSiMIWX20PHgY TCwdiilbagYeloT DouY +pdwl=

Pagina [3] de [3]

HACIENDA == SAT

Fuente: Empresa

2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS

No se detectd informacion.
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2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPANIA

Fuente: Empresa

2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIAY VINCULACIONES

2.7.1 Socios / Accionistas

Nacionalidad
COBRA SERVICIOS INDUSTRIALES S.A. DEC.V. México AVA140908A6A 100.00

Fuente: Empresa.

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas

No se detectd informacion.

2.7.3 Directivos

Nombre y Apelido Nacionaldad
SEBASTIAN DANIEL SAGUES MOLE Espafia MEX44522549 Director Ejecutivo
MIGUEL ANGEL SPiNOLA ROBLES Espafa MEX43282182 Director General

Fuente: Medios externos de consulta.

2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos

No se detecté informacion.
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2.8 ACTIVOS

2.8.1 Inmuebles

No se detecté informacion.

2.8.2 Rodados

No se detectd informacion.

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES

No se detectd informacion.

OTRAS PUBLICACIONES

Empresarios y autoridades inauguran Parque Edlico de Progreso

Fuente: www.izamanoticias.com Fecha: 11/08/2020

El alcalde Julian Zacarias Curi recibe al gobernador Mauricio Vila para inaugurar el parque eélico de Progreso

Con la operacién del complejo se busca generar energia limpia al Estado asimismo evitar la emisiéon de mas de 181,000
toneladas de diéxido de carbono

Progreso, Yucatén a 10 de agosto de 2020. Hoy el municipio se suma al desarrollo sostenible que viene impulsando el
Gobierno del Estado de Yucatan, con la puesta en marcha del parque edlico de Progreso, el cual fue inaugurado esta mafiana
por el gobernador Mauricio Vila Dosal en compaiiia del alcalde Julian Zacarias Curi, quien resaltd que este proyecto tuvo la
participacion de mano de obra local.

En su mensaje, el edil agradecié a la empresa “Energias Renovables de la Peninsula”, a cargo del doctor Benigno Villarreal del
Rio, por su confianza ya que durante la construccién del complejo generé 339 empleos, y para la etapa de operacién entre 13
y 15 puestos de trabajo fijos, asimismo destacé las bondades de este nuevo parque edlico.

“Gracias por confiar en Progreso y en los ciudadanos que entregaron su trabajo todos los dias. Este proyecto hoy, ha sido un
beneplacito por las siguientes razones: la energia se renueva, ya que se obtiene del viento, es inagotable, no contamina,
reduce el uso de combustible, genera empleo local, contribuye a un desarrollo sostenible, por lo que esta clase de proyectos
son los que el Ayuntamiento de Progreso apoya”, aseveré.

De igual modo, recordé que la empresa, ademas de este importante proyecto, ha llevado a cabo labor social en pro de los
progresefios, “Energias Renovables de la Peninsula, ha demostrado tener un alto nivel de responsabilidad social; hace un afio,
con la apertura de la Casa de Gestion, ha logrado llevar diferentes apoyos a muchisimos ciudadanos de Progreso y sus
comisarias con apoyos educativos, sociales y culturales”.

Zacarias Curi concluyé su mensaje, refrendando su compromiso para trabajar con el gobierno estatal en beneficio de nuevas
oportunidades para el municipio y sus habitantes, y aproveché el espacio para agradecer al gobernador del Estado de
Yucatdan, Mauricio Vila Dosal, por estar al pendiente de todos los ciudadanos y seguir buscando, a pesar de los tiempos
dificiles, los mecanismos para lograr consolidar proyectos como el del parque edlico.

Por su parte, Vila Dosal, destacé que con este complejo edlico, en el cual la empresa invirtié cerca de 155 millones de ddlares,
se contabilizan cinco proyectos de energia renovable solares y edlicos que se han puesto en operacion en el Estado; 3 de
energia edlica en Dzilam Bravo, Tizimin y Progreso, y 2 fotovoltaicos; en Peto y también en Progreso, lo que confirma que
Yucatdn es uno de los mejores lugares para invertir en todo México.

Asimismo, detallé que “este es un parque de 90 megawatts y su generacion representa el equivalente a un 8 por ciento total
de la energia que consume actualmente Yucatdn, o el equivalente aproximado a 215 mil casas, sélo con este parque de
energia. Otro dato importante, se evita la emisién de 181 mil de gases de diéxido de carbono, estamos hablando de retirar
anualmente 78 mil vehiculos”.

“Con estos cinco proyectos que ya tenemos en Yucatdn estan generando 300 megawatts, lo que equivale al consumo de
energia de 665 mil hogares yucatecos, y han representado una inversién de casi 10 mil millones de pesos”, resalté el ejecutivo
estatal, para adelantar que su gobierno tiene otros 24 proyectos en desarrollo que, de concretarse todos, estarian generando
3,400 megawatts, con una inversién adicional de 84 mil 375 millones de pesos aproximadamente.

“Esto contribuird a que en un mediano plazo con la instalacién de cada uno de estos proyectos podamos tener la perspectiva
de que las tarifas puedan disminuir en toda la regién de la peninsula, por otro lado, que Yucatan se encuentre al nivel de
muchos de los paises mds avanzados de Europa”, concluyé su mensaje, anticipando que su gobierno realizard las gestiones
necesarias para que Yucatan sea el Estado que mas genere energia limpia.

Cabe mencionar que el parque edlico de Progreso, ubicado en el kildmetro 30 carretera Mérida- Progreso cuenta con 36
maquinas; cada torre tiene una altura de 120 metros y cada pala del rotor tiene una longitud de 55 metros.

A este evento inaugural también acudieron el Secretario de Fomento Econdmico y Trabajo del Estado de Yucatan, Ernesto
Herrera Novelo; el Presidente del Consejo Vive Energia, José Antonio Aguilar Bueno; el Director General de Envision Energy
International para Latinoamérica, Rafael Valdez Mingramm, asi como el Director General de Avanzia, Miguel Spinola Robles.
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2.10 CERTIFICACIONES
2.10.1 Certificaciones de Calidad

N[ Cerifiado | Expeido por

1 1SO9001 AENOR 04/05/2022 20/10/2024
2 1ISO14001 AENOR 04/05/2022 20/10/2024
3 ISO 45001 AENOR 04/05/2022 20/10/2024

Fuente: Empresa.

AENOR

Confia

Certificado del
Sistema de Gestion de la Calidad

GESTION
DE LA CALIDAD

150 9001

ER-0385/2015

AENOR certifica que la organizacidn

COBRAIS, S.A.DEC.V.

dispone de un sistema de gestidn de la calidad conforme con la NormalS0 9001:2015
paralasactividades  Detalladas en el anexo al Certificado

que se realizanen:  Direcciones indicadas en el Anexo

Fecha de primera emision: ~ 2015-06-24

Fecha de dltima emision: 2021-10-20

Fecha expiracidn dltimo certificadee  2021-10-20
Fecha de auditorfz  2021-07-26

Fechade modificacion:  2022-05-04

Fecha de expiracion.  2024-10-20

Rafael GARCIA MEIRO
Director General
Cartificado transferdo. Fechade emisidn del cartificado de |a entidad de cartificacian acreditada: 2000-06-14

AENOR INTERNACIONALS. AU,
Génova, 5. 28004 Madrid, Espafia
Tel. 51 432 60 00 - www.aenor.com

Doyl Ebe i

CEATIFICAEIRN
W TS0

AENORMéxicoAw. Presidente Masaryk, 51-Pise 14 Calonia E‘Eﬁﬂ?ﬂ%#ﬂu&r)ﬁl?mnsm' Dedegacion Miguel Hidalgo. Diudad de México - Méxica -
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AENOR

Confia

Certificado del
Sistema de Gestion Ambiental

GESTION
AMBIENTAL

15014001

GA-2015/0137

AENOR certifica que la organizacian

COBRAIS, S.A.DEC.V.

dispone de un sistemna de gestidn ambiantal conforme con la Norma [S0 14001:2015
paralasactividades:  Detalladasen el anexo al Certificada

queserealiza/nen:  Direcciones indicadas en el Anexo

Fecha de primera emision:  2015-07-01
Fecha de dltima emisidre  2021-10-20
Fecha de modificacion:  2022-05-04
Fechade expiracidn:  2024-10-20

Rafasl GARCIA MEIRD

Director General
Certificado transterido. Fecha de emisitn del certificado de 1a entidad de certificacidn acreditada: 200040614

AENOR INTERNACIONALS AU,
Génava, 6, 28004 Madrid, Espafia
Tel. 51 432 60 00 www.aenorcom

AENCDAMexicofv. Presidente Masaryk, 1 -Piso 14 Calonks L&aﬁwﬂ%m{%_gmusm Debegacion Miguel Hidalgo. Diudad de Maxioo - Meéxicn -

Deignal Elecindeinn
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AENOR

Confia

Certificado del Sistema de Gestion
Seguridad y Salud en el Trabajo

SEGURIDAD Y SALUD
EN EL TRABAJO

1S0 45001

SST-0086/2015-001/00

AENOR certifica que la organizacion

COBRAIS, S.A.DEC.V.

dispone de un sistema de gestién de la seguridad y salud en el trabajo conforme conla normalS0 45001:2018,

paralasactividades: Detalladas en el anexo al Certificado

queserealiza/nen:  AB,CD,EF.G)JOSE LUIS LAGRANGE 103 PISO 8, COL. POLANCO.
C.P.11510 - CIUDAD DE MEXICO (México)

Fechade primera emision:  201507-03

Fechade dltimaemisién:  2021-11-03

Fecha expiracion tltimo certificadec. 2021-10-20
Fechade auditoriaderenovacion:  2021-10-26
Fecha de modificacién:  2022-05-04
Fechadeexpiracién:  2024-10-20

Rafael GARCIA MEIRO
Director General

AENOR INTERNACIONAL, S.A.U - -

Ovigingl Electr

Génova, 6. 28004 Madrid. Espafia
Tel. 91 432 60 00- www asnor.com y - ———g

AENORMexicoAv. Presidente Masaryk, 61-Piso 14 Calonsa Chapultepes Morales. CP 11570, Delegacion Miguel Hidalgo. Cludad de México- México-
W.AENATMEXIC0.com

CERTIFICACION

Fuente: Empresa.
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H COBRAISS.A.

2.10.2 Distinciones Obtenidas

No se detectd informacién.

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria

No se detectaron programas de responsabilidad social.

2.11 EVOLUCION MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO

m Personal Produccion Personal Comercial Personal Administracion Total

2022 50a 100
Fuente: Medios externos de consulta.

2.12 EVOLUCION MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO

“ Personal Produccion Personal Comercial Personal Administracion
187 0 0 187

2022
Fuente: Empresa.
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n COBRA IS S.A.
3- Situacion Comercial

3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGUEDAD EN EL MERCADO

Redes de Agua, Gas, Electricidad y Comunicaciones

Servicios y actividades de rmantenimiento de redes de distribucion eléctricas. gas. aguay
comunicaciones en las gue el Grupe Cobra posee mas de 7o anos de experiencia,

Instalaciones Especializadas y Mantenimiento

Proyectos Integrados

Ingenieria. suministro. construccicn y puesta en marcha de proyectos relacionados con el sector
energetico (energia tradicional y energlas renovables. activos relacionados con el sector de petroleo y
gas) e ingenierfa aplicada a la industria. Promocion y paricipacion en activos concesionales como
pargues eclicos. plantas termosclares. plantas desaladeras. plantas de tratamiento de agua potable ©
residual y centrales hidroeléctricas.

Fuente: Empresa.

3.2 DETALLES Y EVOLUCION DE COMPRAS Y VENTAS

No se detectd informacion.

3.3 VENTAS A EMSEP S.A. DEC.V.

La empresa no informé ventas a EMSEP S.A. DE C.V.

3.4 COMPRAS ANUALES

La empresa no informé compras a EMSEP S.A. DE C.V.
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H COBRAISS.A.

3.5 PROVEEDORES

Nombre y Apellido - Nacionalidad o Monto Anual de
Tax ID Moneda
Razén Social Pais de Origen Compras
1 GE GRID SOLUTIONS S.A. DE C.V. Estados Unidos AGR980622071 $ 120000 000 us
HITACHI ENERGY MEXICO S.A. DE

cV Japoén APG190412QU1 $78 790 000 usD
3 ABB MEXICO S.A. DE C.V. Suiza AME920102SS4 $ 29945 000 usD
Fuente: Empresa.
3.6 CLIENTES
Nombre y Apellido - Nacionalidad o Tax ID Monto Anual de Moneda
Razon Social Pais de Destino Ventas
PETROLEOS MCE:)SCANOS S-A.DE México PGM920716MT6 1495628620000
2 SRS CH FEDERAL BE México CFE370814Q10 566686667000 MXN

ELECTRICIDAD
Fuente: Empresa.

3.7 SEGUROS CONTRATADOS

Suma
o
n Tipo de Seguro Compaiiia Aseguradora N° Péliza Asegurada Moneda

RESPO'S%E'L'DAD MAPFRE 3412200001092  $20000000  US

2 TRANSPORTES INBURSA 2630030228129 $ 10000 000 usD
Fuente: Empresa.
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n COBRA IS S.A.
4- Comercio Exterior

4.1 IMPORTACIONES

No se registraron operaciones de importacién vinculadas a la empresa analizada.

4.2 EXPORTACIONES

No se registraron operaciones de exportacion vinculadas a la empresa analizada.
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H COBRA IS S.A.
5- Situacion Bancaria @

5.1 CHEQUES RECHAZADOS

No se registran Cheques Rechazados.

5.2 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO

SN Eded
1 HSBC $ 25000 000 USD
2 SANTANDER N/I USD
3 BBVA N/I uUsD

Fuente Empresa.
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COBRAIS S.A.

6- Situacion Judicial Comercial

6.1 CARATULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDADO

Federal Litigation Events

Published Date
Docket

Court Detalls
Court Local Name

Judges Comments

Adverse Party

Published Date
Docket

Court Details
Court Local Name

Adverse Party

Published Date
Docket

Court Details
Court Local Name
Judges Comments

Adverse Party

State Litigation Events

Mature

Docket

Caption

Published Date
Court Details
Court [Lacal Mame)
Location

Plaintiff
Defendant

Subject

Mature
Docket

Caption

Published Date
Court Details

Court {Local Name)

11/05/2017

26816/15-17-05-3

FIFTH METROPOL[TAN REG|OM TAX, REGULATORY, AND ADM|NISTRATIVE LAW COURT
METROPOLITANAS--QUINTA SALA REGIONAL METROPOLITANA

JUDGMENT

INSTITUTD MEXICAND DEL SEGURD SOCIAL - IM55

270272020

31391/15-17-06-1

SIKTH METROPOLITAN REGION TAX, REGULATORY AND ADMINISTRATIVE LAW COURT
SEATA SALA REGIONAL METROPOLITAMNA

TITULAR DE LA SUBDELEGACION 2 NORTE EN EL INSTITUTO MEXICAMNO DEL SEGURD
SOCIAL

27/05/2016

25051/14-17-09-2

MINTH METROPOLITAN REGION TAX, REGULATORY, AND ADMINISTRATIVE LAW COURT
METROPOLITANAS--NOVENA SALA REGIONAL METROPOLITANA

JUBIGMENT

SECRETARIA DEL TRABAJO ¥ PREVISION SOCIAL

COMMERCIAL CLAIM

1772007

COLORADD INTERNACIONAL 54 DE CV V5, AVANZIA INSTALACIONES A DE CV
06/03/2012

CIVIL COURT PART 61 - SECRETARIAT A

JUEGADD &1 CIVIL - SECRETARIA &

MEXICO DF

COLORADD INTERNACIONAL 54 DE CV

AVANZIA INSTALACIONES Sa DE CV

AVANZIA INSTALACIONES SA DE CV

COMMERCIAL CASE
771 /2018

MONTAJES PUESTA EN MARCHA OPERACION ¥ MANTEMIMIENTO SRL W5, AVANZIA
INSTALACIONES 54 DE CV

16/01/2017
CIVIL COURT HEARING BENCH 11 - SECRETARIAT A

JUZGADO 11 CIVIL DE PROCESD ORAL - SECRETARIA A

Location MEXICCO DF
Plaintiff MONTAJES PUESTA EM MARCHA OPERACION Y MANTENIMIENTO SRL
Defendant AVANZIA INSTALACIONES S& DE CV
Subject AVANZIA INSTALACIONES S8 DE CY
FIDELITAS ® 21/38



. COBRAISS.A.

Nature CIVIL ACTION

Docket 1992020

Caption RECONSTRUCTORA INDUSTRIAL MANUFACTURA MONTERREY 5A DEC V V5, AVANZIA
INSTALACIOMNES SA DE CV

Publishied Date 2940972020

Court Details CIVIL COURT PART 54 -

Court {Lacal Name) JUZGADO 54 CIVIL

Locatian MEXICO DF

Plaintiff RECONSTRUCTORA INDUSTRIAL MANUFACTURA MONTERREY 54 DEC W

Defendant AVANZLA INSTALACIONES 54 DE CV

Subject AVANZLA INSTALACIOMNES SA DE CV

6.2 CARATULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDANTE

No se registran Juicios Comerciales como Demandante.

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES
6.3.1 Embargos

No se detecté informacion.

6.3.2 Otra informacion Fiscal o Previsional de Interés

SAT Action Events

Published Date 28/08/2021

Accusation Tl ALDIT

Claimant SAT (MEXICAN TAX AUTHORITY]

Status TAX DEFICIEMNCY FORGIVEM, AMOUNT: 2012001

Localiza la empresa por nombre o razdn social

COBRAIS SA.

Razon social Ndamero de registro

NO HAY DATOS.
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. COBRAIS S.A.

gob mx
Servicio de Administracidn Tributaria
Opinidn del cumplimiento de obligaciones fiscales
Folio Clave de RF.C.
2INAZOE 1039 CIMDGEZERTE

Mombre, Denominacidn o Razén social
COBRA IS 5% DE CV

Estimado contribuyante
En los coriroles ekscinnicos insbhecionales del Servicio de Administraoén Tributaria, s& observa gue en el momenks &n que se realiza esta
revison, se encuenina al comiente en el cumplimienio de ke punics gue Se revisa la opinidn del campimienio de cbligaciones fiscales, contenidos
en la Resoluddn Misosdnea Fiscal wigente. Por lo que se emite esta opinion del cumplimiento de oblgaciones §soales, en sentido POSITVO. La
presents opNkdn No &5 wna constancia del corecio emiero de los mpuesios declarados, para o cual el SAT se reserva sus facultades de
venficacion previstas en el Codigo Fiscal de la Federacion. Revision practicada o dia 25 de enero de 2003, a las 08:37 horas

Notas

1.+ La opinian del cumplimiento, se genera atendendo a la skuacicn fiscal del coninbuyense en los siguientes sentidos: POSITIVA. - Cuando el
contribuyenie esié inscrito y al comiente en el cumplmiento de s chiigadones que se considenn en ks numerales 1 a 12 de la regla 2.1.37. de
la Resolcion Miscelanea Fiscal para 2023; NEGATNA. - Cuando el contribuyenie esié inscrilo y no se encuenire al cormente en o cumplimiento
de |as oblgaciones que se consideran en los numerales 1 a 12 de la regla 2.1.37. de la Resoluotn Misosianea Fiscal para 2023; INSCRITO SN
CRLUGACIONES - Cuando &l confribuyente estd imsorie en o RFC pero no tene obligaciones fiscales.

2.- Para estimulos o subsidios, la opinién que se genere indicando que es Inscriio SIN OBLIGACIONES fiscales, se foman como Positiva
cuando el monto del subsidio no rebase de 40 UBAS elevado al afio, en caso conlranc se considera como resuliado Megativa.

.- Bl procedimienic para oblener la opinidn s realza condorme a lo previsto on s regla 2137, de la Resclucikdn Misceldnea Fiscal para 2023 y
de acuerdo a lo establecido en el articulo 32-0 del Codiga Fiscal de la Federsoon.

4.: Tratandose de estimulos 0 subsidios, tiene una vigenda de 3 meses contada a partr del dia en que se emite sagin ko establecido en la regla
2.1.28. y 30 dias naturales a partir de su emision pana ramiles dderentes al sefialado, de acuerdo a la regla 2.1.37. de la Resoluoon Misosanea
Fiscal para 3023

5.- La opinidn gue se genere indicando que es INSCRITO SIM OBLIGACIONES fiscales, se considera Opinidn Megativa para efectos de
contratacidn de adguisiciones., armendamientos, servicios u obra poblica

Cadena Original
||CIMOE0EE ST 5 23 MAISE 1030 ] 25-01-2023| P| 00001 0 BREEES00000031 ||
Sello Digital

JEMTH Y 16G TWNCOU T psus! bwtp 50\ GGG FinkaREUets 3/ fuDyZ (72X MEnRS W TIn KT&yR3IMIQTF
eABigaan 4| oGHh BEK STl +go YibDwisRAZ MW IHUS S svgHN X A TavbE sd 1E+dT21 ¥ ik Zp8 Y=

Contacto:
COBIERNO DE . Y A Hidalge T7, col. Guerrers, c.p. 06300,
MEXICO HACIENDA ..Sj\T Ciudad de México, Absnoen lelefénica 01 55

BT 22 T8, desde Esfados Unidos ¥
Canada 01 87T 44 88 T2a.

Pagina 1 de 2
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. COBRAIS S.A.

gob mx
Servicio de Administracidn Tributaria

Motas

6. El procedimiento para oblener 1 opinin s& realiza conforme a o previsto &n La regla 2137, de la Resoluckdn Misceldnea Fiscal para 2023 y
de acuendo a ko establecido en & artioula 320 del Codigo Fiscal de la Federacitn y no constiuye respuesta favorable respecto & contribuypenies
que se ubican &n los supuestos del artiodlo 59 del Codigo Fiscal d= b Federadon

Esfs senvicio es gratufio, en &l SAT nuesia misitn s serire.

Sus dalos personales son incorporados y prolegidos en los sistemas del SAT, de conformidad con los ineamientos de profecocn de Datos

Personales y con las diversas disposiciones fiscales y legales sobre confidencialidad y proteccian de datos., a fin de ejercer las facultades
conferidas a la autoridad fiscal.

5i desea modificar o comegir sus datos personales, pusde aoudir a la Administracion Desconcenirada de Sericios al Contribuyenie de sy
preferencia y'o a raves del Portal ded SAT

Cadena Original
||C IMOE0S2 5T 5 230295 1039]25-01-2023| P| 00001 0 BEEEES00000031 ||
Sello Digital

JEMTEY 1BGE TWNCOU T psus! bwtp S5 GGG FinkaRrUetE 3e Ay Z (22X MEnRS W Tin noiTayR3ktgTF
eVEigaAn4|kodrh BEX STl +go Y ibDwisRAZM W IHUS G4 +wvgHN X a TanvbEsd 1E+dTZ1 ¥ ziKZp8 Y=

Contacto:
COBIERNO DE . Ty . Hidalga 77, col. Guerrera, c.p. 06300,
MEXICO HACIENDA ..S}\T Ciudad de México, Atencicn lelefénica 01 55

GIT 22 TIH, desde Estados Unidos y
Canada 01 BTT 44 B8 728

Pagina 2 de 2

Fuente: Medios externos de consulta.
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COBRAIS S.A.

7- INTEGRIDAD

7.1 INTEGRIDAD

SEARCH CRITERIA
Datos consultados: COBRA IS S.A. - CIMO30625PTS
Fecha: 25-01-2023
Negative
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons}; profiles of persons who hold political office, their immediate family members, close associates, and companies
under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.
SEARCH CRITERIA
Datos consultados: SAGUES MOLE SEBASTIAN DANIEL - MEX44522549
Fecha: 25-01-2023
Negative
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons); profiles of persons who hold political office, their immediate family members, close associates, and companies
under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; Reputation - Global Foreign Officials List, SON and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations,
SEARCH CRITERIA
Datos consultados: SPINOLA ROBLES MIGUEL ANGEL - MEX43282182
Fecha: 25-01-2023
Negative
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons); profiles of persons who hold political office, their immediate family members, close associates, and companies
under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worlchwice; Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.
SEARCH CRITERIA
Datos consultados: COBRA SERVICIOS INDUSTRIALES S.A. DE C.V. - AVA140908A6A
Fecha: 25-01-2023
Negative
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons}; profiles of persons who hold political office, their immediate family members, close associates, and companies
under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.

7.2 INFORMACION DE PRENSA NEGATIVA

No se detect6 informacién de prensa negativa.
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COBRAIS S.A.

8- Estados Contables

8.1 DATOS CONTABLES

Active

Cajay Bancos 1142851 11135189 415 525 560483
Inversidn corriente o o 0 0
Ant Créditos por ventas 3563274 4085 469 5 054 392 G 286 238
Otros Créditos 704 202 57 103 145 224 462 264
Bienes Cambio ] ] 0 a
Bienes Intangibles 1] 1] o a
Ctros Activos Corrientes 1623087 2170646 1660151 1468536
Total De &ctivo Corrients 7033414 8206 937 8 486 202 8777541
Créditos Porventas 1] 1] 0 ]
Otros Créditos Mo Corrientes 1] 1] 0 ]
Otras Irwersiones Mo Corrientes 4 373 286 3 896 527 3182821 2716 380
Bienes De Uso Walor De Qrigen 243 191 173 157
Depreciacian Acumulada 22 17 18 14
Bienes De Uso 221 174 157 143
Activos Intangibles 1] 1] [u] 1]
Ctros Activos No Corrientes 58006 42068 7882 3584
Total Activo Mo Corriente 4 431 5135 3939 069 3190 860 2720107
Total Activo 11 454 927 12146008 11 677 152 11 497 648

Montos expresados en miles de Pesos Mexicanos

CAPITAL DE TRABAJO ESTRUCTURA PATRIMONIAL SOLVENCIA
9,000,000 14,000,000 o7

8,000,000
12,000,000 0.6
7,000,000
10,000,000 0.4
5,000,000
5000000 8,000,000 0.4
4,000,000 6,000,000 03
3,000,000
4,000,000 0z
2,000,000
2,000,000 0.1
1,000,000
O == [
208 2018 2020 201 2018 2018 2020 202 2018 2018 2020 2041
B Activo Corriente [l Pasivo Corriente B Activo il Pasivo [l Pattimonio Meto
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Pasivo / Patrimonio Neto

COBRAIS S.A.

Cuentas Por Pagar (Deudas Comerciales) 1103 77 1 660 066 1086249 596 720
Préstamos (Deudas Bancarias) 0 350 358 1] 510471
Remuneraciones ¥ Cargas Sociales n] u} a o
Cargas Fiscales 224 658 3294535 115020 29750
Anticipos De Clientes 1016 642 7O4 987 608 406 241 949
Otros Pasivos 39730912 4 337 712 S 963044 7025764
Total Pasiva Corriente 0 323 953 7452560 Fae0aos G404 654
Cuentas Por Pagar [u] a a a
Fréstamos 0 0 a ]
Deudas Fiscales 453125 520897 570630 642918
Otros Pasivos (Mo Corrientes) [u] o 1] 11559
Previsiones 0 o 0 o
Total Pasiva Mo Corriente 453 125 520 897 570680 654 477
Total Pasiva 0 777 054 773463 G431 489 2059131
Capital Social 12 908 12808 12808 12806
Resultados Mo &signados 4 674 9357 4 159 637 3232757 2425611
Patrimonio Meto 4 687 843 4172543 3245663 2438517
hontos expresados en miles de Pesos Mexicanos
LIQUIDEZ CORRIENTE ENDEUDAMIENTO CORRIENTE EFECTO PALANCA
1.2 24 0.06
1.0 30 0.05
248
ne 0.04
20
0.6 0.03
1.8
04 0.0z
1.0
0z 05 0.0
0— 0— —
e 01a 2020 20 e 01a 2020 20 ama 2020 203
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. COBRAIS S.A.

Estado de Resultaclos

Wentas 4 067 340 5303690 5309953 11584741
Compras Del Ejercicia 1] 1] 1] 1]
Costos de [as mercaderias, productos, servicios vendidos 3420021 4491 731 4443944 635 705
Resultado Bruto 647 319 811 959 866 019 540038
Amortizaciones 18 264 17 209 9107 16
Gastos de Carnercializacidn ] ] ] ]
Gastos de Administracidn 200 413 322182 304 064 430872
Gastos Financieros 553 527 472 256 370378 383 050
Otros Ingresas a o o o
Otros Egresos a o o o
Resultados financieros y por tenencia (incluyendo result por exposicidn a inflacidn) G664 065 B24 259 335624 579179
Impuesto a las Ganancias 7e 710 64 4458 196 338 95 734
Resultado 561 734 977 312 330883 159559

MMontos expresados en miles de Pesos Mexicanos

VENTAS GASTOS TOTALES SOBRE VENTAS (%) RENTABILIDAD SOBRE YENTAS (%)

6,000,000 a0 18
70 14

5,000,000
1} 12

4,000,000
a0 10

3,000,000 40 g
a0 B

2,000,000
20 4

1,000,000
10 2

D [ 0
2018 2019 2020 2021 018 2019 2020 202 2018 20149 2020 203
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. COBRAISS.A.

Indices de Gestion

Andlisis Patrimonial

Solvencia Patrimonial 0,60 0,52 0,58 0,27
Fatrimanic Neto f Fasho Tl
Endeudamiento Total 145 1,91 2,60 3,72

Fasho Total f Fatimanio keto

Endeudamiento Corriente 1,35 1,79 242 345
Fasho Camante ¢ Fatrmani beto

Capital de Trabajo 709 455,00 754 371,00 625 483,00 372 887,00
Activo Comente - Fas o Come me

Andlists Financiere

Fecha Balance

Liguidez Corriente 1,11 1,10 1,08 1,04

AcCtiva Comente f Fas o Comiz e

Liquidez Seca (Prueba Acida) 1,11 1,10 1,08 1,04
[ActivoDomie me — Biznes de cambia) / Fas o Corme e

Rotacién de Créditos 1,14 1,30 0,88 0,19
wantas fCEditos porive mes

Rotacién de Pasivo Corriente 2 236,55 282878 351585 2804,537
[FasivoiComeme * 365) f [[Compms +Gastos) *1.21)

Rotacién De Inventarios 0,00 0,00 0,00 0,00
©osto Merade s f Bs. de Cambiz

Rotacidn de Activos 0,35 0,44 0,45 0,10
“entas / Activo Toal
Rotacidn de Activo Fijo 12404,25 3048098 3382142 o284,90

wemas £ Bs. de Lo

Préstamos cobre Patrimonio Neto 0,00 0,02 0,00 0,21

PrES1EMos / Fatimonio Heto

Meses de Deuda 0,00 0,75 0,00 517
[PrEstamss [0 BCRA)] *13) / Vemtas

Dias de Deuda 0,00 22,74 0,00 157,27

[FrESta mos [0 BCRA) * 365) J e mEs
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COBRAISS.A.

Andlisis de Remtabilicacd

Margen Bruto 15,92
(Pesulado Bruto f e mms) * 100

Margen Neto 14,30
[Pes uttade Heto/ Ve tas) * 100

Margen Operativo 14,30

[Res UBd0 Me10+ OTms ER®S06 —OTDs INBMES0s) [/ Ve mas * 100

EBIT 320 642 000
FEsUEd0 BRI - AMOMTizacion: - Gastos de comen @ leacisn- Gastos de adminsteciin

EBIT/Ventas 210
[EBIT ventes| *100

Margen f Patrimonio 0,12

[Resultado Heto/ Fatrimonio Neto] * 100

Margen sf Activo 5,07
[Resulado Neto/ Activo Tom ) * 100

EBITDA

Fesultade Meto + Amortizaciones + Gastos Fine ncims + | mpuestoa bs gamnies

1230235000

EBITDA / Pasivo 0,18
[Fesulada Neto+ & mortizacionas + Gastos Firancizms + Impuestaa Bs garan:as) / Fasive Total

EBITDA f Ventas 0,30

[Res ultado Meto+ & mortizaciones + Gastos Firn:i s + Impuestn 3 bs aran: as) / ventas

EBITDA / Intereses 2,22

[R5 ultado Meto+ & mortizaciones + Gastos Firenciems + Impuests 3 ks garan: a5 / Gastos Firance s

15,31 16,31
10,89 6,23 13,47

10,89 6,23 13,47

471 868 000 552 848000 59148000
2,90 10,41 4,99

0,14 0,10 0,07

4,75 2,83 1,39

1131 925 000 206 686 000 638 359 000
0,14 0,11 0,07

0,21 0,17 0,54

240 2,45 1,67

Andlisis de Eficiencia

Gastos Financieros J Ventas 0,14

@astos FirEncims / vemas

Gastos Comerciales Jf Ventas 0,00
Gastos Comem ks § vemEs

Gastos de Adminitraciin f Ventas 0,07

gastos de Adminstmeidn f ventas

Gastos Totales f Ventas 0,21
[Gastos de Adminstacidn + Gastos Firan: kms +Gastos Comamaks) [ Ve mas

Inversiones en Bienes De Uso 21 211,96
(Fatrimanio Meto £ Bs. de o] * 100
Vida Restante de bos Bienes de ko 0,01

EBienes de Le0/ AMmortizaciones

L] 007 0,32
0,00 0,00 0,00
0,06 0,06 041
015 013 0,74
23 980,15 2067500 17 052,57
0,01 00z 8,94

Montos expresados en miles de Pesos Mexicanos
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H COBRAISS.A.

SITUACION ECONOMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL

Para el andlisis de la situacion econémica financiera y patrimonial de la Empresa se utilizaron los Estados
Contables correspondientes a los ejercicios 2019, 2020 y 2021 fecha de cierre 31/12), expresados en
pesos mexicanos. Informacién auditada sin salvedades.

Principales indicadores

Econémicos:

— Las Ventas del ejercicio cerrado 12/2021 alcanzaron a un total de $1184.7 Millones vs $5309.9
Millones en el ejercicio anterior, evidenciandose una disminucion interanual del -77.69%.

— Los Costos Directos disminuyeron su incidencia sobre las Ventas pasando del 83.7% al 53.7%
mientras que los Gastos de Estructura aumentaron su participacién pasando del 5.7% al 41.3%.

— En la parte no operativa del cuadro de resultados imputaron Ingresos Netos por $579.1 Millones
(48.8% s/ventas) compuestos por Resultado Integral de Financiamiento y Participacién en los
Resultados de Subsidiarias.

— Deacuerdo con lo expuesto en los parrafos precedentes, se registré una Ganancia Final de $159.6
Millones cifra que represent6 el 13.5% de las Ventas, vs una Ganancia final de $330.9 Millones
(6.2% s/ventas) en el ejercicio anterior.

En resumen, la compafiia presentd a 12/2021 importante caida de la Facturacion, disminucion de Costos
Directos y muy fuerte aumento de Gastos de Estructura, con muy buen Resultado Final Positivo.
Financieros.

— Elindicador de Liquidez Corriente pasé de 1.08 a 1.04 dentro valores aceptables.

- El Capital de Trabajo fue $372.9 Millones (3.2% s/Activo) siendo muy débil la relacion.

En resumen, la situacién financiera resulté dispar con buen nivel de liquidez y Capital de Trabajo muy
ajustado.
Patrimoniales:

—  El Patrimonio Neto a 12/2021 fue $2438.5 Millones ($3245.7 Millones en el ejercicio anterior).Del
total del PN $12.9 Millones corresponden a Capital y Ajuste de Capital considerandose muy débil
la conformacién.

— Laestructura de financiamiento mostraba que el Pasivo representaba el 78.79% del Activo (72.2%
en el ejercicio anterior) siendo los Otros Pasivos exigibles a Corto Plazo (Cuentas a pagar a partes
relacionadas y anticipo de Clientes y Obra Certificada por Anticipado) la principal fuente de
apalancamiento.

— La Solvencia Patrimonial pasé de 0.38 a 0.27, continuando en parametros bajos. El
Endeudamiento Corriente aumenté de 2.42 a 3.45, profundizando valores elevados.

En resumen, la situacién Patrimonial resulté insatisfactoria con inadecuados niveles de Solvencia y

Endeudamiento Corriente, y con escasa capitalizacion.
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8.2 ANALISIS VERTICAL
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8.3 ANALISIS PATRIMONIAL

riodos Analizados 19/2020/2021

Analisis Patrimonial dic-20 Activo Corriente y Pasivo Corriente
9.000.000.000
Solvencia 0.52 0.38 0.27
8.500.000.000
Patrimonio Neto sobre Activo 34% 28% 21%
Endeudamiento corriente 1.79 2.42 3.45 8.000.000.000
Capital corriente 0.06 0.05 0.03 7.500.000.000
Activo no Cte sobre Activo 32% 27% 24%
7.000.000.000
Financiacion del activo no cte. 1.19 1.20 1.14
Deuda bancaria sobre Pasivo 4% 0% 6% 6.500.000.000 2019 2020 2021
Deudas Comerciales sobre Pasivo 31% 21% 9% M Activo Corriente ® Pasivo Corriente
Info dic-19 dic-20 dic-21 Estructura Patrimonial
14.000.000.000
Activo Corriente $ 8.206.937.000 | $ 8.486.292.000 | $ 8.777.541.000 || 12 000.000.000 - I I
Activo no Corriente $ 3.939.069.000 | $ 3.190.860.000 | $ 2.720.107.000 || 10.000.000.000 - I I
) 8.000.000.000 -
Activo $ 12.146.006.000 | $ 11.677.152.000 | $ 11.497.648.000
6.000.000.000 -
Pasivo Corriente $ 7.452.566.000 | $ 7.860.809.000 | $ 8.404.654.000
4.000.000.000 -
Pasivo no Corriente $ 520.897.000 | $ 570.680.000 | $§  654.477.000 2.000.000.000 -
Pasivo $ 7.973.463.000 | $ 8.431.489.000 | $ 9.059.131.000 - A
2019 2020 2021
Patrimonio Neto $ 4.172.543.000 | $ 3.245.663.000 | $ 2.438.517.000 & Activo & Pasivo 4 Patrimonio Neto
Trends
Solvencia Endeudamiento corriente 100 . CaPpital corriente
1.00 4.00 :
0.90
0.90 350
0.80 0.80
3.00
0.70 0.70
0.60 250 0.60
0.50 2.00 0.50
0.40 1.50 - 0.40
0.30 0.30
1.00
0.20 0.20
0.10 - 0.50 0.10
0.00 - 0.00 - 0.00 ._i:ﬁ_,_\__\
2019 2020 2021 2019 2020 2021 2019 2020 2021

Importes Expresados en Miles de Pesos Mexicanos
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8.4 ANALISIS DE RENTABILIDAD

Periodos Analizados

Andlisis de rentabilidad

COBRAIS S.A.

Resultado bruto sobre ventas

50.00%
45.00%
Rentabilidad de la inversion total 13.8% 10.2% 6.5% 40.00% /
Rentabilidad ordinaria de la i i0 26.7% 27.7% 26.2% 35.00%
entabilidad ordinaria de la inversion Ao AL 270 30.00%
9
Rentabilidad ordinaria sobre el activo 9.2% 7.7% 5.6% 25.00%
20.00%
Resultado bruto sobre ventas 15.3% 16.3% 46.3% 15.00% i
10.00%
Rentabilidad sobre Ventas 10.9% 6.2% 13.5% 5.00%
0.00%
Costo del financiamiento 5.9% 4.4% 4.2% 2019 2020 2021
: ) Estructura de Resultados
Info dic-20 dic-21
6.000.000.000
Ventas $ 5.303.690.000 | $ 5.309.963.000 | $ 1.184.741.000 || 5.000.000.000
Costo de Ventas $ 4.491.731.000 | § 4.443.944.000 | $ 635.705.000 || 4.000.000.000
Resultado del ejercicio $  577.312.000 |$  330.863.000 | $  159.559.000 | 3-000.000.000
Ebit $  471.868.000 |$ 552.848.000 | $  59.148.000 || 2:000.000.000
Ebit/Ventas 8.9% 10.4% 5.0% 1.000.000.000
EBITDA/Ventas 0.21 0.17 0.54 -
2019 2020 2021
EBITDAlntereses 240 245 167 « Ventas ® Costode Ventas & Resultado del gjercicio
Trends

Ebit/Ventas Rentabilidad sobre Ventas Rentabilidad Ordinaria s/Activos
12.0% 16.0% 10.0%
% -
14.0% 8.0%
10.0%
8.0%
12.0%
7.0%
8.0%
9
10.0% 6.0% -
6.0% 8.0% 5.0%
6.0% 4.0%
4.0%
3.0%
4.0%
2.0%
2.0%
9
2.0% 1.0%
0.0% 0.0% 0.0% -
2019 2020 2021 2019 2020 2021 2019 2020 2021
Importes Expresados en Miles de Pesos Mexicanos
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. COBRAIS S.A.

8.5 ANALISIS FINANCIERO

Periodos Analizados 19/2020/2021

Analisis Financiero 4,000 Plazo Promedio de Pagosy Cobros
3.500 l l
Liquidez corriente 1.10 1.08 1.04 | 3.000
2.500
Liquidez acida 1.10 1.08 1.04 | 2.000
1.500
Rotacion del pasivo corriente dias 2.830 3.516 2.904 | 1.000
500
Rotacion de las cuentas a cobrar 231 345 1.601 -
2019 2020 2021
Efecto Palanca 0.05 0.03 0.01 W Rotacién del pasivo corriente dias @ Rotacion de las cuentas a cobrar
Info dic-19 dic-20 dic-21 8.000.000.000 Exposicién Financiera
7.000.000.000
Caja y Bancos 1.113.519.000 |  415.525.000 |  560.483.000 | 6-000.000.000
5.000.000.000
Creditos por ventas 4.065.469.000 | 6.064.392.000 | 6.286.238.000 | 4-000.000.000
3.000.000.000
Deudas Comerciales 2.455.053.000 | 1.784.745.000 838.669.000 | 2.000.000.000
1.000.000.000
Deudas bancarias 330.368.000 - 510.471.000 -
2019 2020 2021
Deuda Financiera s/ P.Neto 0 - 0 u Caja y Créditos @ Deudas Comerciales y Bancarias
Trends
Liquidez corriente Liquidez acida Efecto Palanca
1.00
0.90
0.80
0.70
0.60
0.50
0.40
0.30
0.20
0.10
O ey
2019 2020 2021 2019 2020 2021 2019 2020 2021
Ventas Compras
7.000.000.000 1
5
6.000.000.000
4
5.000.000.000 1
4.000.000.000 !
1
3.000.000.000 0
2.000.000.000 0
0
1.000.000.000 0
o Nl B B .
2019 2020 2021 2019 2020 2021

Importes Expresados en Miles de Pesos Mexicanos
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8.6 ANALISIS DE FLUJO DE FONDOS

Periodos Analizados

Analisis del Flujo de fondos

Resultado del ejercicio

Amortizaciones de Bienes de Uso

COBRAIS S.A.

330.863.000.00 159.559.000.00

$ 9.107.000.00 | $ 16.000.00

Depreciacion de Intangibles

Generacién interna de fondos

Variacion de créditos por ventas

339.970.000.00 159.575.000.00

$ -1.998.923.000.00 | $ -221.846.000.00

Variacion de otros créditos $ 710.879.000.00 | $ -316.060.000.00
Variacion de Bienes de Cambio $ - |8 -
Variacion de otros activos corrientes $ 1.058.887.000.00 | $ 862.354.000.00
Variacion de cuentas a pagar $ -670.308.000.00 | $ -946.076.000.00
Variacion de deudas sociales $ - |8 -
Variacion de deudas fiscales $ -166.630.000.00 | $ -11.032.000.00

Variacion de otras deudas

$ 1.625.332.000.00 | $ 1.074.279.000.00

Variacion de previsiones para contingencias

Ajuste

Flujo de fondos operativos netos

AREA/Dividendos pagados / Honorarios

899.207.000.00 601.194.000.00

$ -1.257.743.000.00 | $ -966.705.000.00

Aporte de capital / Ajustes AREA

Adquisicion de Bienes de Uso

Flujo de fondos antes de la financiacion

Variacion de deudas financieras corrientes

$ -9.090.000.00 | $
-367.626.000.00

-2.000.00
-365.513.000.00

$ -330.368.000.00 | $ 510.471.000.00

Variacion de deudas financieras no corrientes

A entood onde caja

$ - | $ -

) 697.994.000.00 | $ 44.958.000.00

Evoluciénde Caja

Aumento o disminucion de caja

1.2E+09 200.000.000
100.000.000
1E+09 i
2021
800000000 (100.000.000)
(200.000.000) -
600000000 (300.000.000) -
(400.000.000) -
400000000 (500.000.000) -
200000000 (600.000.000) -
(700.000.000) -
0 (800.000.000)
2019 2020 2021
Importes Expresados en Miles de Pesos Mexicanos
FIDELITAS ® 36/38



. COBRAIS S.A.

8.7 CALCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACION

Datos Estadisticos Niveles de Crédito tedricos s/Balance

Ventas Mensuales 98.728.417 $ S/Patrimonio Neto 71.404.655 $
Compras Mensuales 0 $ S/Capital de Trabajo 8.844.290 $
Modo de Cobro s/Balance 1212 dias S/Activos Liquidos 142.344.836 $
Modo de Pago s/Balance 3019 dias S/Variables Combinadas 90.067.245 $
Plazo 15 30 45 60 90 120

25.803.659 51.607.318 77.410.977 103.214.636 154.821.954 206.429.272

22.936.586 45.873.172 68.809.757 91.746.343 137.619.515 183.492.686

18.635.976 37.271.952 55.907.928 74.543.904 111.815.856 149.087.807

Peseenst 14.335.366 28.670.732 43.006.098 57.341.464 86.012.197 114.682.929

Maxima

Aceptada 11.468.293 22.936.586 34.404.879 45.873.172 68.809.757 91.746.343

8.601.220 17.202.439 25.803.659 34.404.879 51.607.318 68.809.757

5.734.146 11.468.293 17.202.439 22.936.586 34.404.879 45.873.172

2.867.073 5.734.146 8.601.220 11.468.293 17.202.439 22.936.586

573.415 1.146.829 1.720.244 2.293.659 3.440.488 4.587.317

Importes Expresados en Miles de Pesos Mexicanos + Tax 21%
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8.8 SCORE DE BALANCE

Periodos Analizado 019/2020/20
presado presado
0] epto - alo aae 0 eptlo - alo ade
= a Pa 0 a = a a ero

Solvencia ratio 0.32 Liquidez corriente ratio 1.06 4
Endeudamiento corriente ratio 3.08 Liquidez acida ratio 1.06
Capital corriente % 4.0% Rotacion del pasivo corriente dias dias 3.019
Activo no Cte sobre Activo % 25.3% Rotacion de las cuentas a cobrar dias 1.212
Financiacion del activo no cte. ratio 1.15 Efecto Palanca ratio 0.02 4
Deuda bancaria sobre Pasivo % 44% Ana de e a
Deudas Comerciales sobre Pasivo % 13.8% Gastos Financieros sobre Ventas % 24.9%

ANg de rentabilidad Gastos Comerciales sobre Ventas % 0.0%
Rentabilidad de la inversion total % 8.0% 5 Gastos Administracion sobre Ventas % 30.7%.
Rentabilidad ordinaria de la inversion % 26.5% 8 Gastos Totales sobre Ventas % 55.6% 4
Rentabilidad ordinaria sobre el activo % Vida restante de Bienes de Uso
Resultado bruto sobre ventas % Rotacion de bienes de cambio
Rentabilidad sobre Ventas % . Rotacion del activo
Costo del financiamiento %
Ebit/Ventas %
EBITDA/Ventas %
EBITDA/Intereses %

0 1 2
n L
Solvencia

Endeudamiento corriente

Capital corriente

Activo no Cte sobre Activo
Financiacion del activo no cte.
Deuda bancaria sobre Pasivo
Deudas Comerciales sobre Pasivo
Liquidez corriente ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
Liquidez acida
Rotacion del pasivo corriente dias ‘ ‘ ‘ ‘
Rotacién de las cuentas a cobrar ‘ ‘ ‘
Efecto Palanca
Rentabilidad de la inversion total
Rentabilidad ordinaria de la inversion

Rentabilidad ordinaria sobre el activo

Resultado bruto sobre ventas

Rentabilidad sobre Ventas

Costo del financiamiento
Ebit/Ventas ‘ ‘
EBITDANentas

EBITDA/Intereses

| | | ;|
Gastos Financieros sobre Ventas ‘ ‘ ‘

Gastos Comerciales sobre Ventas

Gastos Administracion sobre Ventas | |

=

\
Gastos Totales sobre Ventas I
\

Vida restante de Bienes de Uso

Rotacién de bienes de cambio

i
Rotacién del activo ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘

4 Average 4 Trend
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