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RIOS DEL NORTE S.A.

1- Resumen Ejecutivo

1.1 CALIFICACION Y EVALUACION

on irregularidade
e
o e/ No planes de o aplica po e detectan caso
oratorias, plane o se dete
osee / No cedio egularizacié ontrata de 0
0 Ap! e 0 e e (o]
0 6 edi6 informacié onotrib e
ag
0 parcia 4
p ento de Obligaciones Pre onales e po a
1.1 |Como es su situacion salarial y social respecto de:
1.1.1|Pago de sueldos y remuneraciones. X
1.1.2|Presentacion y pago de aportes y contribuciones F-931 X
1.1.3|Presentacion y pago de ART. X
1.1.4|Presentacion y pago de otras cargas sociales X
1.2 |Como es su situacion fiscal respecto de:
1.2.1{Presentacion y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos) X
1.2.2|Presentacion y pago del impuesto al valor agregado (I.V.A. F-731) X
1.2.3|Presentacion y pago del impuesto a los ingresos brutos X
1.3 |Como es su situacién bancaria X
Total Cumplimiento Previsional e Impositivo I 100% 40

“No cedié
Tipo de Empresa informacion / Regular Bueno Muy Bueno Excelente
No Aplica Valor por debajo
2. Situacién Econémico-Financiera EEl ?;\)?lmo
0.100 0.100 0.400 0.400 0.700 0.700 1.000 1.000
2.1.1|Solvencia
X
3.000 3.000 I 2.167 2.167 I 1.333 1.333 | 0.500 0.500
2.1.2|Endeudamiento Corriente
X
0.900 0.900 | 1.033 1.033 | 1.167 1.167 | 1.300 1.300
2.2.1|indice de liquidez
X
0.100 0.100 | 0.183 0.183 | 0.267 0.267 | 0.350 0.350
2.3.1|Rentabilidad Bruta:
X
0.010 0.010 I 0.043 0.043 I 0.077 0.077 | 0.110 0.110
2.3.2|Ebit
X
0.010 0.010 | 0.040 0.040 | 0.070 0.070 | 0.100 0.100
2.3.3|Rentabilidad Neta
X
Total Situacién Econémico-Financiero ] 70% 21
Calificacion y Ponderacion de la Reevaluacion / Ampliacién de Alcance
CALIFICACION ECONOMICA FINANCIERA
CONDICION
Puntaje Obtenido % respecto al total Ponderacion (%) Resultado
1 [Cumplimiento Previsional y Fiscal 40 40 100% 10.0% 1.0
2 [Situacion Econémico-Financiera 21 30 70% 90.0% 6.3
Resultado Final 7.3

Segun politicas de calificacion de PAN AMERICAN ENERGY SL SUC. ARGENTINA
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r RIOS DEL NORTE S.A.

1.2. CONCLUSION:

RIOS DEL NORTE S.A. es una empresa constructora, de ingenieria y montajes que fue creada en el afio 1991.
Sus Socios (DOVIS FABIAN y ORLANDO RAMON) no presentan antecedentes comerciales negativos a titulo
personal. La empresa opera en forma normal con los bancos (tuvo Situacién 2 con una entidad bancaria en
05/22) y no registra juicios comerciales en su contra. Tiene 3 proyectos en ejecucion por $74 Millones y otros
3 en Licitacion/Concurso por $191 Millones. Mas alld de eso, resulta importante mencionar que: 1)
actualmente cuenta con 18 empleados, mientras que tenia 24 en 2021; 2) no presenté DDJJ F931 entre Abril
y Agosto de 2022; cuenta con pagos parciales en Diciembre 2021 y Febrero y Marzo 2022; registra impagas
sus cargas en Septiembre de este afio; 3) la Agencia de Recaudacion Tributaria de Rio Negro reclama una
deuda Categoria 4 (mas de 100.000 pesos). En 2010 sufrié la rescision contractual de su contrato de ART por
falta de pago. Los Balances analizados (con cierre a Julio de 2021) indican un importante crecimiento
interanual en sus Ventas (156.17%), que fueron algo superiores a los $45 Millones, con una rentabilidad del
3.9% s/ventas, recuperandose del quebranto de -$2 Millones (-13.8% s/ventas) del ejercicio anterior. Las
Ventas post Balance fueron de alrededor de $60 Millones de pesos en los 12 meses posteriores al cierre del
ultimo Balance. La Liquidez se mantuvo en valores 6ptimos (1.75) aunque evidenciando un deterioro
interanual (2.32), mientras que el Capital de Trabajo result6 ajustado ($7.8 Millones). La Solvencia Patrimonial
también se mantiene en niveles muy saludables, aunque sufrié un importante deterioro pasando de 3.33 a
1.73, a la vez que el Endeudamiento, que sigue siendo bajo, crecié del 0.24 al 0.34 en el mismo periodo. En
linea con lo expuesto, recomendamos exigir a la empresa la regularizacion de sus cargas sociales
considerando el servicio que brinda. Asimismo, sugerimos tener en cuenta las Ventas totales del proveedor al
momento de asignarle nuevos contratos, ya que sus ejercicios econémicos muestran una performance muy

dispar afo a afio.

LiIMITE DE COMPRA VENTAS POST-

Ventas ARS 45 266 499 ARS 59 060 272

Limite de compra ARS 13 579 950 ARS 17 718 082
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n RIOS DEL NORTE S.A.
___/
2- Datos Organizacionales

2.1 CONSTITUCION / ESTATUS JURIDICO / DOMICILIOS / TELEFONOS/ ESTATUTO

W RIOS DEL
NORTE s.

INGENIERIA, CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS

Razoén Social RIOS DEL NORTE S.A.
CUIT 30-68449368-6.
Domicilio ENTRE RIOS 477 Piso: 1°, (8300), NEUQUEN, NEUQUEN, ARGENTINA
Posibles teléfonos 2994486652 - (OTRO)
2994488091 - (OTRO)
Actividad 432990 - INSTALACIONES PARA EDIFICIOS Y OBRAS DE INGENIERIA
CIVIL N.C.P.

422200 - CONSTRUCCION, REFORMA Y REPARACION DE REDES
DISTRIBUCION DE ELECTRICIDAD, GAS, AGUA, TELECOMUNICACIONES
Y DE OTROS SERVICIOS PUBLICOS

432200 - INSTALACIONES DE GAS, AGUA, SANITARIOS Y DE
CLIMATIZACION, CON SUS ARTEFACTOS CONEXOS

702099 - SERVICIOS DE ASESORAMIENTO, DIRECCION Y GESTION
EMPRESARIAL N.C.P.

829900 - SERVICIOS EMPRESARIALES N.C.P.

Forma Juridica SOC. ANONIMA

Fecha de Inscripcion 22/11/1996

Fecha de Contrato Social 29/07/1991

Patrimonio neto al 2021 $19 469 564

Cantidad Empleados 18 (Fuente: Empresa).

Domicilio Legal ENTRE RIOS 477 Piso: 1°, (8300), NEUQUEN, NEUQUEN, ARGENTINA
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H RIOS DEL NORTE S.A.

2.2 RESENA HISTORICA / GENERALIDADES

RIOS DEL NORTE S.A. es una Empresa Constructora, de Ingenieria y Montajes que fue creada en el afio 1991 para

realizar actividades cuyo Principal Objetivo es Prestarle al Cliente un servicio completo desde el Anteproyecto,
Proyecto e Ingenieria Constructiva como ser en el campo de explotaciéon de hidrocarburos en Instalaciones de
Superficies, Construccion y Servicios para el Transporte y Distribucidon de gases combustibles-Plantas de Proceso-
Regulacién y Medicion, Ductos de alta-media y baja presién en Acero y Polietileno, Construccién y Servicios en obras
de Saneamiento como redes de agua y cloacas, asi como Obras Civiles complementarias para los rubros
mencionados y todo otro tipo de construccién ya sea para Vivienda o uso Industrial, ademds Proyectos e Ingenieria
y Construccion de Obras Eléctricas como campos de maniobras-lineas de transmisién y estaciones
transformadoras.

RIOS DEL NORTE S.A. cuenta con grupos de Profesionales y Técnicos Idoneos cuya capacidad se manifiesta en una
rapida adaptacion a las necesidades del cliente y la ejecucion en obras de complejidad técnica o logistica.

RIOS DEL NORTE S.A. brinda una Estructura Empresaria y la Experiencia de Profesionales, Técnicos y Operarios,
poniéndola al servicio de sus Clientes para la ejecucion de sus obras.

Fuente: Empresa

2.3 MISION, VISION Y VALORES

No se detecté informacion.
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H RIOS DEL NORTE S.A.

2.4 INFORMACION ADICIONAL / DATOS DE INTERES

Fuente: Empresa

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administracion Nacional

Informacién no proporcionada por la empresa.
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. RIOS DEL NORTE S.A.

2.4.2 Constancia de inscripcion AFIP/IIBB/Ganancias

CONSTANCIA DE INSCRIPCION

/NFO Comarb

LR AREFTRAL DEL COMVESIC MLLT LATERAL

RIOS DEL NORTE 54 CLNT: 20-88440936 8.6
[Forma Juridica: S$OC. ANOMNIMA

IMPUESTOS/REGIMENES NACIONALES REGISTRADOS Y FECHA DE ALTA

[Fecha Contraio Social: 29-07-1991 %

AU

IGAMAMNCIAS SOCIEDADES 111908
i 111908
[REG. SEG. 20CIAL EMPLEADOR 05-1997
|BP-ACCIONE S O PARTICIPACIONES 05-2003
JREG. INF. - PARTICIPACIONES SOCIETARIAS 012007
JREG. INF. - PRESENTACION DE ESTADOS CONTABLES EM FORMAT O PDF 012010

IContribuyent= no amparade en los beneficios promodonales INDUSTRIALES edablecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 22873, a la fecha de
lemision de la presente consancia.

YNy
AN

Esta constancia no da cuenta de la inscripcién en:

- Impuests Bienes Personales y Exteriorizacitn - Ley 26476: de corresponder, deberdn solicitarse en la dependencia donde se encuentra inscripta.
» Impuests & las Ganancias: la condiciGn de exenta, para las entidades enunciadas en bos incitos b, d), &), fl, gL m)y r) del Art. 20 de la ley, se
atredita mediante &l "Certificado de exencion en el Impuesto & las Ganancias® - Resolucion General 2681,

- Aporte Solidario: de corresponder, debers soficitarse en la dependencia donde se encuentra insoripto.

- Responsable Deuda Ajena Aporte Solidario: de corresponder, deberd solicitarse en la dependencia donde se encuentra instripto.

gy
A0

ACTIVIDADES NACIONALES REGISTRADAS Y FECHA DE ALTA

clividad prindpal: 432980 (F-883) NSTALACIONES PARA EDIFICIOS Y OBRAS DE WGENERIA CIVIL MC.P. Mesd= inicio: 112018
eoundaria(s): TO2095 (F-883) SERVICIDS DE ASESORAMENTD, DIRECCION ¥ GESTION EMPRESARMAL N.C.P. Mes de inicio: 1120186
i-‘ 432200 (F-883) NSTALACIOMNES DE GAS, AGLW, SANTARIDS ¥ DE CLMATIZACION, CON SUS ARTERACTOS  Mesde inicio: 112016
COMEXOS
[_] 223900 (F-883) SERVICIDE EMPRESARIMLES NC.P. Mes de inicio: 1720716 %
422200 (F-853) CONS TRUCCION, REFORMA Y REPARACIIN DE REDES DISTRELUCKON DE ELECTRICDAD, Me= de inicia: D8/2077|
GAS AGLM, TELECOMUMCACIONES ¥ DE OTROS SERVICIOS POBLCOS E

esde deme sjerido comermcial: ¥

DOMICILIC FISCAL - AFIP
s NTRE RIOS 477 Pisa:1®
= [NEUQUEN %
% 300-NEUCUEN E
IMPUESTOS PROVINCIALES - FECHA DE ALTA
|88 CONVERID MULTLATERAL - ACTID 111908
JURISDICCIONES ADHERIDAS - FECHA DE ALTA
) [ooe cHaco desde: 12/20
L 07 CHUBLIT desde: 052008
15 NELGQUEN desde: 111928
18 R0 NEGRO desde: 111988

ACTIVIDADES PROVINCIALES REGISTRADAS ¥ FECHA DE ALTA

clividad principal: 470077 RAES Constniccitn, reforma y epamaaidn de edificios residenciales At B desde: 777998

eoundaria(s): 422200 NAES Construccitn, reforma y epamaidn de redes distrbucian de sleciicidad, gas, agua, Ar: & desde: 1171956
islecomunicacionas y de obros servicios poblicos

432200 NAES Instalaciones de gas, agua, ifarios y de climatizacitn, con sus adefacios conexos Ar: 2 desde: 1171956

4312980 NAES Insfalaciones para edifichos y obras de ingenierda civil n.c.g. Ar: 2 desde: 117958

DOMICILIO FISCAL - JURISDICCIOMAL | SEDE

ELCQLEN

NTRE RIOS 477 Pisa:1®
300-REUQUEN

Vigenda de la pre=snte consdancia: 25-10-2022 a 24-11.2022 Hora 13:03:16 Venficador 108709787081

AT AT LTI AT LT
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H RIOS DEL NORTE S.A.

( _b Impuesto sobre los Ingresos Brutos
) . MN*® de Formulario
_D_’ Convenio Multilateral
- 5866
Si.Fe.Re.
iTavarms Fagarar ds Reossaroman M* Verificador
Presentacion y Pago
CMO3 I 117646
I CUIT: 30-68449368-6 | Contribuyente: RIOS DEL NORTE 5A Sede: 915
Anticipo: 202208 Secuencia: Original Tipo: Resto
Datos Presentacidn AFIP: DDA presentada el 1300802022 - 17:13:50 ante AFIP, N° de Transaccidn 879781254
Jurisdicciones incluidas en la presente Declaracion Jurada
Jurisdiccion Arg‘:f;_:_::_z;?m Valores Restan | Valores Suman le:'rif;::;nbe A favor Fisco A Pagar
[a0s  cHaco 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 +0,00 |
[ 07 CHUBLUT 40,00 50,00 40,00 50,00 $0,00 ﬂl,ﬂl]]
l 915 KELIGQUEN £12 47500 §520,08 0,00 &0, 00 $£11.954 92 £1 1.95-!,91]
[ 316 RID MEGRO 50,00 50,00 40,00 50,00 $0,00 40,00 ]
[ Totakes 51247500 $520.08 %000 $0,00 $11.954,92 $11.954.92 ]
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. RIOS DEL NORTE S.A.

CUIT N*: 30-68449368-6 Establecimiento: 0

GANANCIAS Apellido y Nombre o Razon Social: RIOS DEL NORTE SA

SOCIEDADES

F.713 Version 2000 | Version Interna: Fecha de Operacion: 08/09/2022 Hora: 21:20
2000001
Datos Bancarios
Bance Sucursal Tipao de sucarsal Banco anexo operative
993 - AFIP Seti D] 1 10 993

Datos de la Declaracién Jurada
PE';"I" anﬁ I‘:: Impuesio Conceplo Subconcepio

(02022 (08002022 [ 10 - IMP. A LAS GANANCIAS LEY 20628 | 19 - DECLARACION JURADA 19 - DECLARACION JURADA
21:20:27 |- PERSOMAS EXISTENCIA IDEAL

Datos del Ejercicio Fiscal

Ejercicio Fiscal Irregular | Coptidud de Meses del Mes de clerre cEs primer ejercicio? £bs Irregular par Cece de
Mo 12 T
Fecha de Inkcio del Feriodo | Fecha de Fin del Perfods ek Cantidad de Froyecios | zEs Irvegular par Cambla
Fiseal que Declara Fiseal gque Declara Promovidos de Clerre?
o
Observaciones

Comprobante general

Detalle de la Declaracidn Jurada

Descripeiin Maonto
[mpuesto determinado para Juegos de Azar £0,00
[mpueste determinado sm Juegos de Azar £ 0,00
Total Impuesto determinado (Incluye Juegos de azar) £0,00
[mpuesto Liberado £ 0,00
[mpuesto Mo Liberado £0,00
[mpuesto Determinado Fuente Exiranjera £0,00
Pago a Cuenta Impoestos Andlogos Pagados en el Exterior £ 0,00
Subtotal di Fuente Extranjera £0,00
Impueste Determinado Fuente Argentina 50,00
Dresgravacitn Ley 25922 - Industria del Software £0,00
Saldo a Favor Perindo Anterior en Bonos § 0,00
Total Anticipos Cancelados Mediante F.515 £ 0,00
Total Bonos Aplicados mediane F.515 £0,00
Saldo a Favor Contribuyente en Bonos £0.00
Subtotal die Fuente Argentina £0,00
Riégamen de Promocion (Diferimimto) 50,00
[mpueste Operaciones de Sucursales de Empresas Extranjeras £0,00
Pago a Cuenta Impuesto a la Ganancia Minima Presunta 50,00
Pago a Cuenta Ley Promocidn a la Investigsciin £ 0,00
Pago a Cuenta Impuesto a los Intereses Pagados y Costo Financiero del Endendamienio Empresanio £ 0,00
Pago a Cuenta Impuoesto a los Combustibles Liguidos 50,00
Pago a Cuenta Impuoesto a los Combustibles Liguidos Do 8022001 £0,00
Total Ritenciones v Percepaomes £ TI2913 47
Total Anticipos Excepto F.$15 £ 407489 86
(nros Pagos a Cuenta £ 0,00
Saldo a Favor del Periodo Anterior £0,00
Saldo a Favor Coninbuyenie £ 1120383 33

Fuente: Empresa
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H RIOS DEL NORTE S.A.

2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS

No se detecté informacion.

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPANIA

PRESIDENTE
ING. FABIAN A DOVIS

DEP. ADMINISTRAGION
¥ CONTABILIDAD mEl e

VANINA VALENZUELA R

ASESOR MEDICINA
LABORAL

ASESOR LEGAL
DRA. PATRICIA Y.
DOVIS

R.T ING SEGURIDAD E
HIGIENE ASESOR CONTABLE

LIC. LISANTI MATIAS

REPRESENTANTE
FLORA SRAER

DEP. PRODUCCION
ING. FABLIAN A. DOVIS

R.T. ING. CIVIL
R—T-Y"Efég,l'f—glé:":“ ING. TECNICD OBRAS R.T. ARQUITECTURA
PUBLICAS

ARD. MARIA JOSE

ING. GABRIEL VILLAGRA NG. FABLAN A DOVES CORDERO

Fuente: Empresa

2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA'Y VINCULACIONES

2.7.1 Socios / Accionistas

Nacionalidad/Pais

DOVIS FABIAN AMARU Argentina 20-17641018-4 60.00

ORLANDO RAMON DOVIS Argentina 20-06291303-8 40.00
Fuente: Empresa.

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas

No se detectd informacion.

2.7.3 Directivos

Nombre  Apelido Nacionalidad/Pais

FABIAN AMARU DOVIS Argentina 20-17641018-4 Presidente

ORLANDO RAMON DOVIS Argentina 20-06291303-8 Director Suplente
Fuente: Empresa.
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. RIOS DEL NORTE S.A.

2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos

DOVIS ORLANDO RAMON - 20062913038

SCORE FINANCIERO CHEQUES RECHAZADOS
65.1
DOVIS ORLANDO RAMON
FECHA NACIMIENTO: 02/12/1939
ESTADO CIVIL: NO INFORMADD B
SEXO: [T TOTAL 2000
BANCOS

ECR& no informa cheques echazados

DOMICILIOS FISCALES JUICIOS
DOMICILIO: CLAE SERVICIOS DE
ENTRE RIOS 475, (3300}, NEUQUEN, NEUQUER, ASESORAMIENTO,
ARGENTINA DIRECCION ¥ GESTION
ASCAL: EMPRESARIAL
REALIZADOS POR
ENTRE RIS 475, (8300), NELQUEN, NEUQUER,

INTEGRANTES DE LOS

ARGENTINA : "
(ORGANOS DE

ADMINISTRACION ¥/0
FISCALIZACION EN

SOCIEDADES ANONIMAS nose detectdactividad judicial

INICIO 01/03/2012
ACTIVIDAD
DOVIS FABIAN AMARU - 20176410184
SCORE FINANCIERO CHEQUES RECHAZADOS
79.9
DOVIS FABIAN AMARU
FECHA NACIMIENTO: 24/04/1966
ESTADO CIVIL: NO INFORMADD '
SEXO: [T TOTAL S 0JE0
BANCOS 2
ANTIGUEDAD SIT. 1 oy ECR& no informa cheques rechazades
DOMICILIOS FISCALES JUICIOS
DOMICILIO: EMPLEADO DE RIOS DEL NORTE $4
ENTRE RIOS$ 475, {8300}, NEUQUEN, NEUQUEN, {03/2022)
ARGENTINA CLAE SERVICIOS
ASCAL: RELACIONADOS CON LA
CONSTRUCCION.
ENTRE RIS 475, (8300), NELQUEN, NEUQUER,
Mo 01,/07/2014
ARGENTINA "
ACTIVIDAD
OTROS:
RIESGO RSCAL NO

ING.SALVATORI 493, NEUQUEN, ARGENTINA
mse detectdactividad julicial
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H RIOS DEL NORTE S.A.

2.8 ACTIVOS

2.8.1 Inmuebles
v Obrador Calle Cipolletti 656 (12x20)
v Obrador Pin (50x100)
v Oficina Entre Rios 477.

2.8.2 Rodados

Toyota D/C (1)

Golf (1)

Amarock (1)

Camion Con Hidro (1)
Toyota SRX Carrozada (1)

Q

ANEENEENEEN

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES

No se detectd informacién.

2.10 CERTIFICACIONES

No se detectd informacion.

2.10.1 Distinciones Obtenidas

No se detectd informacion.

2.10.2 Programas de Responsabilidad Social Empresaria

No se detectaron programas de responsabilidad social.

2.11 EVOLUCION MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO

m Personal Produccion Personal Comercial Personal Administracion
3 1 2 6

2020
2021 20 1 3 24
2022 15 1 3 18

Fuente: Empresa.
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H RIOS DEL NORTE S.A.

AN~ 5 f . CU.LT, W EEANY 54,
'_'J L’ L 1L Mo - b ey o U= ot (19, 0
S 5 STV VT b E N
Declaro que los datos consignados en este  [rmrme ki e i
X Phenrc o v v lamira 14
93 1 formulario son correctos y completos y que [Fmae 929.194,17
s e N0 $C D3 omitido ni falseado informacibn  [Crma e 929.154.14
Declarecion Juraial - que deba contener esta declaracion, siendo [ 52315517
s fiel expresion de la verdad. Fira . bie. 4 927.154.1%
centavs L4070 G P20 50 92%.154,19
S.U.5.5. fusma on Perm. b 0,771
Aoelae ¢ liurbree o Pazén Social: Hro, puracerem 7. 0,054
Verificador:
PIOS GEL WOATE <A 6F0A  [rma ca Pem, B; 929.114 1%
Fuma e Perm, @ 929. ll4;"j
L1.m G e, 1: 0,078
Domicit«, Fioca!: ENTRE RIOS 477 19 HEUQUEN v
| I1-REGIMEN NACIONAL DE SEGURIDAD SOCIAL II - REGIMEN NACIONAL DE OBRAS SOCIALES
2l - To2l ce apantas 124.805,03} al - Tetal de 2portes 23.154,13
22 - Fpanes afawr 0,00{a2 - Aportes a fzvor 0,co
a3 - Aportes 5.5, a pagar 134.805,03{a3 - Aportes 0.5, a pagar 23.151,18
b~ Asgnzzicres famlares pagadas 0,004 b1 - Total de contribuciones 46.300,32
bl - Teral de contrnibuosres 223.151,54 b2 - Excedentes de contribuciones a favor 0,00
b2 - rsanacicres enmpensadas 0,6¢
U3 - Demrazdn 2. 23 Ley 27.541 1.200, Subteeal contribuciones 0.S. 46.300,32
Retencicnes 0,00
Cuiretal ceniniecinnes S.5. 221.251,% Contribuciones 0.S. a pagar 46,300,32
Feteroanss 0,
Contriduciones S.S. a pagar 221.351,9
Lm = RETEMNCIONES IV - VALES ALIMENTARIOS / CAJAS DE AUHEMOS '
S3lco retenosnes peficdo anterior 0,004 Mento base de cilaulo
Rezereynes cel prriodo 0,00 Contribudiones, Vales Alimentarios
Toz! retenciones 0,004 y/o Cajas de Alimentos a pagar 0,00
Percepdones de Vales Aliment. 0,00
Feteronnes epficadas a Sequridad Social 0,c0)
Fe"rmﬂs 2pliczdss 3 Obra Social 0,CO| V - RENATRE |
£3'Cy ce retencicres a pariodo futuro 0,6 Total Contribuciones RENATRE 0,00
Total Seg. Sepelio UATRE 0,00
| VI - LEY DE RIESGOS DE TRABAJO VII - SEGURO DE VIDA
Czrtidad ce CUILES ¢on ART ; 10 0,00 Cuiles ¢/S.CV.0. - Pnma 14 - 520,54
Pemrun. cen ART 929.114,19 38.093,63 Costo Emision: 0,00
L.R.T. total a pagar : . 38.093,68! S.C.V.0. a Pagar: 520,94
'L 1 |
L=y 25.922 ErcizzZre; o Corresponde Peecentage: 0,00 Resu'taco:
0,00
Ley 27,430 - Maato Tetal Detraido: 0,00
| VIII - MONTOS QUE SE INGRESAN |
351 - Centriudonss de Seguridad Social 221.351,98 302 - Aportes de Obra Sodal 23.151,18
301 - Apenies da Sequridad Scaal 134.805,03 270 - Vales Alimentarios/Czjas de alimentcs 0,60
3£0 - Contrzuconss RENATRE 0,00 312-LRT 38.093,68
352 - Centribuaores de Obea Social 46300,32 028 - Seguro Colectivo de Vida Obligatorio 520,94

935 - £49. Sezsdic UATRE 0,00
Forma ¢2 Fago: Efectivo

2.12 EVOLUCION MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO

“ Personal Produccion Personal Comercial Personal Administracion Total

2020
2021 5 0 0
2022 7 0 0

Fuente: Empresa.
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RIOS DEL NORTE S.A.

3- Situacion Comercial

3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGUEDAD EN EL MERCADO

SERVICIOS PETROLEROS PLANTAS DE PROCESO ¥ REDES
;ﬁ]ﬁ}]ﬂ;ggid” y Montaje de Gasoductos, Oleoductos e * Plantas de Vaporizado de G.L.P. para su Distribucion por Redes.

N s - . * Montaje de Equipos.
SP ;ﬁj\;sdlgpegfecf;er{gsa Il Especializado (Instrumentistas, * Prefabricacion y montaje de Cafierias.

Montadores, etc.). * Instalaciones Eléctricas de planta e Instrumentacion y control de Proceso.

* Montaje Mecanico en Operacion de Paradas de Plantas * Proteccion Catbdica.

Tratamiento de Gas. * Redes de gas natural-acero-polietileno y Estaciones de Regulacion y Medicion.
- Agertura de Picadas y Pistas (Construccion de Bases, Sub-bases

y Obras de Arte).
* Obras Civiles, #Qonstruccién de Tanques, Plateas, Piletas,

Galpones, Edificios, etc.).
* Pruebas Hidraulicas PLANTAS INDUSTRIALES
* Fibra Optica -
* Mantenimiento y Servicios generales. * Obra Civil.

* Instalaciones de Servicios.
OBRAS CIVILES * Montaje de Equipos y Maquinarias.

* Estructuras de H°A°, Metalicas y Madera. OBRAS ELECTRICAS

* Construccion de Edificios, Galpones, Tinglados. * Sub-Estaciones Transformadoras

* Redes de Agua, Gas y Cloacas * Lineas de Transmisién y Redes de Distribucion
* Mantenimiento y Reparaciones en general.

Fuente: Empresa.

3.2 DETALLES Y EVOLUCION DE COMPRAS Y VENTAS
|____Mes | Ventas (montos sinimpuestos) ] _Compras (montos sinimpuestos) ] Moneda |

Agosto 2021 $ 601 200 $1869 122 ARS
Septiembre 2021 $9 268 448 $ 5636238 ARS
Octubre 2021 $ 1629 458 $2 543754 ARS
Noviembre 2021 $2980 320 $2739814 ARS
Diciembre 2021 $ 4 606 075 $1804 191 ARS
Enero 2022 $1772 542 $3836 428 ARS
Febrero 2022 $ 8885557 $2782190 ARS
Marzo 022 $7970176 $ 5608 893 ARS
Abril 2022 $1 068190 $2914 230 ARS
Mayo 2022 $4749 490 $2062876 ARS
Junio 2022 $3008 629 $ 2968 490 ARS
Julio 2022 $12 520 187 $2 430 241 ARS
TOTAL $ 59 060 272 $37 196 467 ARS

Fuente: Empresa.

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY S.L. SUC. ARGENTINA

2021/ 2022 $78 470 396 ARS
Fuente: Empresa.
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H RIOS DEL NORTE S.A.

3.4 PROVEEDORES

Nombre y Apellido - Nacionalidad o Monto Anual de

Razén Social Pais de Origen Tax D Compras Moneda
1 ITAL VINIL SAN LUIS S.A.l.C. Argentina 30-60910446-1 N/l N/I
STEL ARG. S.A. Argentina 30-67971387-2 N/I N/I
3 LA CASA DEL INSTALADOR S.R.L. Argentina 30-70769144-8 N/I N/I
Fuente: Empresa.
3.5 CLIENTES
Nombre y Apellido - Nacionalidad o Tax ID Monto Anual Moneda
Razon Social Pais de Destino de Ventas
CAMUZZI GAS DEL SUR S.A. Italia 30-65786442-7
TOTAL AUSTRAL S.A. SUCURSAL :
2 ARGENTINA Argentina 30-56971934-4 N/I N/I
3 MUNICIPALIDAD DE CUTRAL CO Argentina 30-99912442-5 N/I N/I
4 SITEC S.R.L. Argentina 30-70822055-4 N/I N/I
MUNICIPALIDAD DE SAN PATRICIO DEL .
5 CHARNAR Argentina 30-99927677-2 N/I N/I
6 MUNICIPALIDAD DE CATRIEL Argentina 30-67273803-9 N/I N/I
7 CONSEJO PROVINCIAL DE EDUCACION Argentina 30-64279361-2 N/I N/I
Fuente: Empresa.
3.6 SEGUROS
3.6.1 Registro de contratos con las ART
PREVENCION
N° de contrato: 221025
Desde: 28/04/2010 - Alta de afiliacién
Hasta: Afiliacion vigente
EXPERTA ART
N° de contrato: 91926
Desde: 01/09/2000 - Cambio de Aseguradora
Hasta: 17/02/2010 - Rescisién por falta de pago
BERKLEY
N° de contrato: 11780
Desde: 14/07/1997 - Alta de afiliacion
Hasta: 31/08/2000 - Cambio de Aseguradora

3.6.2 Contratos extinguidos por falta de pago
Extincion: 18/02/2010

Regularizacion: 18/02/2011 - Por el transcurso de un afio
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H RIOS DEL NORTE S.A.

3.6.3 Otros Seguros contratados

[ N° | Tipo de Seguro Compaiiia Aseguradora Suma Asegurada

RESPONSABILIDAD

1 CIVIL PROVIDENCIA 17333 N/l ARS
SEGURO VIDA
2 OBLIGATORIO BERKLEY 15699610 N/I ARS
GARANTIA EJECUCION
3 DE CONTRAT HORIZONTE 942433 N/I ARS

Fuente: Empresa.

3.7 INFORMACION ADICIONAL DE EMPRESAS DE OBRAS

3.7.1 Proyectos en ejecucion

Obra en Eiecucién Sector Grado de Cantidad de Monto Global Moneda
) (publico/privado) | Avance (%) U ENE Total
90 20 ARS

ESCUELA N158 $ 41 000 000
REDES DE GAS VARIAS CUTRAL 70 7 $15 000 000 ARS
Cco
REDES DE GAS VARIAS NEUQUEN 65 5 $18 000 000 ARS

Fuente: Empresa.

3.7.2 Proyectos en licitacion/concurso

e .. Sector Fecha Estimada Cantidad Monto Global
Obra en Licitacion o . e e e de Moneda
(publico/privado) Adjudicacion Presupuesto
Personal
ARDIN D EINFANTES FDE

J ORO S 02/12/2022 30 $ 155000 000 ARS
RED DE GAS RIO COLORADO 01/11/2022 7 $ 23 000 000 ARS
RED DE GAS DARWIN 27/10/2022 7 $ 13 000 000 ARS

Fuente: Empresa.
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n RIOS DEL NORTE S.A.
4- Comercio Exterior

4.1 IMPORTACIONES

No se registraron operaciones de importacién vinculadas a la empresa analizada.

4.2 EXPORTACIONES

No se registraron operaciones de exportacion vinculadas a la empresa analizada.
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RIOS DEL NORTE S.A.

5- Situacion Bancaria

5.1 CHEQUES RECHAZADOS

No se registran Cheques Rechazados.

5.2 CENTRAL DE DEUDORES

1 2

MACION ARGEMTIPS 1

SANTANDER RIO 5.0, 181 164 155 220 384 380 333 477
PROVINGIA DEL NELEILENS .4 1055 10268 1002 977 1037 1103 10a1 975
TOTAL PERIODO 1236 1192 1158 1197 1422 1483 1416 1453

MACION ARGEWTIMG

SANTANDER RIO S.A. =111 837 684 E58 713 554 602 (==
PROVINCIA DEL NELQUENS.& 905 957 909 550 833 F=r 742 772
TOTAL PERIODO 1473 1794 1593 1538 1596 1371 1344 1463
MACION ARGE MTIRS 1 4 7 q

SANTANDER RIO 5.4, 09 54a 5654 4050 4 345 4035 3 565 3571
PROVINCIA DEL MELIUENS & 782 814 757 683 800 (==t 1323 528
TOTAL PERIODD 1691 1661 4 445 4740 5155 4729 5191 4199

Importes expresados en Miles de Pesos

Situacion Normal (atraso hasta 30 dias)

Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 dias)

Con Problemas (atraso de 91 a 180 dias)

Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 dias)

- Irrecuperable (atraso de mas de 365 dias)

- Irrecuperable por Disposicién Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de mas de 180 dias)

B w N =

B.C.R.A. noinforma

PROVINCIA DEL NEUQUEN 5.4, 14.956%

SANTANDER RIO S A, 85.044%
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. RIOS DEL NORTE S.A.

Situaciones tltimos 24 meses

*Los montos se encuentran expresados en miles de pesos

W Situzcion 1 Situacion 2 Situacion 3l Situacion 4l Situacion 5l Situscion &

6,000

5,000

4,000

3,000

2,000

1,000

0
0920 10020 11420 12020 D021 0X21 D32 04 0521 0821 0721 0821 09 1002 M2 A 01022 0222 0322 0422 0522 08/22 07f22 0822

Los montos se encuentran expresados enmiles de ppesos

Garantias Gltimos 24 meses

*Los montos se encuentran expresados en miles de pesos
8,000

5,000

4,000

3,000

2,000

1,000

0—
0920 10020 1020 1220 0121 D221 021 0421 D&r21 D621 OW21 0821 091 10021 MEY 121 0122 02022 032 0422 08722 DeR2 0722 08022

[ Cheques/ Titulos f Avales [ Hipotecas i Prendas / Ofros Reales [ Otras Garantias / Sin Garantias [ Total

5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO

e mwm | ews | e

1 BANCO SANTANDER ARGENTINA S.A. N/I

2 BANCO PROVINCIA DEL NEUQUEN S.A. N/I N/I
Fuente Empresa.
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RIOS DEL NORTE S.A.

6- Situacion Judicial Comercial

6.1 CARATULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDADO

No se registran Juicios Comerciales como Demandado.

6.2 CARATULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDANTE

No se registran Juicios Comerciales como Demandante.

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales

GANANCIAS SOCIEDADES ACTIVO 1996-11

30 IVA ACTIVO 1996-11
103 REGIMENES DE INFORMACION ACTIVO 2007-01
211 BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES ACTIVO 2003-05
301 EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL ACTIVO 1997-05
5900 IIBB CONVENIO MULTILATERAL ACTIVO 1996-11

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias
22702y 22973, a la fecha de emision de la presente constancia.

Esta constancia no da cuenta de la inscripcion en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorizacién - Ley
26476, la cual de corresponder debera solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida.

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudacion de la Pcia. de Bs. As.

Contribuyente

Identificacion: CUIT SIN BIENES ASOCIADOS
Agente de Recaudacion
Identificacion: CUIT INEXISTENTE COMO AGENTE DE RECAUDACION.

Informe Estado de Deuda Agencia Recaudacién Tributaria Rio Negro

[Impuesto________________| Planes de Pago Vigentes | Situacion

CONVENIO MULTILATERAL NO Sl NO Categoria 4
MULTAS NO NO NO Categoria 0
SELLOS NO NO NO Categoria 0
Categoria 4 Mas de 100.000 pesos

Informacién al 25/10/2022 en la Agencia de Recaudacién Tributaria de la Provincia de Rio Negro respecto a la CUIT consultada. La misma proviene
de la sumatoria de importes adeudados vinculados a los impuestos: Inmobiliario, Automotores, Ingresos Brutos, Sellos. Para el célculo de la deuda
expuesta, se considera aquella cuyo vencimiento haya operado con fecha anterior al 13/05/2019 y no obre constancia de pago de esta. La
informacion se encuentra agrupada, pudiendo incluirse en un concepto deudas por uno o mas dominios/partidas de propiedad del contribuyente. No
se consideran aquellos sujetos que: Registren exenciones vigentes, Sean propietarios de un inmueble Unico comprendido en el Tramo 1. Las
columnas de Intimaciones en Curso o Juicios en Curso indican si se han iniciado acciones administrativas o judiciales para el cobro de la deuda.
Para consultas o reclamos, comuniquese a nuestro Centro de Atencién Telefonico (0800-222-3278) o dirijase a la Oficina mas cercana a su domicilio.
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H RIOS DEL NORTE S.A.

6.3.3 Embargos

No se detectd informacion.

6.3.4 Otra informacion Fiscal o Previsional de Interés

Periodo Pres. DDJJ Aporte Seg. Soc. Aporte Obra Soc. Contr. Patronal

10-2021
11-2021
12-2021 PAGO PARCIAL
01-2022
02-2022 PAGO PARCIAL
03-2022 PAGO PARCIAL

09-2022

RIOS DEL NORTE S.A., CUIT 30-68449368-6, no presenta sanciones laborales en REPSAL vigente al 25/10/2022.

REPSAL
Registro publico de empleadores con sanciones laborales
Ley 26.940

Se deja constancia que a la fecha de emisién, RIOS DEL NORTE SA CUIT 30684493686 no registra sanciones en el
REPSAL, conforme al Art. 2 de la Ley 26.940

Fecha de emisién: 25/10/2022 (vélido Ginicamente por el dia de emision)

Sello Electronico: d9da9b30-6f5¢c-4751-9144-3124 1ea56d4f

Bizz=- MWIN T Hecnppe  SRTY

Gy Vodrral del Trabs Suprrintendundia de
R pegest ',’: G A 2 LR, AL (AR Eiwigor del Toabajs
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RIOS DEL NORTE S.A.

7- INTEGRIDAD

7.1 INTEGRIDAD

Fecha: 25/10/2022
Negative
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons}; profiles of persons who hold political office, their immediate family members, close associates, and companies
under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.

SEARCH CRITERIA
Datos consultados: RIOS DEL NORTE SA - 30684493686

Fecha: 25/10/2022
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons}; profiles of persons who hold political office, their immediate family members, close associates, and companies
under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.

SEARCH CRITERIA
Datos consultados: DOVIS ORLANDO RAMON - 20062913038

SEARCH CRITERIA

Datos consultados: DOVIS FABIAN AMARU - 20176410184
Fecha: 25/10/2022

Negative
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons); profiles of persons who hold political office, their immediate family members, close associates, and companies
under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.

7.2 INFORMACION DE PRENSA NEGATIVA

No se detect6 informacion de prensa negativa.
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RIOS DEL NORTE S.A.

8- Estados Contables

8.1 DATOS CONTABLES

Activo

Cajay Bancos 4 650 7 586 10 385
Iriversidn corriente 0 156 3645
Ant Créditos por ventas 669 551 3619
Otros Créditos 1329 1413 (3=
Bienes Camnbio 0 0 0
Bienes Intangibles [n] [n] a
Otras Activos Corrientes 0 0 o
Total De Activo Carriente B 645 9712 18 345
Créditos Por ventas 0 0 0
Otros Créditos No Corrientes 3137 a3 54
Otras Inversiones Mo Corrientes 0 0 o
Bienes De Uso Walor De Qrigen 12 216 18 108 29 486
Depreciacidn Acumulada 24581 4 8584 17136
Bienes De Uso 9735 13 225 12351
Activos Intangibles [u] [u] 1]
Otros Activos Mo Corrientes o o o
Total Activo Mo Corriente 12873 13307 12405
Total Activa 19521 23018 30750

hontos expresados en miles de Pesos Argentinos

CAPITAL DE TRABAJO ESTRUCTURA PATRIMONIAL SOLVENCIA
20,000 35,000 4.0
18,000
30,000 35
16,000
a0
14,000 26,000
28
13,000 20,000
10,000 20
15,000
8,000 15
6.000 10,000
1.0
4,000
5,000
2,000 05
[l [l L
20149 2020 2021 20149 2020 2021 20149 2020 2021
B Activa Corriente [l Pasivo Cartiente B Activo il Pasivo [l Patrimonio Neto
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. RIOS DEL NORTE S.A.

Pasive / Patrimonio Neto

Cuentas Par Pagar [Deudas Comerciales) 2123 1366 4901
Préstamos [Deudas Bancarias) a 1 365 338
Remuneraciones ¥ Cargas Sociales 252 428 1794
Cargas Fiscales 1148 a01 3334
Anticipos De Clientes 1} o o
Otros Pasivos L) 132 9l
Total Pasivo Corriente 3908 4183 10458
Cuentas Por Pagar a o o
Préstarnos ] 1] 1]
Deudas Fiscales 128 1123 322
Otros Pasivos (Mo Corrientes) 1] 1] 1]
Previsiones 0 o o
Total Pasivo Mo Corriente 126 1123 a2z
Total Pasiva 4 036 5316 11 280
Capital Social 3524 5344 5344
Resultados Mo Asighados 11 960 12 354 14121
Patrimonio Meto 15 454 17703 19470

hontos expresados en miles de Pesos Argentinos

LIQUIDEZ CORRIENTE ENDEUDAMIENTO CORRIENTE EFECTO PALANCA
248 0.6 0.06
0.04
20 0.4
: 0.0z
0.4 0
1.4
-0.02
0.3
-0.04
1.0
0.2 -0.06
05 -0.08
01
-0A0
0 0 -0z
20149 2020 2021 20149 2020 2021 2019 2020 2021
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. RIOS DEL NORTE S.A.

Estado de Resultados

wentas 23140 17 671 45 268
Compras Del Ejercicio 7454 9113 26 306
productos 16 772 15 254 37 902
Resultado Bruto 6369 2416 7 364
Amortizaciones 461 2633 2878
Gastos de Cornercializacidn 1140 al3 968
Gastos de Administracidn 2401 2627 1425
Gastos Financieras El 8 52
Otros Ingresas 277 2792 a
Otros Egresos a [u] a
Resultados financieras y por tenencia {incluyendo result.por exposician a inflacion) -2835 -3 319 -1 045
Impuesto a las Ganancias 1132 819 2104
Resultado -927F -2453 1767

Montos expresados en miles de Pesos Argentinos

VENTAS GASTOS TOTALES SOBRE VENTAS (%) RENTABILIDAD SOBRE VENTAS (%)
50,000 20 4
45,000 18 5
40,000 16 ,
35,000 14
-2
30,000 12
4
25,000 10
E
20,000 ]
K]
15,000 &
10,000 4 -10
5,000 2 -12
i i 14
2018 2020 2021 20149 2020 2021 2018 2020 2021
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Indices de Gestion

Andlisis Patrimenial

Solvencia Patrimonial 3,84 3,33 1,73

Fatrimenic Neto/ Fasheo Toal

Endeudamiento Total 0,25 0,24 0,54
Fasivo Tom |/ Fatrimaonio Neto

Endeudamiento Corriente 0,25 0,24 0,54
Fasivo Comie e / Fatrmonia beto

Capital de Trabajo 2 739,95 5519,06 7 886,37
ActivoCorme mtz - Pasio Comznte

Andlisis Financiero

Liquidez Corriente 1,70 2,32 1,75
Active Comete / Faska Comerts

Liquidez Seca {Prueba Acida) 1,70 2,32 1,75
(ActivoCome me - Bienes de Gambid) f Fas o Come e

Rotacion de Créditos 34,59 32,08 12,51

‘e mEs S Creditos porvenas

Rotacion de Pasivo Corriente 107,37 100,09 109,72
(Fas ivoComie nte * 365) / ([0ompras +Gastos) *1.21)

Rotacion De Inventarios 0,00 0,00 0,00

coato Mecade ias / Bs. de Cambio

Rotacion de Activos 1,19 0,77 1,47
e mas f Active Tom |
Rotacion de Activo Fjo 2,38 1,34 3,67

Wemas £ Es. de Lo

Préstamos sobre Patrimonio Neto 0,00 0,08 0,02

PrEStE Mo [ Fatrimonio Meto

Meses de Deuda 0,00 0,95 0,09
[PrEstams [0 BCRA] * 17) f Ve mas

Dias de Deuda 0,00 28,20 2,73
[PreEstamis [0 BCRA] * 365) / Ve mas
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Andlisis de Rentahilidad

Margen Bruto
[Pes uttade Bruto,f e mas) * 100

Margen Heto
[Pesuttado Meto / Wenias) * 200

Margen Operativo
(Pes ultado et + Otms ERrescs —Otms |nERsos) £ ventas 100

EBIT

Res Ul Brutn - & Morizacions - Gastos de come r alzaciin- Gasts de ad minstmeidn

EHT/Ventas
[EEIT/Vrtas) *100

Margen s/ Patrimonio

[Pesuttado Meto [/ Patimonic Neto) * 200

Margen s/ Activo
[Resuttado Meto [ Activo Tota ] * 200

EBITDA

Ras UEdn Nt + & Mortizar ianes + Gasts Firend ks + IMpuesta d Bs gaman: s

EBITDA / Pasivo

(Pes uftada Meto + & martizac iones + Gastos Firan:iems + 1 mpuestoa Bs garan:as) / Fasivo T |

EHITDA / Wentas

[Pes uftada Meto + & mortizac iones + Gastos Firan:izms + | mpuestoa Bs garan:as) / ventas

EHITDA / Intereses

(Res uttado Meto + & Martizac iones + Gastos Firenciems + | MpUestoa lBs garancis) / Gastos Firence s

27,52 13,67 16,27
-4,01 -13,88 5,90
-5,20 -29,68 3,90
2366 106 -3661 729 2090104
10,23 20,72 4,62
-0,06 -0,14 0,09
-4,75 -10,66 5,75
669 267 1076 656 6800 731
0,17 0,20 0,60
0,03 0,06 0,15
192,12 13,89 131,06

Andlisis de Eficiencia

Gastos Financieros / Yentas

@astos Firaniems [ Ve mas

Gastos Comerciales / Ventas
Gastos Comem ks f Ve mas

Gastos de Administracion / Ventas

Gasts de Adminstacidn venas

Gastos Totales / Ventas

[Gastos de Adminst@cion +Gastos Firancie s +Gastos Comen alkes) [ Ve mEs

Inversiones en Bienes De Uso
(Fatrimaonio Neto/ Bs. de o] * 100

Vida Restante de los Bienes de Uso

Biznes de Lo/ A mortizaciones

0,00 0,00 0,00
0,05 0,05 0,02
0,10 0,15 0,03
0,15 0,20 0,05
1,58 1,34 1,58
21,12 5,02 4,29

Iontos expresados en miles de Pesos Argentinos
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SITUACION ECONOMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL

Para el andlisis de la situacion econémica financiera y patrimonial de la Empresa se utilizaron los Estados Contables
correspondientes a los ejercicios 2019, 2020 y 2021 (fecha de cierre 31/07). Con informe de auditor sin salvedades.
Principales indicadores

Econdmicos:

- Las Ventas del ejercicio cerrado en 07/2021 alcanzaron a un total de $45.3 Millones vs $17.7 Millones en el
ejercicio anterior, evidencidandose un incremento interanual del 156.17%.

— Los Costos Directos disminuyeron su incidencia sobre las Ventas en 86.3% al 83.7% mientras que los
Gastos de Estructura también redujeron su participacion pasando de 19.4% a 5.3%.

— En la parte no operativa del cuadro de resultados imputaron Egresos Netos por $1.5 Millones (2.3%
s/ventas) atribuidos a Resultados Financieros y Por Tenencia (incluido RECPAM).

— De acuerdo con lo expuesto en los parrafos precedentes, se registré una Ganancia Final de
$1.8 Millones, cifra que representé el 3.9% de las Ventas vs una Pérdida de -$2.5 Millones (-13.8% s/ventas)
en el ejercicio anterior.

En resumen, la compaiia exhibidé a 07/2021, aumento de la Facturacion, disminucion de Costos Directos y Gastos
de Estructura, con ajustado Resultado Final revirtiendo el quebranto del ejercicio anterior.
Financieros

— Elindicador de Liquidez Corriente pasé de 2.32 a 1.75, manteniéndose en parametros optimos.

- El Capital de Trabajo fue $7.8 Millones (25.6% del Activo) considerandose ajustada la relacion.

En resumen, la situacion financiera resulté satisfactoria, con buen nivel de liquidez y Capital de Trabajo ajustado.
Patrimoniales:

- El Patrimonio Neto a 07/2021 fue de $19.5 Millones vs $17.6 Millones en el ejercicio anterior. Del total del
PN $5.3 Millones corresponden a Capital y ajuste de Capital siendo débil la conformacion.

- La estructura de financiamiento mostraba que el Pasivo representaba el 36.7% del Activo (23.1% en el
ejercicio anterior) siendo las Deudas Comerciales exigibles a corto plazo la principal fuente de
apalancamiento.

— La Solvencia Patrimonial pasé de 3.33 a 1.73, desmejorando, pero manteniéndose en parametros elevados.
El Endeudamiento Corriente pasé de 0.24 a 0.34, permaneciendo en valores dptimos.

En resumen, la situacién Patrimonial resulté dispar, con muy buenos niveles de Solvencia y Endeudamiento y escasa

Capitalizacion.
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re

8.2 ANALISIS VERTICAL
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8.3 ANALISIS PATRIMONIAL

Periodos Analizados 2019/2020/2021
Analisis Patrimonial Activo Corriente y Pasivo Corriente
20.000.000
Solvencia 3.84 3.33 1.73 18.000.000
16.000.000
i 1 i 10/ 0 )
Patrimonio Neto sobre Activo 79% 77% 63% 14.000.000
Endeudamiento corriente 0.25 0.24 0.54 12.000.000
10.000.000 I I
Capital corriente 0.14 0.24 0.26 8.000.000
i
Activo no Cte sobre Activo 66% 58% 40% 6.000.000
4.000.000
Financiacion del activo no cte. 1.21 1.41 1.64 2.000.000
Deuda bancaria sobre Pasivo 0% 26% 3% ° 2019 2020 2021
Deudas Comerciales sobre Pasivo 53% 26% 43% § Activo Corriente i Pasivo Corriente
E structura Patrimonial
35.000.000
Activo Corriente $  6.647.787 | $  9.711.764 | $ 18.344.613 || 39 900,000
Activo no Corriente $ 12.872.761 | $ 13.307.036 | $ 12.405.114 || 25.000.000
! 20.000.000 [ |
Activo $ 19.520.548 | $ 23.018.799 | $ 30.749.727
15.000.000
Pasivo Corriente $ 3.907.834[$ 4192708 | $ 10.458.243
10.000.000
Pasivo no Corriente $ 128.359 | $  1.123.467 | $ 821.920 5.000.000
Pasivo $ 4036193 [$ 5316174 | $ 11.280.163 -
2019 2020 2021
Patrimonio Neto $ 15.484.355 | § 17.702.625 | $ 19.469.564 & Activo & Pasivo & Patrimonio Neto
Trends
Solvencia Endeudamiento corriente 100 . C@Pital corriente
450 1.00 :
4.00 0.90 090
3.50 0.80 080
0.70
3.00 - 0.70
0.60 0.60
2.50 1
0.50 0.50
2.00 -
0.40 0.40
150 1 0.30 0.30
1.00 1 0.20 - 0.20
0.50 1 0.10 - 0.10
0.00 - 0.00 - 0.00
2019 2020 2021 2019 2020 2021 2019 2020 2021

Importes Expresados en Miles de Pesos
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8.4 ANALISIS DE RENTABILIDAD

Periodos Analizados

Analisis de rentabilidad

RIOS DEL NORTE S.A.

Resultado bruto sobre ventas

30.00%
Rentabilidad de la inversion total -6.0% -13.9% 9.1% 25.00% - ~
Rentabilidad ordinaria de la inversién 1.3% -8.8% 20.1% 20.00% \
. )
Rentabilidad ordinaria sobre el activo 1.1% -6.8% 12.8% 15.00% I
10.00% -
Resultado bruto sobre ventas 27.5% 13.7% 16.3%
5.00% -
Rentabilidad sobre Ventas -4.0% -13.9% 3.9%
0.00% -
Costo del financiamiento 0.1% 1.5% 0.5% 2019 2020 2021
- - - . Estructura de Resultados
nfo jul- jul- jul-;
50.000.000
Ventas $ 23140324 | $ 17670619 | §  45.266.499 || 40.000.000
Costo de Ventas $ 16.771.656 | $ 15.254.290 | $ 37.902.156 || 30.000.000
Resultado del ejercicio $ 926.882 | $§  -2.453433|$ 1.766.939 || 20.000.000
Ebit $ 2.366.106 [ $ 3661729 $ 2.090.105 || 10.000.000
EbitVentas 10.2% -20.7% 46% -
EBITDAVentas 0.03 0.06 0.15 (10.000.000)
EBITDA/Intereses 192.10 13.89 131.06 u Ventas & Costode Ventas & Resultado del ejercicio
Trends
15.0% Ebit/Ventas 6.0% Rentabilidad sobre Ventas 15.0% Rentabilidad Ordinaria s/Activos
0% .0% 0%
4.0%
10.0% -
20% 10.0%
5.0% - 0.0%
2021
0.0% -20%
2019 2021 5.0%
-4.0% -
-5.0%
-6.0%
10.0% Y .
-10.0% -8.0% 2019 2021
15.0% -10.0%
-12.0% -5.0%
-20.0%
-14.0%
-25.0% -16.0% -10.0%
Importes Expresados en Miles de Pesos
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8.5 ANALISIS FINANCIERO

Analisis Financiero

jul-19

jul-20

RIOS DEL NORTE S.A.

Periodos Analizados 20/2021

120

Plazo Promedio de Pagosy Cobros

100 i §i
Liquidez corriente 1.70 2.32 1.75 0
Liquidez acida 1.70 2.32 1.75 60
40
Rotacion del pasivo corriente dias 107 100 110 2%
Rotacién de las cuentas a cobrar 9 9 24 -
2019 2020 2021
Efecto Palanca -0.05 -0.11 0.06 W Rotacién del pasivo corriente dias @ Rotacion de las cuentas a cobrar
Info jul-19 jul-20 16.000.000 Exposicion Financiera
14.000.000
Caja y Bancos 4.650.144 7.586.062 10.384.938 | 12.000.000
10.000.000
Creditos por ventas 668.990 550.911 3.618.782 | 8.000.000
6.000.000
Deudas Comerciales 2.123.296 1.365.856 4.901.223 | 4.000.000
2.000.000
Deudas bancarias - 1.365.473 338.430 -
2019 2020 2021
Deuda Financiera s/ P.Neto - 0 0 u Caja y Créditos @ Deudas Comerciales y Bancarias
Trends
Liquidez corriente Liquidez acida Efecto Palanca
250 250 0.08
0.06
2.00 0.04
0.02
1.50 - 1
2021
-0.02
1.00 -0.04 -
-0.06
0.50 -0.08
-0.10
- 0.12
2019 2020 2021 2019 2020 2021
Ventas Compras
50.000.000 30.000.000
45.000.000
40.000.000 25.000.000
35.000.000 20.000.000
30.000.000
25.000.000 15.000.000
20.000.000
15.000.000 10.000.000
10.000.000 - 5.000.000
5.000.000 -
0 0 T T
2019 2020 2021 2019 2020 2021
Importes Expresados en Miles de Pesos
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8.6 ANALISIS DE FLUJO DE FONDOS

Periodos Analizados

Analisis del Flujo de fondos

Resultado del ejercicio

Amortizaciones de Bienes de Uso

RIOS DEL NORTE S.A.

jul-20 jul-21

-2.453.433.00 1.766.939.00

$ 2.633.060.00 | $ 2.877.937.00

Depreciacion de Intangibles

Generacion interna de fondos

179.627.00 4.644.876.00

Variacion de créditos por ventas $ 118.079.00 | $ -3.067.871.00
Variacion de otros créditos $ 2.964.343.00 | $ 751.686.00
Variacion de Bienes de Cambio $ - s -
Variacién de otros activos corrientes $ - /s -
Variacion de cuentas a pagar $ -757.440.00 | $ 3.535.367.00
Variacion de deudas sociales $ 175.906.00 | $ 1.365.564.00
Variacion de deudas fiscales $ 748.321.00 | $ 2.131.138.00
Variacion de otras deudas $ 252.278.00 | $ -41.037.00
Variacidn de previsiones para contingencias $ - $ -
Ajuste

Flujo de fondos operativos netos 3.176.558.00 9.319.723.00
AREA/Dividendos pagados / Honorarios $ 2.847.445.00 | $ -
Aporte de capital / Ajustes AREA $ 1.824.258.00 | $ -

Adquisicion de Bienes de Uso

$ -6.122.189.00 | $ -2.004.162.00

Flujo de fondos antes de la financiacion 1.726.072.00 7.315.561.00

Variacion de deudas financieras corrientes $ 1.365.473.00 | $ -1.027.043.00
Variacion de deudas financieras no corrientes $ - $ -

A ento o d onde caja ) 09 4500 9 6.238 3.00

Evoluciénde Caja

Aumento o disminucion de caja

16000000 7.000.000
14000000 6.000.000
12000000 5.000.000
10000000
4.000.000
8000000
3.000.000
6000000
4000000 - 2000.000 1
2000000 - 1.000.000 1
0 -
2019 2020 2021 2020 2021
Importes Expresados en Miles de Pesos
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8.7 CALCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACION

Datos Estadisticos Niveles de Crédito tedricos s/Balance

Ventas Mensuales 3.772.208 $ S/Patrimonio Neto 949.141 $
Compras Mensuales 2.192.157 $ S/Capital de Trabajo 311413 $
Modo de Cobro s/Balance 20 dias S/Activos Liquidos 484.704 $
Modo de Pago s/Balance 108 dias S/Variables Combinadas 533.714 $
Plazo 15 30 45 60 90 120

1.622.634 3.245.268 4.867.903 6.490.537 9.735.805 12.981.074

1.442.342 2.884.683 4.327.025 5.769.366 8.654.049 11.538.732

1.171.903 2.343.805 3.515.708 4.687.610 7.031.415 9.375.220

Dependencia 901.463 1.802.927 2.704.390 3.605.854 5.408.781 7.211.708

Maxima

Aceptada 721.171 1.442.342 2.163.512 2.884.683 4.327.025 5.769.366

540.878 1.081.756 1.622.634 2.163.512 3.245.268 4.327.025

360.585 721.171 1.081.756 1.442.342 2.163.512 2.884.683

180.293 360.585 540.878 721171 1.081.756 1.442.342

36.059 72117 108.176 144.234 216.351 288.468

Importes Expresados en Miles de Pesos + Tax 21%
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8.8 SCORE DE BALANCE

Periodos Analizado 019/2020/20
o) epto presizlele o) de o) epto grekgzlele 0 de
po po
- a Pa 0 a ~ a a ero

Solvencia ratio 2.26 Liquidez corriente ratio 1.86
Endeudamiento corriente ratio 0.45 Liquidez acida ratio 1.86
Capital corriente % 24.2% 6 Rotacion del pasivo corriente dias dias 108 7
Activo no Cte sobre Activo % 46.4% 7 Rotacién de las cuentas a cobrar dias 20
Financiacion del activo no cte. ratio 1.55 Efecto Palanca ratio 0.01 3
Deuda bancaria sobre Pasivo % 7.2% Ana de € a
Deudas Comerciales sobre Pasivo % 40.8% 7 Gastos Financieros sobre Ventas % 0.2%

AN3 de rentabilidad Gastos Comerciales sobre Ventas % 2.9%
Rentabilidad de la inversion total % 3.0% 3 Gastos Administracion sobre Ventas % 6.2%
Rentabilidad ordinaria de la inversién % 12.5% 5 Gastos Totales sobre Ventas % 9.3%
Rentabilidad ordinaria sobre el activo % 7.7% 3 Vida restante de Bienes de Uso afos 6 6
Resultado bruto sobre ventas % 16.9% Rotacion de bienes de cambio dias -
Rentabilidad sobre Ventas % -0.4% Rotacion del activo veces 1.25
Costo del financiamiento % 0.6% ota
Ebit/Ventas % 0.1%
EBITDA/Ventas % 12.0% 6
EBITDA/Intereses % 113.73

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
n L n L L L L L L L )
Solvencia : : : : : : : : :

Endeudamiento corriente

i i i i 1
Capital corriente \ ‘ ‘ ‘

Activo no Cte sobre Activo ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
Financiacion del activo no cte. [SEssssmmmm e
Detida bancaria Sobre Pasivo A i st
Liquidez corriente [SSSSssssRRRRRR_m__—————_—_————————————————

Liquidez acida

Rotacion del pasivo corriente dias
Rotacién de las cuentas a cobrar
Efecto Palanca

Rentabilidad de lainversion total
Rentabilidad ordinaria de lainversion
Rentabilidad ordinaria sobre el activo
Resultado bruto sobre ventas [S= ‘ ‘

Rentabilidad sobre Ventas = ‘ ‘

Costo del financiamiento

Ebit/Ventas ‘ ‘ ‘

EBITDANentas

EBITDA/Intereses

Gastos Financieros sobre Ventas
Gastos Comerciales sobre Ventas
Gastos Administracion sobre Ventas

Gastos Totales sobre Ventas

Vida restante de Bienes de Uso I I I

Rotacién de bienes de cambio

Rotacion del activo ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘

u Average @ Trend
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