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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 
 

Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY SL SUC. ARGENTINA 
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1. Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas

Como es su situación salarial y social respecto de:

Presentación y pago de aportes y contribuciones F-931 X

Presentación y pago de ART. X

Presentación y pago de otras cargas sociales X

Como es su situación fiscal respecto de:

X

Presentación y pago del impuesto al valor agregado (I.V.A. F-731) X

Presentación y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos)

X

Como es su situación bancaria X

Presentación y pago del impuesto a los ingresos brutos

1.200

Total Cumplimiento Previsional e Impositivo 38
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1.2. CONCLUSIÓN:  

 

 

 

 

LÍMITE DE COMPRA 
(30% sobre ventas) 

VENTAS BALANCE 
VENTAS POST-

BALANCE 

Ventas $ 237 907 541 $ 353 854 787 

Límite de compra $ 71 372 262 $ 106 156 436 

 

TEKOA S.A. es una empresa dedicada a la Construcción, Montajes y Servicios para la Industria en general, 

inscripta el año 1990 en La Plata, Provincia de Buenas. Aires. Sus socios son: FRANCISCO JAVIER 

ECHEVARRIA ESCUDERO (72%), SEBASTIÁN CAPARRÓS (26.5%) y MERCEDES CAPARRÓS (1.5%). No 

declaran trabajar bajo normas de calidad. Según el Form.931 07/22 cuentan con 83 empleados registrados. 

Tiene afiliación vigente con EXPERTA ART. Tiene periodos impagos y otros con pagos parciales de Aportes y 

Contribuciones a la Seguridad Social. No registra sanciones laborales de acuerdo con el listado REPSAL. 

Opera con normalidad con el sistema bancario, sin presentar cheques rechazados por Sin Fondos. El Informe 

Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Provincia de Bs. As. indica que es un contribuyente sin deuda. 

No se detectaron juicios en su contra, embargos, notas de Prensa Negativa ni cuestiones de Integridad. 

Los números del ejercicio cerrado en 12/2021 mostraron una buena performance general de empresa, con un 

incremento interanual de Ventas del 27%, y con Costos y Gastos sin variaciones significativas, lo que derivó 

en una moderada ganancia de 5% s/ventas vs el también moderado 5.4% s/ventas del periodo anterior. 

Financieramente, el panorama se observa adecuado, con una buena Liquidez en 1.60 y un aceptable Capital 

de Trabajo equivalente al 29% del Activo. La situación patrimonial, en cambio, se observa más ajustada (el 

aumento de su Pasivo, en especial de sus Deudas Comerciales y del rubro Otros Pasivos, fue mayor que el de 

su PN), mostrando una Solvencia que cayó levemente de 1.03 a 0.94 y un Endeudamiento que aumentó de 

0.97 a 1.00, además de la magra conformación de su PN. Los 7 meses de ventas post balance proyectarían 

un marcado aumento de 54% interanual.  

Ante lo dicho, sugerimos operar con cierta cautela atento a su situación previsional y ante un posible 

deterioro de su situación Patrimonial. 
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO 

 

Razón Social TEKOA S.A. 

CUIT 30-63882555-0 

Domicilio 44 3575, LA PLATA, BUENOS AIRES, ARGENTINA 

Teléfonos 2216441166 

Fecha de inicio de actividad 09/08/1989 

Actividad 439990 - ACTIVIDADES ESPECIALIZADAS DE CONSTRUCCIÓN N.C.P. 
429090 - CONSTRUCCIÓN DE OBRAS DE INGENIERÍA CIVIL N.C.P. 

Forma Jurídica SOC. ANONIMA 

Fecha Inscripción R.P.C. 12/06/1990 

Cantidad Empleados 90 Aprox. 

Domicilio Legal DOMICILIADA EN, BUENOS AIRES, ARGENTINA 

Otros Domicilios 44 E 166 Y 167 3575, (1901), LISANDRO OLMOS(NOROESTE), BUENOS 
AIRES, ARGENTINA 

 

 
  

2- Datos Organizacionales  

 



 

 

 TEKOA S.A. 

 

FIDELITAS ®            7/37 

 

2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

TEKOA S.A. es una empresa dedicada a Montajes y Servicios para la Industria. La filosofía de trabajo desde su 

constitución en 1989 a la actualidad es intervenir en un mercado que exija excelencia de prestación y que ofrezca a 

su vez un entorno de trabajo razonablemente predecible. 

TEKOA posee amplia experiencia en reparación de Tanques de Almacenamiento bajo API 653. Más de 20 años 

enfocándonos en la actividad nos ha convertido en especialistas en el rubro. La calidad, el compromiso asumido y 

los resultados obtenidos, han permitido que YPF SA confiara en nuestra empresa para celebrar contratos marco 

para realizar intervenciones en todo el país. En los últimos años hemos realizado más de 100 reparaciones en 

tanques bajo API 653. 

 

 

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

Con el objetivo de garantizar la satisfacción de nuestros clientes, TEKOA se encuentra enmarcada bajo los 

lineamientos de la Norma ISO 9001-2015, y ha definido realizar sus actividades sosteniendo un alto Standard de 

Seguridad para su personal y las instalaciones, asumiendo el compromiso de protección del Medio Ambiente y uso 

responsable de los recursos naturales. Es por ello que se ha implementado el Sistema de Gestión Integrado de 

Calidad, Medio Ambiente, Seguridad y Salud Ocupacional siguiendo los lineamientos de la Norma ISO 9001, ISO 

14001 e ISO 45001 respectivamente. 

 

 

2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 
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2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

Información no proporcionada por la empresa.  

 

 

2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB/Ganancias  
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Fuente: Empresa 
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2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

No se detectó información. 

 

 

 

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

 
Fuente: Empresa. 

 

 

 

2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

Razón Social Nacionalidad/Pais Tax ID % 

FRANCISCO JAVIER ECHEVARRIA ESCUDERO Española 23-93779108-9 72.00 

SEBASTIÁN CAPARRÓS Argentina 20-24394044-4 26.50 

MERCEDES CAPARRÓS Argentina 27-25779621-9 1.50 

Fuente: Empresa. 

 

 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

No se detectó información. 

 

 

2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad/Pais Tax ID Cargo 

FRANCISCO JAVIER ECHEVARRIA ESCUDERO Española 23-93779108-9 Presidente 

ANTONIO FRANCISCO PISANO Argentina 20-18748688-3 Director Suplente 

Fuente: Empresa. 
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2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 
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2.8 ACTIVOS  

2.8.1 Inmuebles 

No se detectó información.  

 

 

2.8.2 Rodados 

- TOYOTA HILUX – 2010 

- FORD RANGER – 2011 

- CAMION FORD CON HIDROGRUA Y SEMIRREMOLQUE – 2012 

- RENAULT KANGOO – 2013 

- KIA K250 – 2014 

- FIAT UNO UTILITARIO ‐ 2014  

- FORD RANGER – 2017 

- IVECO DAILY – 2019 

- TOYOTA HILUX – 2019 

 

 

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

Provincia: BUENOS AIRES Fecha: 27/12/2018 

TEKOA S.A. POR 1 DIA - Por Asamblea del 29/10/18 Aumento y reforma Art 4) Capital $1700000. Dr.Chicatun 

 
Provincia: BOLETIN OFICIAL DE LA PROVINCIA DE BUENOS AIRES Fecha: 17/06/2014 

TEKOA S.A. POR 1 DIA - Con fecha 30 de abril de 2014, se reunen los socios senores Francisco Javier Echevarria Escudero, 
Mercedes Caparros y Sebastian Caparros y por Acta de Asamblea Extraordinaria deciden el cambio de domicilio de la sede 
social a la calle 44 N° 3575 de la Ciudad de Lisandro Olmos Partido de La Plata, el cual es aprobado por el organo de 
administracion de la sociedad. Los socios Francisco Javier Echevarria Escudero, Mercedes Caparros y Sebastian Caparros 
convienen modificar el articulo primero del Estatuto Social, quedando el mismo redactado de la siguiente manera: Articulo 
Primero: Bajo la denominacion de TEKOA S.A., que tiene domicilio social en la calle 44 N° 3575 entre 166 y 167 de Lisandro 
Olmos Partido de La Plata, Provincia de Buenos Aires, Republica Argentina. El cual es aprobado por el organo de 
administracion de la sociedad. Cesar Gustavo Castanos, Contador Publico Nacional. L.P. 20.476 

 

 

OTRAS PUBLICACIONES 

No se detectó información. 

 

 

2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

No se detectó información.  

 

 

2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

 

 

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 
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2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2020 40 1 3 43 

2021 66 1 3 70 

2022 71 1 4 76 

Fuente: Empresa. 
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2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

No se detectó información.   
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

 

 

 

 

 

 

3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

Mes Ventas (montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos) Moneda 

Enero 2022 $ 37 40 382 $ 14 031 477 ARS 

Febrero 2022 $ 34 304 027 $ 14 584 700 ARS 

Marzo 2022  $ 44 037 000 $ 20 689 362 ARS 

Abril 2022 $ 51 955 142 $ 21 756 772 ARS 

Mayo 2022 $ 53 227 738 $ 20 878 248 ARS 

Junio 2022 $ 60 165 412 $ 24 937 865 ARS 

Julio 2022 $ 72 755 086 $ 26 383 712 ARS 

TOTAL $ 353 854 787 $ 143 262 136 ARS 
Fuente: Empresa.  

 

 

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY S.L. SUC. ARGENTINA 

La empresa no informó ventas a PAE. 

 

3- Situación Comercial 



 

 

 TEKOA S.A. 

 

FIDELITAS ®            18/37 

 

3.4 PROVEEDORES 

N° 
Nombre y Apellido - 

Razón Social 

Nacionalidad o 

País de Origen 
Tax ID 

Monto Anual 

de Compras 
Moneda 

1 SEGUTECNICA S.R.L. Argentina 33-62904001-9 $ 10 880 000 ARS 

2 ESTUDIO SAN FRANCISCO S.R.L. Argentina 30-71580731-5 $ 10 309 862 ARS 

3 BIOGAS S.R.L. Argentina 30-69994713-6 $ 9 013 335 ARS 

Fuente: Empresa.  
 

 

 

3.5 CLIENTES 

N° 
Nombre y Apellido - 

Razón Social 

Nacionalidad o 

País de Destino 
Tax ID 

Monto Anual 

de Ventas 
Moneda 

1 YPF S.A. Argentina 30-54668997-9 $ 714 300 000 ARS 

Fuente: Empresa.  
 

 

 

3.6 SEGUROS 

3.6.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: EXPERTA ART 

N° de contrato: 130546 

Desde: 01/03/2006 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: Afiliación vigente 
 
Aseguradora: SWISS MEDICAL 

N° de contrato: 53302 

Desde: 01/03/2002 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 28/02/2006 - Cambio de Aseguradora 
 
Aseguradora: EXPERTA ART 

N° de contrato: 87242 

Desde: 13/12/1999 - Alta de afiliación 

Hasta: 28/02/2002 - Cambio de Aseguradora 
 

 

3.6.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 

 

 
3.6.3 Otros Seguros contratados 

N° Tipo de Seguro Compañía Aseguradora Nº Póliza Suma Asegurada Moneda 

1 ART EXPERTA 130546 $ 15 813 535 ARS 

2 VEHICULOS LA SEGUNDA 53210680 $ 15 654 000 ARS 

3 CAUCION ACG 1501967 $ 6 522 088 ARS 

4 VEHICULO FEDERACION PATRONAL 28613596 $ 6 050 000 ARS 

5 CAUCION ACG 1513807 $ 4 486 229 ARS 

6 VEHICULO FEDERACION PATRONAL 28149816 $ 4 394 500 ARS 

7 VEHICULO FEDERACION PATRONAL 28333295 $ 3 300 000 ARS 

8 VIDA OBLIGATORIO BENEFICIO 273688 $ 38 869 ARS 
Fuente: Empresa.  
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4.1 IMPORTACIONES  

No se registraron operaciones de importación vinculadas a la empresa analizada. 

 

 

 

4.2 IMPORTACIONES POR PAÍS  

No se registraron operaciones de importación vinculadas a la empresa analizada. 

 

 

 

4.3 IMPORTACIONES POR RUBRO  

No se registraron operaciones de importación vinculadas a la empresa analizada. 

 
 

 

 

4.4 EXPORTACIONES POR PAÍS  

No se registraron operaciones de exportación vinculadas a la empresa analizada. 

 

 

 

4.5 EXPORTACIONES POR RUBRO  

No se registraron operaciones de exportación vinculadas a la empresa analizada. 

4- Comercio Exterior 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

No se registran chueques rechazados. 

 

 

 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

 
Importes expresados en Miles de Pesos 

1 Situación Normal (atraso hasta 30 días) 

2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 días) 

3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 días) 

4 Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 días) 

5 Irrecuperable (atraso de más de 365 días) 

6 Irrecuperable por Disposición Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de más de 180 días) 

  B.C.R.A. no informa 

 

 

5- Situación Bancaria 
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5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 SANTANDER $ 1 112 017 ARS 

2 PROVINCIA BS. AS. $ 3 045 079 ARS 

3 NACION ARGENTINA $ 9 239 21 ARS 

Fuente Empresa. 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDADO (*) 

No se detectó información.  

 

 

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDANTE (*) 

No se detectó información.  

 

 

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Código Nombre Estado Fecha Inscripción 

10 GANANCIAS SOCIEDADES ACTIVO 1990-06 

30 IVA ACTIVO 1990-06 

103 REGIMENES DE INFORMACIÓN ACTIVO 2007-01 

211 BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES ACTIVO 2003-05 

217 SICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS ACTIVO 2000-01 

301 EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL ACTIVO 1990-06 
 

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 22973, a la 
fecha de emisión de la presente constancia. 
Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorización - Ley 26476, la cual de 

corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 
 

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. de Bs. As. 

Contribuyente 

Identificación: Contribuyente sin Deuda 

Situación actual: Categoría 0 
 
Referencias de categorías 

Categoría 0 Contribuyente sin deuda. 

Categoría 1 Desde $501 hasta $4.500 

Categoría 2 Desde $4.501 hasta $10.000 

Categoría 3 Mayor a $10.000 

Categoría 4 CONTRIBUYENTE EN INSTANCIA JUDICIAL 
 
La información expuesta es la registrada al 16/03/2017en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de Buenos Aires, siendo 
la resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las Embarcaciones Deportivas y a los Ingresos 
Brutos, respecto de la CUIT consultada.  
Para el cálculo de la deuda expuesta, se considera aquella con antigüedad mayor a los sesenta días. No se consideran aquellos sujetos que posean 
un único Inmueble Urbano Edificado con Valuación Fiscal menor a $50.000, quienes posean una deuda global menor a $500 o quienes posean un 
automotor de modelo inferior al año 2000. Para el caso del Impuesto sobre los Ingresos Brutos, sólo se consideran aquellos casos con Títulos 
Ejecutivos iniciados y aquellos con planes de pago caducos. En la categoría 4 se encuentran los contribuyentes con deudas en proceso de ejecución 

judicial como así también los planes de regularización de deuda judicial siempre que el mismo se encuentre caduco. 
 

 

 

Agente de Recaudación 

Identificación: CUIT INACTIVA COMO AGENTE DE RECAUDACION. 

6- Situación Judicial Comercial 
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6.3.3 Embargos 

No se detectó información.  

 

 

6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

 

 

TEKOA S.A., CUIT 30-63882555-0, no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL vigente al 

21/09/2022. 
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7.1 INTEGRIDAD 

 

 

 

 

 

 

 

 

7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

No se detectó información de prensa negativa. 

 

 

 

 

7- INTEGRIDAD 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

 

 

 

8- Estados Contables 
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SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL  

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial de la Empresa se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2019, 2020 y 2021 (fecha de cierre 31/12). Información auditada sin salvedades. 

Principales indicadores 

Económicos: 

− Las Ventas del ejercicio cerrado en 12/2021 alcanzaron a un total de $237.9 Millones vs $187.7 Millones en 

el ejercicio anterior, evidenciándose un incremento interanual del 26.69%. 

− Los Costos Directos aumentaron su incidencia sobre las Ventas del 72.9% al 75.1% mientras que los 

Gastos de Estructura también incrementaron su participación pasando del 10.1% al 12.2%.  

− En la parte no operativa del cuadro de resultados imputaron Ingresos por $2.6 Millones (1.1% s/ventas) 

constituidos por Diferencia de Cotización Fondo Común de Inversión, REPRO Y RECPAM y contabilizaron 

Egresos por $1.2 Millones (0.5% s/ventas) atribuidos a Gastos Generales. 

− De acuerdo con lo expuesto en los párrafos precedentes, se registró una Ganancia Final de $11.9 Millones, 

cifra que representó el 5.0% de las Ventas vs una Ganancia de $10.2 Millones (5.4% s/ventas) en el 

ejercicio anterior. 

En resumen, la compañía presentó a 12/2021 crecimiento de Ventas, aumento de los Costos Directos y Gastos de 

Estructura, con ajustado Resultado Final Positivo. 

Financieros 

− El indicador de Liquidez Corriente pasó de 1.81 a 1.60, manteniéndose dentro de valores muy adecuados. 

− El Capital de Trabajo fue de $29.2 Millones, equivalente al 29.3% del Activo, considerándose apropiada la 

relación.  

En resumen, la situación financiera resultó satisfactoria, con buenos niveles de liquidez y Capital de Trabajo. 

Patrimoniales: 

− El Patrimonio Neto a 12/2021 fue de $48.3 Millones vs $36.3 Millones en el ejercicio anterior. Del total del 

PN $6.4 Millones corresponden a Capital y ajuste de Capital siendo inadecuada la conformación. 

− La estructura de financiamiento mostraba que el Pasivo representaba el 49.3% del Activo (51.5% en el 

ejercicio anterior) siendo las Deudas Comerciales y Otros Pasivos (Honorarios Directores y Préstamos 

Bancarios) exigibles a Corto Plazo las principales fuentes de apalancamiento.  

− La Solvencia Patrimonial, desmejoró ubicándose por debajo del óptimo pasando de 1.03 a 0.94 y el 

Endeudamiento Corriente, aumentó pasando de 0.97 a 1.00. 

En resumen, la situación Patrimonial resultó insatisfactoria, con Solvencia y Endeudamiento en el límite de lo 

esperable, con volátil capitalización de su PN. 
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 

 

  

dic-19 dic-20 dic-21

0.81 1.03 0.94

45% 51% 48%

1.23 0.97 1.00

0.29 0.40 0.29

16% 11% 22%

2.76 4.47 2.33

0% 0% 0%

41% 23% 27%

dic-19 dic-20 dic-21

32.391.286$     63.489.344$     77.586.826$     

6.313.282$       8.192.997$       21.994.403$     

38.704.568$     71.682.342$     99.581.229$     

21.282.011$     35.097.506$     48.436.231$     

128.935$          263.154$          2.869.418$       

21.410.946$     35.360.660$     51.305.649$     

17.293.622$     36.321.682$     48.275.580$     Patrimonio Neto

Deuda bancaria sobre Pasivo

Patrimonio Neto sobre Activo

Info

Activo Corriente

Pasivo

Activo no Cte sobre Activo

Pasivo no Corriente

Pasivo Corriente

Trends

Analisis Patrimonial

Solvencia

Endeudamiento corriente

Capital corriente

Períodos Analizados 2019/2020/2021

Activo no Corriente

Activo

Financiación del activo no cte.

Deudas Comerciales sobre Pasivo

Importes Expresados en M iles de Pesos
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 

 

  

dic-19 dic-20 dic-21

77.7% 28.1% 24.8%

107.8% 50.6% 65.7%

48.2% 25.7% 31.8%

34.0% 27.0% 24.9%

10.2% 5.4% 5.0%

5.4% 6.2% 27.7%

dic-19 dic-20 dic-21

131.719.466$        187.783.646$        237.907.541$        

86.922.881$          137.041.856$        178.682.789$        

13.428.598$          10.218.689$          11.953.898$          

28.987.896$          28.422.957$          22.971.097$          

22.0% 15.1% 9.7%

0.16 0.12 0.16

17.82 9.89 2.74

Rentabilidad ordinaria sobre el activo

Resultado bruto sobre ventas

Rentabilidad sobre Ventas

Importes Expresados en M iles de Pesos

Períodos Analizados 2019/2020/2021

Resultado del ejercicio

Análisis de rentabilidad

Rentabilidad de la inversión total

Costo de Ventas

Rentabilidad ordinaria de la inversión

Costo del financiamiento

Trends

EBITDA/Intereses

Ventas

EBITDA/Ventas

Info

Ebit/Ventas

Ebit

0.0%
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 

 

  

dic-19 dic-20 dic-21

1.52                    1.81                    1.60                    

1.27                    1.61                    1.58                    

98                        105                     90                        

28                        37                        69                        

0.35                    0.14                    0.12                    

dic-19 dic-20 dic-21

12.551.807        18.021.017        12.260.215        

12.176.225        23.231.498        54.135.030        

8.733.888          8.068.410          13.778.672        

-                      -                      -                      

-                      -                      -                      

Efecto Palanca

Importes Expresados en M iles de Pesos

Creditos por ventas

Deudas Comerciales

Deuda Financiera s/ P.Neto

Analisis Financiero

Caja y Bancos

Deudas bancarias

Liquidez corriente

Liquidez acida

2019/2020/2021

Trends

Info

Rotación del pasivo corriente días

Rotación de las cuentas a cobrar

Períodos Analizados
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 

 

dic-20 dic-21

 $          10.218.689.00  $          11.953.898.00 

3.269.852.00$                 7.288.898.00$                 

-$                                 -$                                 

 $          13.488.541.00  $          19.242.796.00 

-11.055.273.00$              -30.903.532.00$              

-13.112.212.00$              11.072.182.00$               

-1.575.576.00$                6.189.559.00$                 

-$                                 -$                                 

-665.478.00$                   5.710.262.00$                 

6.679.315.00$                 1.083.127.00$                 

3.359.307.00$                 2.109.619.00$                 

4.576.569.00$                 7.041.981.00$                 

-$                                 -$                                 

 $             1.695.193.00  $          21.545.994.00 

7.116.996.00$                 1.00$                               

1.692.375.00$                 -$                                 

-5.149.567.00$                -21.090.304.00$              

 $             5.354.997.00  $                455.691.00 

-$                                 -$                                 

-$                                 -$                                 

 $             5.354.997.00  $                455.691.00 

Variación de otras deudas

Variación de deudas sociales

Resultado del ejercicio

Variación de otros activos corrientes

Variación de Bienes de Cambio

Variación de otros créditos

Variación de créditos por ventas

Períodos Analizados 2019/2020/2021

Variación de deudas fiscales

Análisis del Flujo de fondos

Ajuste

AREA/Dividendos pagados / Honorarios

Depreciacion de Intangibles

Variación de previsiones para contingencias

Amortizaciones de Bienes de Uso

Variación de cuentas a pagar

Generación interna de fondos

Flujo de fondos operativos netos

Aporte de capital / Ajustes AREA

Variacion de deudas financieras corrientes

Variacion de deudas financieras no corrientes

Adquisicion de Bienes de Uso

Flujo de fondos antes de la financiación

Aumento o disminucion de caja

Importes Expresados en M iles de Pesos
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 

 

  

19.825.628          $ 2.153.863             $

9.889.712             $ 1.053.472             $

58 días 2.103.226             $

94 días 1.819.929             $

15 30 45 60 90 120

90%
9.715.549             19.431.098          29.146.648          38.862.197          58.293.295          77.724.394          

80%
8.636.044             17.272.087          25.908.131          34.544.175          51.816.262          69.088.350          

65%
7.016.786             14.033.571          21.050.357          28.067.142          42.100.713          56.134.284          

50%
5.397.527             10.795.055          16.192.582          21.590.109          32.385.164          43.180.219          

40%
4.318.022             8.636.044             12.954.066          17.272.087          25.908.131          34.544.175          

30%
3.238.516             6.477.033             9.715.549             12.954.066          19.431.098          25.908.131          

20%
2.159.011             4.318.022             6.477.033             8.636.044             12.954.066          17.272.087          

10%
1.079.505             2.159.011             3.238.516             4.318.022             6.477.033             8.636.044             

2%
215.901                431.802                647.703                863.604                1.295.407             1.727.209             

Datos Estadísticos Niveles de Crédito teóricos s/Balance

Modo de Cobro s/Balance S/Activos Líquidos

Dependencia 

Máxima 

Aceptada

Importes Expresados en Miles de Pesos + Tax 21%

Plazo

Ventas Mensuales S/Patrimonio Neto

Compras Mensuales S/Capital de Trabajo

Modo de Pago s/Balance S/Variables Combinadas
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8.8 SCORE DE BALANCE 

 

Concepto
Expresado 

por
Valor Grade Concepto

Expresado 

por
Valor Grade

Solvencia ratio 0.94             8 Liquidez corriente ratio 1.64               10

Endeudamiento corriente ratio 1.02             8 Liquidez acida ratio 1.56               10

Capital corriente % 31.3% 8 Rotación del pasivo corriente días días 94                   8

Activo no Cte sobre Activo % 19.4% 10 Rotación de las cuentas a cobrar días 58                   10

Financiación del activo no cte. ratio 2.80             10 Efecto Palanca ratio 0.15               10

Deuda bancaria sobre Pasivo % 0.0% 10

Deudas Comerciales sobre Pasivo % 27.4% 9 Gastos Financieros sobre Ventas % 4.5% 10

Gastos Comerciales sobre Ventas % 2.3% 10

Rentabilidad de la inversión total % 30.7% 10 Gastos Administración sobre Ventas % 9.3% 9

Rentabilidad ordinaria de la inversión % 66.9% 10 Gastos Totales sobre Ventas % 16.1% 10

Rentabilidad ordinaria sobre el activo % 32.2% 8 Vida restante de Bienes de Uso años 3                     2

Resultado bruto sobre ventas % 26.2% 5 Rotación de bienes de cambio días 12                   10

Rentabilidad sobre Ventas % 5.6% 7 Rotación del activo veces 2.60               4

Costo del financiamiento % 21.2% 10

Ebit/Ventas % 12.0% 9

EBITDA/Ventas % 15.3% 7

EBITDA/Intereses % 5.68             10

Ana lis is  d e  Efic ie nc ia

Ana lis is  Fina nc ie ro

Total

Aná lis is  d e  re nta b ilid a d

86.57

Períodos Analizados 2019/2020/2021

Ana lis is  Pa trimo nia l
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 Liquidez acida

 Rotación del pasivo corriente días

 Rotación de las cuentas a cobrar

 Efecto Palanca

 Rentabilidad de la inversión total

 Rentabilidad ordinaria de la inversión

 Rentabilidad ordinaria sobre el activo

 Resultado bruto sobre ventas

 Rentabilidad sobre Ventas

 Costo del financiamiento

 Ebit/Ventas

 EBITDA/Ventas

 EBITDA/Intereses

 Gastos Financieros sobre Ventas

 Gastos Comerciales sobre Ventas

 Gastos Administración sobre Ventas

 Gastos Totales sobre Ventas

 Vida restante de Bienes de Uso

 Rotación de bienes de cambio

 Rotación del activo

Average Trend


