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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN   

 
Según políticas de calificación de EMSEP SA DE CV. 
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Tipo de Empresa

Solvencia 
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2. Situación Económico-Financiera
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Total Situación Económico-Financiero

CONDICIÓN

 CALIFICACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA

x

Calificación y Ponderación de la Reevaluación / Ampliación de Alcance

2.3.3

Puntaje Obtenido

70%

Resultado Final 3,5

Situación Económico-Financiera 70%

1- Resumen Ejecutivo 



 

SEGURIDAD PRIVADA INDUSTRIAL Y PROTECCIÓN GRUPO SIPPSA S. DE R.L. DE C.V. 

 

FIDELITAS ®            3/43 

1.2. CONCLUSIÓN:  

 

 

 

LÍMITE DE COMPRA 
(30% sobre ventas) 

VENTAS BALANCE 
VENTAS POST-

BALANCE 

Ventas MXN 164 045 025 MXN 82 275 477 

Límite de compra MXN 49 213 508 MXN 24 682 643 

SEGURIDAD PRIVADA INDUSTRIAL Y PROTECCIÓN GRUPO SIPPSA S. DE R.L. DE C.V. es una empresa que 

brinda servicios de Seguridad, operando desde el año 2005 en el estado de Chipas. Sus accionistas son: 

MARTINEZ TORRES ELIAZIB (52%) y MORAN GRANIEL JOSE MANUEL (48%). Tanto la sociedad como sus 

directivos no registran eventos de Integridad y aunque se han detectado notas de Prensa Negativa. No declaran 

operar bajo certificaciones de calidad. Registra 742 empleados registrados. La compañía está registrada en el 

Padrón Público de Contratistas de Servicios Especializados u Obras Especializadas. De acuerdo con el Servicio 

de Administración Tributaria del Gobierno de México (SAT) estaría al corriente en el cumplimiento de 

obligaciones fiscales. No se detectaron deudas en mora ni tampoco cheques rechazados por Sin Fondos, 

aunque registra un evento judicial en su contra por el cobro de tasas. 

Los datos del ejercicio 12/2021 reflejan una aceptable situación general (lo mismo que en sus últimos 2 

ejercicios), con un leve aumento interanual de Ventas del 6% y con Costos y Gastos que mantuvieron 

mayormente sus proporciones en relación con las Ventas, presentando un marginal Resultado Final de 3% 

s/ventas vs el exiguo 1.3% s/ventas del ejercicio anterior, a pesar de la negativa influencia de los resultados 

Financieros. La situación Financiera se mostró sumamente satisfactoria, con una alta Liquidez Corriente (pasó 

de 4.94 al actual 5.44) y un saludable Capital de Trabajo, que representó el 78% del Activo. El aumento de sus 

deudas comerciales (a corto y largo plazo) influenció en su panorama Patrimonial, situación reflejada en la baja 

de su Solvencia (cayó de 0.95 a 0.71) y al aumento de su Endeudamiento en 0.42 (0.38 en el ejercicio anterior), 

aunque estos indicadores se mantuvieron en parámetros aceptables. Como contrapartida debemos mencionar 

la volátil conformación del PN. Las ventas post balance (6 meses) proyectan un volumen similar al del ejercicio 

analizado. 

Ante lo dicho, la situación general podría describirse como aceptable y sin mayores inconvenientes, por lo que 

sugerimos operar con normalidad. 
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2.1 CONSTITUCIÓN / STATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO 

Razón Social SEGURIDAD PRIVADA INDUSTRIAL Y PROTECCIÓN GRUPO SIPPSA S. 
DE R.L. DE C.V. 

Tax ID SPI050124LQ1 

Identificador Global MX01156798 

Tipo de Empresa SOCIEDAD DE RESPONSABILIDAD LIMITADA DE CAPITAL VARIABLE 

Domicilio CARRETERA A JUAREZ MZA30 U13, REFORMA 

Estado CHIAPAS 

Código Postal 29500 

País MEXICO 

Teléfonos 529933959933 

Actividad - Servicios de investigación y de protección y custodia, excepto 
mediante monitoreo 

- Servicios de ambulancias 
- Servicios de protección y custodia mediante el monitoreo de 

sistemas de seguridad 

Fecha de Inicio Actividad 24 DE ENERO DE 2005 

Web www.sippsa.mx 

E-mail gerenciaoperaciones.a@gruposippsa.mx 

Contacto SERGIO OSEGUEDA CASTELLANOS - GERENTE GENERAL DE 
OPERACIONES – 529933959933 - 
gerenciaoperaciones.a@gruposippsa.mx 

Empleados 742 (Fuente: Empresa) 

Patrimonio neto al 2021 MXN  33 285 465 

 

 

 

2- Datos Organizacionales  
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Se adjunta documentación (Pág. 1 de 21) 
Fuente: Empresa  
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

GRUPO SIPPSA es una empresa formalmente constituida en Diciembre de 1999; con altos estándares de calidad, 

comprometida con sus clientes a brindar soluciones y técnicas efectivas en sus necesidades de seguridad física, 

capacitación y consultoría en material de protección civil. 

Se especializa en implementar los sistemas de prevención para dar una respuesta efectiva y segura a los diferentes 

tipos de emergencias que pudieran presentarse en su empresa. 

Contando con permiso federal DGSP/012-20/4039 para operar como empresa de seguridad privada en todos los 

Estados de la República Mexicana. En 2009 Grupo SIPPSA se certifica como agente capacitador por la STPS; Así como 

permisos ante la Secretaría de Seguridad Pública en las entidades donde operamos. 

 

 

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

 

MISIÓN 

“Somos una empresa líder a nivel nacional de servicios de Seguridad Integral, que brinda a sus clientes protección de 

bienes muebles e inmuebles, aplicando altos estándares de calidad en nuestras operaciones; encaminadas a nuestro 

objetivo principal: el desarrollo y satisfacción total de clientes, colaboradores, proveedores y accionistas.” 

VISION 

“Mantener la satisfacción total de nuestros clientes, innovando constantemente nuestros servicios para garantizar el 

crecimiento empresarial y humano de la organización, buscando una rentabilidad del 100% en los próximos 5 años.” 

 

 

 

2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 
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2.4.1 Constancia de inscripción Fiscal  
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Fuente: Empresa 
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2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

No se detectó información. 

 

 

 

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

 

Fuente: Empresa. 

 

 

 

2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

Razón Social Nacionalidad  Tax ID % 

MARTINEZ TORRES ELIAZIB Argentina MATE751013QEA 52.00 

MORAN GRANIEL JOSE MANUEL Argentina MOGM580413N5A 48.00 

Fuente: Empresa. 
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2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

No declaró. 
 

 

2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad Tax ID Cargo 

ELIAZIB MARTINEZ TORRES Argentina MATE751013QEA Administradora 

Fuente: Empresa. 
 

 

2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 

No se detectó información. 

 

 

2.8 ACTIVOS  

2.8.1 Inmuebles 
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2.8.2 Rodados 

 

Fuente: Empresa. 

 

 

 

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

No se detectó información. 
 

 

 

OTRAS PUBLICACIONES  

Más vigilancia a empresa privadas de seguridad: Agustín Ruiz Méndoza 
Fuente: www.osadiainformativa.com Fecha: No indica fecha. 

La Secretaria de Seguridad y Protección Ciudadana, iniciara la Segunda etapa del operativo de Supervisión  a las empresas 
de Seguridad  Privada en los Municipios de Tuxtla Gutiérrez, Tapachula, San Cristóbal de las Casas y Palenque. 
El operativo tiene como objetivo Apegarse a la legalidad para dar certeza y garantía a sus contratantes. En la primera etapa 
de supervisión la Subsecretaria de Servicios Estratégicos de Seguridad, clausuro  de manera preventiva  cinco empresas que 
operaban sin la licencia que otorga la SSyPC en los municipios de Tuxtla Gutiérrez  y  San  Cristóbal de las Casas. 
De acuerdo con Agustín Ruiz Mendoza, Subsecretario de la Policía Auxiliar en todo el estado Operan demanera legal 
únicamente 47 empresas quienes cumplen con la normatividad. 
“Existen legalmente, 47 empresas acreditadas que mantienen su licencia vigente pero aun cuando termine este operativo 
vamos a revisar también a las que gozan de licencia vigente” 
Recordó que la Secretaría de Seguridad y Protección Ciudadana es la Institución  que avala la ley como reguladora  del servicio 
de Seguridad  Privada por lo que un particular que tenga la intención de contratar un servicio puede verificar con la SSyPC si 
está cumple con la ley.  
Hay que señalar que los principales requisitos que deben cumplir  las empresas para poder prestar el servicio destacan 
principalmente las evaluaciones de control y confianza, como requisito fundamental para realizar las altas a los elementos 
de cada empresa. Y contar con la licencia vigente que otorga la SSyPC. 
En ese tenor la Subsecretaría de Servicios Estratégicos de Seguridad realizó  el pasado fin de semana la entrega de tres 
revalidaciones a las empresas Seguridad Privada Industrial y Protección Grupo SIPPSA, S. De R.L. De C.V.; GSI Seguridad 
Privada S.A. de C.V. y Empresa de Seguridad Privada en los Bienes. 
Asimismo, dos autorizaciones nuevas al Grupo Empresarial Gordillo S. A. de C.V., y a Servicios de Alarmas y Monitoreo 
Electrónico, las cuales cumplieron con los requisitos de acuerdo a lo establecido en la Ley de Seguridad Privada para el estado 
de Chiapas. 
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Avanza proceso de registro de empresas de seguridad privada 
Fuente: www.diariolavozdelsureste.com Fecha: 20/04/2015 

Notifica la SSyPC a empresarios para que atiendan a cabalidad los nuevos controles de regulación, destacando las 
evaluaciones de control y confianza como requisito fundamental 
Ninguna empresa está exenta de cumplir con los procedimientos, ya que actuar en el marco de la legalidad ofrece certeza 
jurídica a las negociaciones, empresarios y la sociedad 
Tuxtla Gutiérrez.- Apegarse a la legalidad para dar certeza y garantía a sus contratantes, fue uno de los exhortos formulados 
a más de 60 prestadores de servicio de seguridad privada en Chiapas, en el marco de la mesa de trabajo encabezada por la 
Secretaría de Seguridad y Protección Ciudadana (SSyPC). 
A través de los trabajos permanentes para dar certeza al cumplimiento de la ley, que avala a la institución como reguladora 
del servicio de seguridad, la Subsecretaría de Servicios Estratégicos de Seguridad realizó la entrega de tres revalidaciones a 
las empresas Seguridad Privada Industrial y Protección Grupo SIPPSA, S. De R.L. De C.V.; GSI Seguridad Privada S.A. de 
C.V. y Empresa de Seguridad Privada en los Bienes. 
Asimismo, dos autorizaciones nuevas al Grupo Empresarial Gordillo S. A. de C.V., y a Servicios de Alarmas y Monitoreo 
Electrónico, las cuales cumplieron con los requisitos de acuerdo a lo establecido en la Ley de Seguridad Privada para el estado 
de Chiapas. 
Al mismo tiempo se notificó a los empresarios ahí presentes, los acuerdos tomados en la primera Reunión Regional Sureste 
de la Conferencia Nacional de Secretarios de Seguridad Pública a empresarios de seguridad privada, a fin de que se atiendan 
a cabalidad los nuevos controles de regulación de las empresas, destacando principalmente las evaluaciones de control y 
confianza, como requisito fundamental para realizar las altas a los elementos de cada empresa. 
Al respecto se destacó que ninguna empresa está exenta de cumplir con los procedimientos, ya que actuar en el marco de la 
legalidad ofrece mayor certeza jurídica a las negociaciones que deben ser garantes de la seguridad de las instituciones, 
empresarios y de la sociedad misma, a la cual prestan y cobran sus servicios. 
De igual forma se ponderó el respaldo para la contratación de aquellas que han cumplido cabalmente con sus trámites y la 
sanción o clausura para aquellas compañías que ofertan sus servicios de manera irregular. 
Con esto se busca además, intensificar la vigilancia con los integrantes de las empresas de seguridad privada, por lo que en 
la segunda quincena de abril se inicia la segunda etapa del operativo de supervisión a las empresas de seguridad en el estado, 
las que se llevarán a cabo en las ciudades de Tuxtla Gutiérrez, Tapachula, San Cristóbal y Palenque. 
Finalmente los prestadores de servicio mostraron sus inquietudes, las cuales fueron resueltas en las mesas de trabajo, 
resaltando principalmente la actualización constante de la base y poder promoverla ante posibles clientes que busquen un 
servicio legal y de calidad en materia de seguridad. 
En este tenor las autoridades de la SSyPC se comprometieron a contar con mayores líneas de denuncia para monitorear 
empresas no legales y mantener una coordinada comunicación con reuniones de manera permanente con el gremio./David 
Cruz-Tuxtla Gutiérrez 

 

 

 

2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

No se detectó información.  

 

 

2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

 

 

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 

 

 

 

2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2019 667 0 180 487 

2020 499 0 170 669 

2021 592 0 150 742 
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Fuente: Empresa. 

 

 

 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2022 0 0 0 0 

Fuente: Empresa. 
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

 

 

 

3- Situación Comercial 
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3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

Mes Ventas (montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos) Moneda 

Enero 2022 $ 8 682 184 $ 7 293 050 MXN 

Febrero 2022 $ 15 340 143 $ 12 881 222 MXN 

Marzo 2022 $ 13 627 698 $ 11 038 043 MXN 

Abril 2022 $ 14 580 029 $ 12 247 224 MXN 

Mayo 2022 $ 11 716 978 $ 9 503 640 MXN 

Junio 2022 $ 18 328 445 $ 16 417 812 MXN 

Total $ 82 275 477 $ 69 380 991 MXN 
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Fuente: Empresa.  

 

 

 

3.3 VENTAS A EMSEP S.A. DE C.V. 

La empresa no informó ventas a EMSEP S.A. DE C.V. 

 

 

3.4 COMPRAS ANUALES 

La empresa no informó compras a EMSEP S.A. DE C.V. 

 

 

 

3.5 PROVEEDORES 

N° 
Nombre y Apellido - 

Razón Social 

Nacionalidad o 

País de Origen 
Tax ID 

Monto Anual 

de Compras 
Moneda 

1 MIREYA GUZMAN México XAXX010101000 $ 400 000 MXN 

2 TONY SUPER PAPELERIAS México STO020301G28 $ 350 000 MXN 

3 NUPEC México XAXX010101000 $ 280 000 MXN 

Fuente: Empresa.  
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3.6 CLIENTES 

N° 
Nombre y Apellido - 

Razón Social 

Nacionalidad o 

País de Destino 
Tax ID 

Monto Anual 

de Ventas 
Moneda 

1 PLAZA ALTABRISA México  CCV0808053Z8 $ 5 514 134 MXN 

2 SILVA México  EPS950901R32 $ 4 523 827 MXN 

3 DIAVAZ México  ECO020709T65 $ 1 422 715 MXN 

4 MARINE SERVICES México  AMS1212101T9 $ 1 415 700 MXN 

5 DEIT México  DEI930601561 $ 1 084 050 MXN 

6 ENGIE México  EMA970403DV9 $ 1 080 000 MXN 

7 FIESTA INN México  FFX121005C6A $ 828 000 MXN 

8 RED D ARC México  RED030318LF3 $ 448 132 MXN 

9 DE ACERO México  DEA7103086X2 $ 451 350 MXN 

10 ALTOZANO México  ANT101129HE8 $ 174 682 MXN 

Fuente: Empresa.  
 

 

 

3.7 SEGUROS CONTRATADOS 

N° Tipo de Seguro Compañía Aseguradora Nº Póliza 
Suma 

Asegurada 
Moneda 

1 
CONTINGENCIAS 

LABORALES 
ASEGURADORA 

INSURGENTES SA DE 
I00124-00-I104 $ 5 182 047 MXN 

2 
RESPONSABILIDAD 

CIVIL 
GRUPO MEXICANO DE 

SEGUROS 
01-047-07004461-0000 $ 5 000 000 MXN 

3 
PASIVOS 

LABORALES 
CHUBB FIANZAS 

MONTERREY 
DSM2009/56231 $ 1 500 000 MXN 

4 
COBERTUR AMPLIA 

UNIDAD TOYOTA 
ABA SEGUROS L4 40100439 $ 62 727 MXN 

5 
COBERTUR AMPLIA 

UNIDAD NISSAN 
ANA SEGUROS 003609845/0017/00000 $ 8 755 MXN 

6 
COBERTUR AMPLIA 
UNIDAD CHEVROL 

ANA SEGUROS 003635725/0001/00000 $ 4 495 MXN 
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4.1 IMPORTACIONES  

No se registraron operaciones de importación vinculadas a la empresa analizada. 

 

 

 

4.2 EXPORTACIONES POR PAÍS  

No se registraron operaciones de exportación vinculadas a la empresa analizada. 

 

4- Comercio Exterior 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

No se registraron cheques rechazados. 

 

 

 

5.2 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 BANCO SANTANDER MEXICO SA $ 5 154 381 MXN 

2 BBVA $ 1 100 000 MXN 

3 STP $ 0 MXN 

Fuente Empresa. 

 
 
 
 
 

5- Situación Bancaria 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDADO (*) 

No se detectó información.  

 

 

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDANTE (*) 

No se detectó información.  

 

  

6- Situación Judicial Comercial 
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6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 
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6.3.1 Embargos 

No se detectó información.  
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6.3.2 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 
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7.1 INTEGRIDAD 

 

 

 

 

 

 

7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

No cuentan con registro ante la SSP, 25 empresas de seguridad privada 
Fuente: www.desdeelbalcon.com Fecha: 07/12/2021 

De las 99 empresas de seguridad privada que tienen registro ante la Secretaria de Seguridad Pública (SSP), 25 ya no están 
vigentes, de acuerdo con información publicada por la Corporación en el Diario Oficial del Gobierno del Estado. El apartado 
“Empresas de Seguridad Privada Registradas, Revalidadas y Refrendadas ante la Secretaria de Seguridad Pública del Estado 
de Yucatán” detalla que el permiso de Rocemray Seguridad Privada S.A. DE C.V. venció el pasado 30 de septiembre del 
presente año; a la empresa Controla Protección de Recursos S.A. de C.V. se le venció el 12 de octubre. 
Servicios Especializados de Investigación y Custodia ( 20 de Octubre), Shirley Guadalupe Cutz Aguilar, el 21 de octubre; 
Servicios Peninsulares Nogal S. De R.L. de C.V., 28 de octubre; Multisistemas de Seguridad del Valle de México S.A. de C. V., 
29 de octubre. 
A las empresas Multiservicios y Asesorías del Caribe S.A. de C.V., Cerberus Mid S. de R.L. de C.V., Asesores en Reacción y 
Estrategias de Seguridad Privada S.A. de C.V., Sepsa Custodia de Valores S.A. DE C.V., Office Trainer S. de R.L. de C.V., 
Vlastenec S.A. de C.V., Seguritec Transporte de Valores S.A. de C.V. y Seguridad Privada Mega Especializada S.A. de C.V., sus 
permisos ante la SSP vencieron en noviembre. En la misma situación se encuentran Grupo Securitas S.A. de C.V., AR-BY 
Seguridad Corporativa S.A. de C.V., Jaltor Corporate Services S.A. de C.V. y Seguridad Privada Industrial y Protección Grupo 
SIPPSA S. de R.L. de C.V. 
Finalmente las compañías que en los primeros días de diciembre culminó la vigencia en su registro para Alarmas y Monitoreo 
Activo S.A. de C.V., Corporativo Empresarial MS S.A. de C.V., GEM Jasso S.A. de C.V., SERVIDIMA S.A. de C.V., SERVISEG S.A. 
de C.V., Centauro Integral de México S.A. de C.V y Comercializadora CatoS.A. de C.V. 
De acuerdo con la ley que regula ese tipo de empresas la SSP debe publicar bimestralmente el estado de dichas empresas 
en el periódico oficial del estado. Siendo esta publicación en el Diario Oficial, la última del año. 
La dependencia estatal mantiene otro padrón en línea en su página oficial www.ssp.yucatan.gob.mx 
De acuerdo con lo establecido, las empresas de seguridad privada 30 días hábiles antes del vencimiento de su registro deben 
de solicitar la revalidación del mismo. Si llegare el vencimiento del permiso y el trámite de revalidación no ha concluido por 
documentación faltante, se le prevendrá a la empresa a que subsane esta información. De no realizarse esto, se determinará 
la improcedencia del trámite y se les informará por escrito que no pueden continuar prestando el servicio de seguridad 
privada. 

7- INTEGRIDAD 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

 

 

 

  

8- Estados Contables 
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SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL  

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial de la Empresa se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2019, 2020 y 2021(fecha de cierre 31/12) expresados en pesos mexicanos. 

Información auditada sin salvedades . 

Principales indicadores. 

Económicos: 

− Las Ventas del ejercicio cerrado en 12/2021 fueron de $164.0 Millones vs $154.5 Millones en el ejercicio 

anterior, evidenciándose un incremento interanual del 6.17%. 

− Los Costos Directos redujeron su incidencia sobre las Ventas del 90.0% al 79.1%, mientras que los Gastos 

de Estructura incrementaron su participación pasando del 8.4% al 13.8%. 

− En la parte no operativa del cuadro de resultados imputaron Egresos por $5.7 Millones (3.5% s/ventas) 

atribuidos a Resultado Integral por Financiamiento.  

− De acuerdo con lo expuesto en los párrafos precedentes, se registró una Ganancia Final de $5.3 Millones, 

cifra que representó el 3.2% de las Ventas vs una Ganancia de $1.9 Millones (1.3% s/ventas) en el ejercicio 

anterior. 

En resumen, la compañía presentó a 12/2021 aumento de ventas, reducción de Costos Directos e incremento de 

Gastos de Estructura, con un ajustado Resultado Final Positivo. 

Financieros 

− El indicador de Liquidez Corriente pasó de 4.94 a 5.44, manteniendo valores excelentes. 

− El Capital de Trabajo fue $62.6 Millones (78.2% s/Activo) siendo muy apropiada la relación. 

En resumen, la situación financiera resultó satisfactoria con excelentes niveles de Liquidez y Capital de Trabajo. 

Patrimoniales: 

− El Patrimonio Neto a 12/2021 fue $33.3 Millones vs. $28.0 Millones en el Ejercicio anterior. Del total del PN 

$5.0 Millones corresponden a Capital y Ajuste de Capital siendo ajustada la conformación.  

− La estructura de financiamiento mostraba que el Pasivo representaba el 58.4% del Activo vs 51.3% en el 

ejercicio anterior, siendo las Otros Pasivos compuestos por Acreedores Diversos a Corto Plazo, el rubro de 

mayor incidencia seguido por las Deudas Comerciales a largo plazo. 

− La Solvencia Patrimonial pasó de 0.95 a 0.71 desmejorando, manteniéndose en valores inadecuados. El 

Endeudamiento Corriente pasó de 0.38 a 0.42, permaneciendo en parámetros satisfactorios. 

En resumen, la situación Patrimonial resultó dispar, con baja Solvencia, adecuado Endeudamiento y muy escasa 

Capitalización. 
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 

 

 

  

dic-19 dic-20 dic-21

1,24 0,95 0,71

55% 49% 42%

0,35 0,38 0,42

0,56 0,74 0,78

25% 8% 4%

3,28 10,73 19,90

28% 4% 2%

48% 66% 76%

dic-19 dic-20 dic-21

35.548.822$     53.237.714$     76.723.750$     

11.545.068$     4.362.555$       3.312.706$       

47.093.890$     57.600.269$     80.036.456$     

9.237.323$       10.778.210$     14.105.658$     

11.805.464$     18.775.282$     32.645.334$     

21.042.787$     29.553.492$     46.750.991$     

26.051.103$     28.046.777$     33.285.465$     Patrimonio Neto

Deuda bancaria sobre Pasivo

Patrimonio Neto sobre Activo

Info

Activo Corriente

Pasivo

Activo no Cte sobre Activo

Pasivo no Corriente

Pasivo Corriente

Trends

Analisis Patrimonial

Solvencia

Endeudamiento corriente

Capital corriente

Períodos Analizados 2019/2020/2021

Activo no Corriente

Activo

Financiación del activo no cte.

Deudas Comerciales sobre Pasivo

Importes Expresados en M iles de Pesos M exicanos
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 

 

 

  

dic-19 dic-20 dic-21

7,3% 7,1% 15,7%

10,0% 8,8% 18,1%

5,5% 4,3% 7,5%

13,2% 10,0% 20,9%

1,0% 1,3% 3,2%

0,0% 0,0% 0,0%

2,8% 1,3% 6,7%

dic-19 dic-20 dic-21

183.168.055$        154.511.131$        164.045.025$        

159.055.180$        139.081.050$        129.700.111$        

1.890.820$            1.995.674$            5.238.688$            

0,01 0,02 0,04

26.074.401,00 24.796.451,00 60.393.711,00

Rentabilidad ordinaria sobre el activo

Resultado bruto sobre ventas

Rentabilidad sobre Ventas

Importes Expresados en M iles de Pesos M exicanos

Períodos Analizados 2019/2020/2021

Resultado del ejercicio

Costo de Ventas

Rentabilidad ordinaria de la inversión

Costo del financiamiento

Trends

EBITDA/Intereses
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 

 

 

  

dic-19 dic-20 dic-21

3,85                    4,94                    5,44                    

3,85                    4,94                    5,44                    

153                     252                     188                     

45                       71                       110                     

0,04                    0,03                    0,07                    

dic-19 dic-20 dic-21

4.154.709          4.739.056          6.607.590          

27.245.167       36.194.522       59.820.453       

2.727.808          675.647             2.738.039          

1.427.314          1.148.793          818.172             

0                          0                          0                          

Efecto Palanca

Importes Expresados en M iles de Pesos M exicanos

Creditos por ventas

Deudas Comerciales

Deuda Financiera s/ P.Neto

Analisis Financiero

Caja y Bancos

Deudas bancarias

Liquidez corriente

Liquidez acida

2019/2020/2021

Trends

Info

Rotación del pasivo corriente días

Rotación de las cuentas a cobrar

Períodos Analizados
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 

 

 
 

dic-20 dic-21

 $             1.995.674,00  $             5.238.688,00 

-$                                 -$                                 

-$                                 -$                                 

 $             1.995.674,00  $             5.238.688,00 

-8.949.355,00$                -23.625.931,00$              

-408.432,00$                   1.185.688,00$                 

-$                                 -$                                 

-8.340.794,00$                655.078,00$                    

9.367.238,00$                 15.932.444,00$               

-$                                 -$                                 

1.205.600,00$                 -635.818,00$                   

2.665.969,00$                 2.231.495,00$                 

-$                                 -$                                 

 $            -2.464.100,00  $                981.644,00 

-$                                 -$                                 

-$                                 -$                                 

7.776.548,00$                 1.217.511,00$                 

 $             5.312.448,00  $             2.199.155,00 

-278.521,00$                   -330.621,00$                   

-4.449.581,00$                -$                                 

 $                584.346,00  $             1.868.534,00 

Variación de otras deudas

Variación de deudas sociales

Resultado del ejercicio

Variación de otros activos corrientes

Variación de Bienes de Cambio

Variación de otros créditos

Variación de créditos por ventas

Períodos Analizados 2019/2020/2021

Variación de deudas fiscales

Análisis del Flujo de fondos

Ajuste

AREA/Dividendos pagados / Honorarios

Depreciacion de Intangibles

Variación de previsiones para contingencias

Amortizaciones de Bienes de Uso

Variación de cuentas a pagar

Generación interna de fondos

Flujo de fondos operativos netos

Aporte de capital / Ajustes AREA

Variacion de deudas financieras corrientes

Variacion de deudas financieras no corrientes

Adquisicion de Bienes de Uso

Flujo de fondos antes de la financiación

Aumento o disminucion de caja

Importes Expresados en M iles de Pesos M exicanos
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 

 

 

  

13.670.418,8       $ 1.258.606,6          $

0,0                          $ 1.917.874,7          $

96 días 1.783.385,4          $

198 días 1.710.838,9          $

15 30 45 60 90 120

95%
0,0                          0,0                          0,0                          0,0                          0,0                          0,0                          

80%
0,0                          0,0                          0,0                          0,0                          0,0                          0,0                          

65%
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50%
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40%
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30%
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20%
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10%
0,0                          0,0                          0,0                          0,0                          0,0                          0,0                          

2%
0,0                          0,0                          0,0                          0,0                          0,0                          0,0                          

Datos Estadísticos Niveles de Crédito teóricos s/Balance

Modo de Cobro s/Balance S/Activos Líquidos

Participación 

Máxima 

Aceptada

Importes Expresados en Miles de Pesos Mexic anos

Plazo de Ventas

Ventas Mensuales S/Patrimonio Neto

Compras Mensuales S/Capital de Trabajo

Modo de Pago s/Balance S/Variables Combinadas
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8.8 SCORE DE BALANCE 

 

Concepto
Expresado 

por
Valor Grade Concepto

Expresado 

por
Valor Grade

Solvencia ratio 0,81             6 Liquidez corriente ratio 5,18               10

Endeudamiento corriente ratio 0,41             10 Liquidez acida ratio 5,18               10

Capital corriente % 75,1% 10 Rotación del pasivo corriente días días 198                 1

Activo no Cte sobre Activo % 6,9% 10 Rotación de las cuentas a cobrar días 96                   8

Financiación del activo no cte. ratio 16,41          10 Efecto Palanca ratio 0,06               7

Deuda bancaria sobre Pasivo % 4,8% 10

Deudas Comerciales sobre Pasivo % 70,9% 3 Gastos Financieros sobre Ventas % 0,0% 10

Gastos Comerciales sobre Ventas % 12,3% 10

Rentabilidad de la inversión total % 13,2% 7 Gastos Administración sobre Ventas % 0,0% 10

Rentabilidad ordinaria de la inversión % 15,5% 5 Gastos Totales sobre Ventas % 12,3% 10

Rentabilidad ordinaria sobre el activo % 6,7% 3 Vida restante de Bienes de Uso años -                  1

Resultado bruto sobre ventas % 18,0% 1 Rotación de bienes de cambio días -                  10

Rentabilidad sobre Ventas % 2,6% 4 Rotación del activo veces 2,48               4

Costo del financiamiento % 0,0% 10

Rentabilidad Operativa % 5,2% 5

EBITDA/Ventas % 3,0% 3

EBITDA/Intereses % 10

Ana lis is  d e  Efic ie nc ia

Ana lis is  Fina nc ie ro

Total

Aná lis is  d e  re nta b ilid a d

73,20

Períodos Analizados 2019/2020/2021
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0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

 Solvencia

 Endeudamiento corriente

 Capital corriente

 Activo no Cte sobre Activo

 Financiación del activo no cte.

 Deuda bancaria sobre Pasivo

 Deudas Comerciales sobre Pasivo

 Liquidez corriente

 Liquidez acida

 Rotación del pasivo corriente días
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 Resultado bruto sobre ventas
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 Costo del financiamiento

 Rentabilidad Operativa

 EBITDA/Ventas

 EBITDA/Intereses

 Gastos Financieros sobre Ventas

 Gastos Comerciales sobre Ventas

 Gastos Administración sobre Ventas

 Gastos Totales sobre Ventas

 Vida restante de Bienes de Uso

 Rotación de bienes de cambio

 Rotación del activo

Average Trend


