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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN   

 

Según políticas de calificación de EMSEP SA DE CV. 
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1.2. CONCLUSIÓN:  

 

 

 

LÍMITE DE COMPRA 
(30% sobre ventas) 

VENTAS BALANCE 
VENTAS POST-

BALANCE 

Ventas MXN 21 155 180 MXN 4 210 740 

Límite de compra MXN 6 346 554 MXN 1 263 222 

MILIPOL S.A. DE C.V. es una empresa que brinda servicio de seguridad a través de diferentes líneas de 

Productos. Inicia sus actividades en el año 1997 en Condesa, Cuauhtémoc Ciudad de México. Sus accionistas 

son: SANTOYO CORTES HECTOR VINICIO (90.00%) y SANCHEZ MARTINEZ ELENA (10.00%). Tanto la sociedad 

como sus directivos no registran eventos de Integridad pero si se han detectado notas de Prensa Negativa. No 

declara operar bajo certificaciones de calidad. Informan contar con 115 empleados registrados. La compañía 

está registrada en el Padrón Público de Contratistas de Servicios Especializados u Obras Especializadas. De 

acuerdo con el Servicio de Administración Tributaria del Gobierno de México (SAT), estaría al corriente en el 

cumplimiento de obligaciones fiscales sin informarse deudas en mora ni tampoco cheques rechazados por Sin 

Fondos. Se han detectado 2 juicios en su contra.  

Según los datos del ejercicio 05/2022, la empresa mostró una performance con una importante reducción 

interanual de Ventas del -62.44%, fuerte incremento de los Costos y marcada diminución de Gastos de 

Estructura, presentando finalmente un Resultado positivo de 6.7% s/ventas, revirtiendo el quebranto de -1.2% 

s/ventas del ejercicio anterior. El panorama Financiero, se mostró muy adecuado en base a su Liquidez 

Corriente (pasó a 2.37 vs 1.49 del periodo pasado) y al Capital de Trabajo, que equivalió al 51.8% del Activo. En 

cambio, la situación Patrimonial se refleja algo ajustada, con aumento en la Solvencia (pasó de 0.50 a 0.79 en 

el ejercicio anterior), pero manteniéndose aun en niveles bajos, mientras que el Endeudamiento cayó de 1.83 al 

actual 0.86. Debemos mencionar la escasa conformación de PN. El mes de venta post balance informado 

proyectaría duplicar el monto del ejercicio analizado. 

Por lo expuesto, recomendamos operar con cierta cautela por su situación reputacional. 
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2.1 CONSTITUCIÓN / STATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO 

Razón Social MILIPOL S.A. DE C.V. 

Tax ID RFC: MIL9707217M8 

Identificador Global MX00834087 

Tipo de Empresa SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE 

DOMICILIO BENJAMIN FRANKLIN NO.151 A, COL. CONDESA, CUAUHTÉMOC 

ESTADO CIUDAD DE MÉXICO 

Código Postal 06140 

País MEXICO 

Teléfonos 525557190024 

Actividad - OTROS SERVICIOS DE APOYO A LOS NEGOCIOS 
- COMERCIO AL POR MAYOR DE MOBILIARIO, EQUIPO E 

INSTRUMENTAL MÉDICO Y DE LABORATORIO 
- SERVICIOS DE PROTECCIÓN Y CUSTODIA MEDIANTE EL 

MONITOREO DE SISTEMAS DE SEGURIDAD 
- SERVICIOS DE INGENIERÍA 
- OTROS INTERMEDIARIOS DE COMERCIO AL POR MAYOR 
- COMERCIO AL POR MENOR DE APARATOS ORTOPÉDICOS 
- OTROS SERVICIOS RELACIONADOS CON EL TRANSPORTE 
- OTROS INTERMEDIARIOS DEL COMERCIO AL POR MENO 
- ALQUILER DE EQUIPO PARA EL COMERCIO Y LOS SERVICIOS 

Fecha de Inicio Actividad 21 DE JULIO DE 1997 

Web www.milipol.mx 

E-mail ventas@milipol.com.mx 

Contacto JOSE CARLOS SERRANO CAMACHO - GERENTE DE SOPORTE A VENTAS 
– 525557190024 - jcarlos_serrano@milipol.com.mx 

Empleados 115 (Fuente: Empresa.) 

Patrimonio neto al 2022 MXN 6 905 935 

 

 

2- Datos Organizacionales  
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Se adjunta documentación (Pág. 1 de 173) 

Fuente: Empresa. 
  



 

 

MILIPOL S.A. DE C.V. 

 

FIDELITAS ®            8/44 

 

2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

MILIPOL S.A. DE C.V. es una empresa 100% mexicana fundada el 17 de Julio de 1997, Milipol, surge en respuesta a la 

creciente demanda de equipos y servicios en el área de seguridad por parte de instituciones públicas y privadas. 

Milipol se crea con la idea de contribuir a disminuir los índices de delincuencia, mediante la provisión de equipo y 

técnicas de vanguardia que ayuden a mejorar la seguridad. 

No obstante su juventud empresarial, Milipol cuenta con el apoyo de las empresas líderes en sus respectivas áreas 

en el sector de la seguridad, que han confiado en ella su representación debido a su alto y comprobado compromiso 

con la calidad total. 

 

 

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

MISIÓN 

“Investigar y desarrollar soluciones integrales relativas al campo de la seguridad con la más alta tecnología (de 

servicio) para proveerlas oportuna y eficientemente a instituciones y clientes.” 

 

VISIÓN 

“Ser la opción elegida, para la elaboración e implementación de soluciones integrales y eficaces en seguridad con 

tecnología de vanguardia y los más altos estándares de calidad en el servicio.” 

 

VALORES 

“Empresa líder en Seguridad dedicada a satisfacer necesidades de equipamiento a través de sus divisiones; Fuerzas 

del Orden, Seguridad Electrónica y Protección Civil.” 

 

 

 

2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 
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Se adjunta documentación (Pág. 1 de 10) 

Fuente: Empresa. 
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2.4.1 Constancia de inscripción Fiscal  
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Fuente: Empresa 
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Fuente: Empresa 
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2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

No se detectó información. 

 

 

 

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

 

Fuente: Empresa 

 

 

 

2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

Apellido y Nombre Nacionalidad / País Tax ID % 

SANTOYO CORTES HECTOR VINICIO México SACH610724LL0 90.00 

SANCHEZ MARTINEZ ELENA México SAME600507PC7 10.00 

Fuente: Empresa. 

 

 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

No declaró. 
 

 

2.7.3 Directivos 

Apellido y Nombre Nacionalidad / País Tax ID Cargo 

SANTOYO CORTES HECTOR VINICIO México SACH610724LL0 Director/A General 

SANCHEZ MARTINEZ ELENA México SAME600507PC7 Gerente Administrativo 

JIMENEZ VARGAZ EVERARDO CLAUDIO México JIVE570701475 Gerente Administrativo 

SERRANO CAMACHO JOSE CARLOS México SECC751106TJ2 Gerente De Ventas 

CRUZ MARTINEZ LUIS México CUML7812173I6 Gerente 

Fuente: Empresa. 
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2.8 ACTIVOS  

2.8.1 Inmuebles 

No se detectó información.  

 

 

2.8.2 Rodados 

No se detectó información.  

 

 

 

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

No se detectó información.  

 

 

 

OTRAS PUBLICACIONES  

No se detectó información.  

 

 

 

2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

No se detectó información.  

 

 

2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

 

 

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 

 

 

 

2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2020 75 15 15 105 

2021 80 15 15 110 

2022 85 15 15 115 

Fuente: Empresa. 
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Fuente: Empresa. 

 

 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

No declara. 
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

 

 

3- Situación Comercial 



 

 

MILIPOL S.A. DE C.V. 

 

FIDELITAS ®            21/44 

 

 

 

 

 

3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

Mes Ventas (montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos) Moneda 

Junio 2022 $ 4 210 740 $ 1 142 520 MXN 

Total $ 4 210 740 $ 1 142 520 MXN 
Fuente: Empresa.  

 

 

 

3.3 VENTAS A EMSEP S.A. DE C.V. 

La empresa no informó ventas a EMSEP S.A. DE C.V. 

 

 

 

3.4 COMPRAS ANUALES 

La empresa no informó compras a EMSEP S.A. DE C.V. 
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3.5 PROVEEDORES 

N° 
Nombre y Apellido - 

Razón Social 

Nacionalidad o 

País de Origen 
Tax ID 

Monto Anual 

de Compras 
Moneda 

1 
SISTEMAS Y SERVICIOS DE 

COMUNICACIÓN S.A. DE C.V 
México SSC840823JT3 $ 1 300 000 MXN 

2 RADIOMÓVIL DIPSA, S.A. DE C.V. México RDI841003QJ4 $ 1 200 000 MXN 

3 TECNOSINERGIA, S. DE R.L. DE C.V.  México SSC840823JT3 $ 750 000 MXN 

Fuente: Empresa.  
 

 

 

3.6 CLIENTES 

N° 
Nombre y Apellido - 

Razón Social 

Nacionalidad o 

País de Destino 
Tax ID 

Monto Anual 

de Ventas 
Moneda 

1 ENI MEXICO S. DE R.L. DE C.V. México EME151002N61 $ 50 776 174 MXN 

2 CONSEA S.A DE C.V. México CON000602F7A $ 2 006 700 MXN 

3 IZAMCO S.A. DE C.V. México IZA750519DM2 $ 798 607 MXN 

4 
SAPURA ENERGY MEXICANA S.A.P.I. 

DE C.V. 
México SME1410034E9 $ 422 478 MXN 

5 
GOBIERNO DEL ESTADO DE 

HIDALGO 
México GEH690116NV7 $ 412 336 MXN 

6 
EL PUERTO DE LIVERPOOL S.A.B. DE 

C.V. 
México NUME750203GW4 $ 327 855 MXN 

7 
A B CONSULTORES EN DIRECCION 

S.A DE C.V. 
México BCD110301EE6 $ 127 887 MXN 

8 IGNACIO REY MORALES LECHUGA México MOLI470106GA1 $ 109 818 MXN 

9 ANA LUISA PEREZ YARAHUAN México PEYA6504082AA $ 106 064 MXN 

10 
COMERCIALIZADORA Y 

DISTRIBUIDORA BRIME S.A DE C.V. 
México CDB1104189J2 $ 98 072 MXN 

Fuente: Empresa.  
 

 

 

3.7 SEGUROS CONTRATADOS 

N° Tipo de Seguro Compañía Aseguradora Nº Póliza 
Suma 

Asegurada 
Moneda 

1 Responsabilidad Civil 
ZURICH COMPAÑÍA DE 

SEGUROS, S. 
111149893 $ 15 000 000 USD 

Fuente: Empresa. 
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4.1 IMPORTACIONES  

No se registraron operaciones de importación vinculadas a la empresa analizada. 

 

 

 

4.2 EXPORTACIONES POR PAÍS  

No se registraron operaciones de exportación vinculadas a la empresa analizada. 

  

4- Comercio Exterior 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

No se registraron cheques rechazados. 

 

 

 

5.2 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 BANAMEX S.A. $ 2 726 661 MXN 

Fuente Empresa. 

  

5- Situación Bancaria 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDADO  

 

 

 

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDANTE  

No se detectó información.  

 

 

  

6- Situación Judicial Comercial 
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6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 
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Fuente: https://www.sat.gob.mx/aplicacion/operacion/37819/consulta-publica-de-la-opinion-del-cumplimiento 

 

 

6.3.1 Embargos 

No se detectó información.  
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6.3.2 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

 

 
Fuente: https://repse.stps.gob.mx/app/ 
 
 
 

  

https://repse.stps.gob.mx/app/
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7.1 INTEGRIDAD 

 

 

 

 

 

 

  

7- INTEGRIDAD 
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7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

¿Espía el gobierno de Puebla a sus críticos y opositores? 
Fuente: www.ladobe.com.mx Fecha: 09/06/2014 

En 2012 el gobierno del estado pagó 13.9 millones de pesos a la empresa Milipol SA de CV por la adquisición de un sistema de 
inteligencia policial que permite cruzar bases de datos y que, se presume, podría servir también para el espionaje de personajes 
incómodos a la administración estatal. 
La compra, reconocida por el Consejo Estatal de Seguridad Pública a una solicitud que presentó este reportero, se realizó a 
petición de la Secretaría de Seguridad Pública, encabezada en aquel momento por Ardelio Vargas Fosado, quien actualmente es 
titular del Instituto Nacional de Migración y sobre quien pesan señalamientos por la violación de los derechos humanos. 
La idea de que el gobierno de Rafael Moreno Valle mantiene una vigilancia ilícita sobre personas y grupos opositores no es nueva, 
ha estado presente prácticamente desde el arranque de la administración, especialmente por la presencia de Vargas Fosado en 
el gabinete estatal, personaje que fue directivo en el del Centro de Investigación y Seguridad Nacional (Cisen). 
En septiembre de ese 2012, el reportero Álvaro Delgado publicaba un reportaje en la revista Proceso titulado “Dos años de 
megalomanía”, en el texto el reportero cita a opositores panistas y directores de medios incómodos que acusan haber sido 
víctimas del espionaje gubernamental, incluso se menciona el nombre de Joaquín Arenal Romero, quien fue director de 
Investigación del Cisen y compañero de Vargas Fosado, como el hombre que hizo un seguimiento al columnista y director de 
portal e-consulta, Rodolfo Ruiz. 
Memex rompe las barreras de desintegración y brinda acceso total al contenido de la Información de una manera fácil, rápida y, 
sobre todo, segura para procesar información de actividades del día a día (informes o reportes, periódicos, revistas, correos, 
expedientes, conmutadores, recibos de teléfono, cuentas bancarias, Internet, etc.) 
Pero no es el único caso, hace un año tres jóvenes fueron detenidos por su presunta intención de provocar acciones para 
desestabilizar en 2013 el desfile del 5 de mayo, tras varios días encarcelados en el penal de San Miguel y de Cholula, los jóvenes 
fueron liberados sin que se les hallara culpables de acción concertada alguna. 
A la par, en agosto de 2011, a unos meses de iniciada la administración de Rafael Moreno Valle, el gobierno del estado intentó 
comprar “cámaras espías” insertadas en plumas, lentes para el sol, auriculares bluetooth y llaveros, a través de la Secretaría de 
Administración, encabezada en ese entonces por José Cabalán Macari. A decir de la propia dependencia, la compra no se 
concretó porque el precio al que se ofrecieron las cámaras espías rebasaba los precios de mercado. 
Lado B solicitó una entrevista con el actual secretario ejecutivo del Consejo Estatal de Seguridad Pública, Juan de la Cerda 
Hermida, la petición fue ignorada por el área de comunicación social. 
Al respecto, Jesús Robles Maloof, integrante del Colectivo Contingente MX y de Propuesta Cívica, organismos que alertaron sobre 
el uso del programa FinFisher por al menos cuatro dependencias federales, entre ellas el Cisen, sostiene que existen evidencias 
de que en los gobiernos estatales se espía e intervienen la comunicación de adversarios políticos, activistas, y periodistas. 
“El crecimiento del presupuesto de seguridad para los estados ha hecho que adquieran equipos de última tecnología que 
inicialmente son usados contra la delincuencia pero que una vez que está en manos de los gobiernos y ante la falta de protocolos 
para su uso son utilizados contra disidentes, periodistas o activistas”. 
MEMEX, CRUZANDO VENTANAS 
MiliPol es una empresa de seguridad privada que representa a varias firmas internacionales fabricantes de equipo de inteligencia 
y armamento como Eurocopter. Y lo mismo ofrece equipo de inteligencia que de contrainteligencia, y de acuerdo con fuentes 
relacionadas con temas de seguridad, también está metida en el negocio del rescate. 
En su catálogo de 2013 tiene, por ejemplo, un “Sistema Táctico de Intercepción de Contraseñas de Correo Electrónico” y se 
promociona como: “Es una herramienta encubierta diseñada para la obtención de contraseñas y credenciales de usuarios ocultos 
en el SSL de manera rápida y discreta. Este dispositivo asume la identidad de un punto de acceso existente o Hotspot abierto”. 
También oferta vehículos de infiltración equipados con micrófonos externos y cámaras de vigilancia “con capacidad de 
crecimiento para la instalación de equipo de vigilancia como, Interceptores de celulares, RF, telefonía convencional y audio 
ambiental”. 
Dentro de su catálogo está el software de inteligencia Memex VI, un sistema que de acuerdo al catálogo permite “a través de una 
interfaz amigable, explotar bastos volúmenes de información (…); así como poder contar con la capacidad de recolectar y procesar 
nueva información y ser ubicada geográficamente”. 
Memex rompe las barreras de desintegración y brinda acceso total al contenido de la Información de una manera fácil, rápida y, 
sobre todo, segura para procesar información de actividades del día a día (informes o reportes, periódicos, revistas, correos, 
expedientes, conmutadores, recibos de teléfono, cuentas bancarias, Internet, etc.)” 
“Desde una interfaz de una sola consulta, Memex recupera, analiza y describe gráficamente información desde varias fuentes 
heterogéneas, proporcionando un alto nivel de automatización para tareas analíticas y búsqueda mediante texto libre sobre 
cualquier fuente de información”. 
“Permite al usuario automatizar la indexación de páginas web específicas, y programar el sistema para dar seguimiento a vínculos 
URL sobre una página”. 
El sistema de inteligencia Memex es distribuido en nuestro país por la empresa Milipol pero es desarrollado por la compañía 
escocesa Memex Technology Limited, compañía que fue adquirida en 2010 por el consorcio SAS Institute, un conglomerado de 
empresas dedicadas al software de analítica e inteligencia. 
GOBIERNOS SIN CONTROL 
En septiembre del año pasado Contingente MX y Alianza Cívica daban a conocer que tras una investigación impulsada por las 
dos organizaciones se había comprobado que la Secretaría de Seguridad Pública (SSP), la Procuraduría General de la República 
(PGR), el Estado Mayor Presidencial (EMP) y el Cisen, usan de manera cotidiana el software de vigilancia ilegal FinFisher, 
desarrollado por la empresa británica Gamma Internacional, un programa que tras infiltrarse en el equipo de cómputo de los 
objetivos es capaz de recolectar y extraer una gran cantidad de datos. “En el caso de un celular atacado, FinFisher puede grabar 
conversaciones, llamadas, correos electrónicos y mensajes de texto, así como habilitar la descarga de fotos, contactos, archivos 
y demás contenidos”. 
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Uno de los responsables de la investigación que reveló el uso del programa espía por parte del gobierno federal es Jesús Robles 
Maloof, quien en entrevista sostiene que hay evidencia de que no sólo el gobierno federal está utilizado tecnología digital para la 
vigilancia ilegal de adversarios políticos y disidentes. 
Y enlista los caso de la ex vocera Alejandra Sota o la propia ex candidata presidencial del PAN Josefina Vázquez Mota, como 
personajes políticos que han sido exhibidos en grabaciones que se obtienen a través de escuchas ilegales. 
“Lo grave es que no es un asunto sólo entre la clase política y sus disputas internas, sino que también pasa al trabajo de 
periodistas y activistas, por ejemplo Lydia Cacho ha denunciado consistentemente los casos de sabotaje, de espionaje y ataques 
cibernéticos del gobernador de Quintana Roo, Roberto Borge. Está el caso de Chiapas en el que tras la denuncia de la existencia 
de un programa de espionaje, dirigido y pensado también para activistas y periodistas, un blogero estuvo 90 días en la cárcel”. 
Esto, puntualiza, “son indicios de que el crecimiento del presupuesto de seguridad para los estados ha hecho que adquieran 
equipos de última tecnología que inicialmente son usados contra la delincuencia, pero que una vez que está en manos de los 
gobiernos y ante la falta de protocolos para su uso son utilizados contra disidentes, periodistas o activistas”. 
Señala además que no se trata de un asunto de siglas políticas, sino de la falta de control sobre los programas de vigilancia que 
están adquiriendo los estados con el argumento de que se trata de herramientas de inteligencia policial y de seguridad pública. 
–No tiene que ver con la ideología del partido en turno sino con la falta de controles que existe sobre estas tecnologías y la falta 
de rendición de cuentas. Quien ejerce el poder tiene estos equipos capaces de realizar tareas de espionaje y localización de 
personas, no tiene controles sobre el uso. Y son gobiernos (los estatales) que manipulan a sus congresos, que tratan de controlar 
la prensa local e incluso la nacional, son poderes muy arbitrarios que no tienen que ver con siglas sino con mecanismos de 
control. 

 

Compra Aguascalientes dos autos con equipo de espionaje 
Fuente: www.jornada.com.mx Fecha: 30/11/2007 

El gobierno que encabeza el panista Luis Armando Reynoso Femat compró este año dos camionetas de lujo con equipo para 
espionaje y sistemas para elaborar credenciales con fotografía, por un monto total de casi 2 millones de pesos. 
Estos vehículos fueron compradas a la empresa Milipol, SA de CV, con recursos del Fideicomiso del Fondo de Seguridad Pública 
del estado, de acuerdo con la página de Internet de la administración estatal. 
Uno de los vehículos es una camioneta Nissan Urvan extra larga, modelo 2007, con techo alto, motor de cuatro cilindros, provista 
de equipo de comunicación satelital, sistema eléctrico interior y exterior, generador de corriente alterna, arnés de cableado, 
distribución de reguladores UPS para iluminación y equipo de computación que incluye tres computadoras personales de 
escritorio, una de ellas con cámara de video, conmutador de señal de video (switcher), cables, accesorios, así como sistema para 
elaboración de credenciales con fotografía, una impresora de PVC, tableta digitalizadora de firmas y lector de huellas dactilares, 
entre otros aparatos. El costo total fue de 849 mil 900 pesos. 
La otra unidad es una furgoneta Ford Econoline 2007, modelo E150, de dos asientos, equipada con equipo de comunicaciones y 
circuito cerrado de televisión, unidad de infiltración con cámaras y audio perimetral, pantalla de cristal líquido, cámaras de 
observación, cámara robótica, micrófonos externos y micrófonos internos ocultos, conectados a una grabadora digital. Su costo 
fue de un millón 142 mil 159 pesos. 
Otro aparato recientemente adquirido por el gobierno del estado es un helicóptero que se utilizaría para labores de seguridad 
pública, en reposición del que se desplomó el 8 de agosto de 2006 sobre la cortina de la presa Plutarco Elías Calles, informó Luis 
Fernando Ramírez, vocero del gobierno del estado. 
El anterior artefacto se desplomó cuando empleados de la Dirección de Difusión Institucional del gobierno tomaban fotografías 
e imágenes de video con fines de promoción turística. 
La reposición de la unidad costó 2.5 millones de pesos, equivalentes a 10 por ciento del deducible del costo total que se había 
pagado por la primera aeronave. 
El gobernador Luis Armando Reynoso Femat aseguró que con esta compra se contará con un arma más para combatir al crimen 
organizado. 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

 

 

 

  

8- Estados Contables 
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SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL  

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial de la Empresa se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2020, 2021 y 2022 (fecha de cierre 31/05), expresados en pesos mexicanos. 

Información sin auditar. 

Principales indicadores. 

Económicos: 

− Las Ventas del ejercicio cerrado en 05/2022 fueron de $21.2 Millones vs $56.3 Millones en el ejercicio 

anterior, evidenciándose una reducción interanual del 62.44%. 

− Los Costos Directos aumentaron notoriamente su incidencia sobre las Ventas pasando del 12.1% al 43.9%, 

mientras que los Gastos de Estructura disminuyeron del 87.6% al 48.1% en su participación. 

− En la parte no operativa del cuadro de resultados imputaron Ingresos por $9.8 Mil (0.04 % s/ventas) sin 

informar composición. 

− De acuerdo con lo expuesto en los párrafos precedentes, se registró una Ganancia Final de $1.4 Millones, 

cifra que representó el 6.7% de las Ventas vs un Quebranto de -$656.9 Mil (-1.2% s/ventas) en el ejercicio 

anterior. 

En resumen, la compañía presentó a 05/2021 importante caída de ventas, con incremento de Costos Directos, 

disminución de Gastos de Estructura y buen Resultado Final Positivo que revirtió el Quebranto del año anterior.  

Financieros 

− El indicador de Liquidez Corriente pasó de 1.49 a 2.37, manteniendo valores muy adecuados 

− El Capital de Trabajo fue $8.1 Millones (51.8% s/Activo) siendo muy buena la relación. 

En resumen, la situación financiera resultó satisfactoria con buenos niveles de Liquidez y Capital de Trabajo. 

Patrimoniales: 

− El Patrimonio Neto a 05/2022 fue $6.9 Millones vs. $5.5 Millones en el Ejercicio anterior. Del total del PN $1.8 

Millones corresponden a Capital y Ajuste de Capital siendo ajustada la situación. 

− La estructura de financiamiento mostraba que el Pasivo representaba el 55.7% del Activo vs 66.8% en el 

ejercicio anterior, siendo las Obligaciones Bancarias exigibles a corto plazo la principal fuente de 

apalancamiento. 

− La Solvencia Patrimonial pasó de 0.50 a 0.79 manteniéndose dentro de niveles bajos. El Endeudamiento 

Corriente pasó de 1.83 a 0.86, mejorando y ubicándose en valores adecuados. 

En resumen, la situación Patrimonial resultó dispar, con baja Solvencia, adecuado Endeudamiento, pero escasa 

Capitalización. 

 

 

 

 



 

 

MILIPOL S.A. DE C.V. 

 

FIDELITAS ®            38/44 

 

8.2 ANÁLISIS VERTICAL 
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 

 

 

  

dic-20 dic-21 may-22

0,59 0,50 0,79

37% 33% 44%

1,39 1,83 0,86

0,37 0,30 0,52

11% 10% 10%

4,28 4,00 6,06

33% 9% 25%

24% 12% 36%

dic-20 dic-21 may-22

12.845.409$     14.956.156$     14.013.595$     

1.630.027$       1.635.849$       1.598.631$       

14.475.436$     16.592.005$     15.612.226$     

7.505.566$       10.042.455$     5.924.200$       

1.584.881$       1.055.659$       2.782.091$       

9.090.447$       11.098.114$     8.706.291$       

5.384.989$       5.493.891$       6.905.935$       Patrimonio Neto

Deuda bancaria sobre Pasivo

Patrimonio Neto sobre Activo

Info

Activo Corriente

Pasivo

Activo no Cte sobre Activo

Pasivo no Corriente

Pasivo Corriente

Trends

Analisis Patrimonial

Solvencia

Endeudamiento corriente

Capital corriente

Períodos Analizados 2020/2021/2022

Activo no Corriente

Activo

Financiación del activo no cte.

Deudas Comerciales sobre Pasivo

Importes Expresados en M iles de Pesos
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 

 

 

  

dic-20 dic-21 may-22

-14,3% -12,0% 20,4%

-1,1% 2,9% 24,6%

-0,4% 1,0% 10,9%

82,3% 87,9% 56,1%

-1,3% -1,2% 6,7%

5,3% 6,0% 3,1%

-1,3% -1,2% 6,6%

dic-20 dic-21 may-22

58.997.609$          56.327.980$          21.155.180$          

10.452.179$          6.832.180$            9.292.344$            

-769.516$              -656.951$              1.412.044$            

0,00 0,00 0,08

-0,12 0,24 6,28

Rentabilidad ordinaria sobre el activo

Resultado bruto sobre ventas

Rentabilidad sobre Ventas

Importes Expresados en M iles de Pesos

Períodos Analizados 2020/2021/2022
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Costo de Ventas
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Trends

EBITDA/Intereses
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 

 

 

  

dic-20 dic-21 may-22

1,71                    1,49                    2,37                    

1,40                    1,49                    2,37                    

46                       61                       171                     

13                       63                       153                     

-0,05                   -0,04                   0,09                    

dic-20 dic-21 may-22

4.087.273          1.331.586          1.324.922          

2.558.015          11.671.497       10.762.737       

586.439             314.949             327.897             

2.957.553          1.023.298          2.159.521          

1                          0                          0                          

Efecto Palanca

Importes Expresados en M iles de Pesos

Creditos por ventas

Deudas Comerciales

Deuda Financiera s/ P.Neto

Analisis Financiero

Caja y Bancos

Deudas bancarias

Liquidez corriente

Liquidez acida

2020/2021/2022

Trends

Info

Rotación del pasivo corriente días

Rotación de las cuentas a cobrar

Períodos Analizados
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 

 

dic-21 may-22

 $               -656.951,00  $             1.412.044,00 

-$                                 -$                                 

-$                                 -$                                 

 $               -656.951,00  $             1.412.044,00 

-9.113.482,00$                908.760,00$                    

1.899.596,00$                 -$                                 

2.306.700,00$                 -$                                 

-20.368,00$                     85.633,00$                      

-800.712,00$                   1.739.380,00$                 

-$                                 -$                                 

657.446,00$                    -1.828.273,00$                

4.085.188,00$                 -3.439.153,00$                

-$                                 -$                                 

 $            -1.642.583,00  $            -1.121.609,00 

765.853,00$                    -$                                 

-$                                 -$                                 

55.298,00$                      -21.278,00$                     

 $               -821.432,00  $            -1.142.887,00 

-1.934.255,00$                1.136.223,00$                 

-$                                 -$                                 

 $            -2.755.687,00  $                    -6.664,00 

Variación de otras deudas

Variación de deudas sociales

Resultado del ejercicio

Variación de otros activos corrientes

Variación de Bienes de Cambio

Variación de otros créditos

Variación de créditos por ventas

Períodos Analizados 2020/2021/2022
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Importes Expresados en M iles de Pesos
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 

 

 

  

1.762.931,7          $ 261.130,7             $

0,0                          $ 247.763,0             $

121 días 324.515,9             $

136 días 289.714,2             $
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Datos Estadísticos Niveles de Crédito teóricos s/Balance

Modo de Cobro s/Balance S/Activos Líquidos

Participación 

Máxima 
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Importes Expresados en Miles de Pesos

Plazo de Ventas

Ventas Mensuales S/Patrimonio Neto

Compras Mensuales S/Capital de Trabajo

Modo de Pago s/Balance S/Variables Combinadas
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8.8 SCORE DE BALANCE 

 

Concepto
Expresado 

por
Valor Grade Concepto

Expresado 

por
Valor Grade

Solvencia ratio 0,71             5 Liquidez corriente ratio 2,12               10

Endeudamiento corriente ratio 1,11             8 Liquidez acida ratio 2,09               10

Capital corriente % 45,9% 10 Rotación del pasivo corriente días días 136                 5

Activo no Cte sobre Activo % 10,3% 10 Rotación de las cuentas a cobrar días 121                 6

Financiación del activo no cte. ratio 5,47             10 Efecto Palanca ratio 0,05               7

Deuda bancaria sobre Pasivo % 22,5% 9

Deudas Comerciales sobre Pasivo % 29,9% 8 Gastos Financieros sobre Ventas % 1,2% 10

Gastos Comerciales sobre Ventas % 59,4% 1

Rentabilidad de la inversión total % 10,5% 6 Gastos Administración sobre Ventas % 0,0% 10

Rentabilidad ordinaria de la inversión % 17,7% 6 Gastos Totales sobre Ventas % 60,6% 3

Rentabilidad ordinaria sobre el activo % 7,8% 3 Vida restante de Bienes de Uso años -                  1

Resultado bruto sobre ventas % 65,1% 10 Rotación de bienes de cambio días

Rentabilidad sobre Ventas % 4,3% 6 Rotación del activo veces 2,27               3

Costo del financiamiento % 3,9% 10

Rentabilidad Operativa % 4,3% 4

EBITDA/Ventas % 5,7% 3

EBITDA/Intereses % 4,43             10

Ana lis is  d e  Efic ie nc ia

Ana lis is  Fina nc ie ro

Total

Aná lis is  d e  re nta b ilid a d

70,27

Períodos Analizados 2020/2021/2022
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 Gastos Totales sobre Ventas
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Average Trend


