
 

PULSE DIRECTIONAL TECHNOLOGIES, INC. SUCURSAL ARGENTINA 

 

FIDELITAS ®            1/42 

 

 

 

PULSE DIRECTIONAL TECHNOLOGIES, INC. 

SUCURSAL ARGENTINA 

Informe realizado a pedido de PAN AMERICAN ENERGY S.L. SUC. ARGENTINA 

ARGENTINA 

Agosto 2022 

 

 

 

Esta información es confidencial y de uso exclusivo de quien la solicita. Su finalidad es meramente 
orientativa en decisiones crediticias. No implica juicio de valor ni de solvencia de los informados. 

Su evaluación y las decisiones que el cliente tome son ajenas a Fidelitas. 

DOSSIER FIDELITAS 
 



 

PULSE DIRECTIONAL TECHNOLOGIES, INC. SUCURSAL ARGENTINA 

 

FIDELITAS ®            2/42 

 

 

1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 
Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY SL SUC. ARGENTINA 

  

1.1

1.1.1

1.1.2

1.1.3

1.1.4

1.2

1.2.1

1.2.2

1.2.3

1.3

100%

4
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0,020 0,073 0,073 0,127 0,127 0,180

0,030 0,087 0,087 0,143 0,143 0,200

97%

1 Cumplimiento Previsional y Fiscal 40 40

2 29 30

Resultado Final 9,7

100% 10,0% 1,0

Situación Económico-Financiera 97% 90,0% 8,7

x

Total Situación Económico-Financiero 29

CONDICIÓN

 CALIFICACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA

% respecto al total Ponderación (%) Resultado

Calificación y Ponderación de la Reevaluación / Ampliación de Alcance

2.3.3

x

1,800
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x
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0,180

x
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Total Cumplimiento Previsional e Impositivo 40

No Aplica

2. Situación Económico-Financiera

"No cedió 

información / 

Valor por debajo 

del mínimo 

(0)"

Servicios Malo Regular Bueno Muy Bueno Excelente

5321

x

Como es su situación bancaria x

Presentación y pago del impuesto a los ingresos brutos

x

Presentación y pago del impuesto al valor agregado (I.V.A. F-731) x

Presentación y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos)

x

Como es su situación fiscal respecto de:

x

Presentación y pago de aportes y contribuciones F-931 x

Presentación y pago de ART. x

Presentación y pago de otras cargas sociales

No Aplica

No cumple / No 

posee / No cedio 

información         
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/ sin planes de 

regularización / 

cedió información 

parcial
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monotributistas.
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de pagos, etc. y 

paga

(3)

Se detectan caso 

de atraso 

puntuales 

(4)

No se detectan 

desvíos 

(5)

1. Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas

Como es su situación salarial y social respecto de:

Pago de sueldos y remuneraciones.
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2.3.1

2.3.2

x
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Solvencia 

Endeudamiento Corriente

Índice de liquidez

Rentabilidad Bruta:

Rentabilidad Operativa

Rentabilidad Neta
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1.2. CONCLUSIÓN:  

 

 

 

 

LÍMITE DE COMPRA 
(30% sobre ventas) 

VENTAS BALANCE 
VENTAS POST-

BALANCE 

Ventas ARS 33 178 206 ARS 38 590 014 

Límite de compra ARS 9 953 462 ARS 11 577 004 

 

PULSE DIRECTIONAL TECHNOLOGIES, INC. SUCURSAL ARGENTINA, es una empresa que brinda servicios de 

apoyo para la extracción de petróleo y gas natural. Inicia sus actividades en el año 2017 y está localizada en 

Comodoro Rivadavia, Provincia de Chubut. Sus accionistas son: BRASHER STEVEN (50.00%) y CAM CHOI 

(50.00%). De acuerdo al Form. 931 06/2022 cuentan con 3 empleados registrados. No presenta sanciones 

laborales publicadas en el listado REPSAL, pero presenta deuda de Aportes y Contribuciones a la Seguridad 

Social. Tienen afiliación vigente con GALENO y trabajan bajo la certificación MWD. El último registro de 

movimiento bancario data del mes de Agosto del año 2020. Cuenta con dos cheques rechazados por Sin 

Fondos del año 2021, por $ 395.670 Mil, a la fecha sin levantar. No se observan antecedentes judiciales, 

embargos, Prensa Negativa o eventos de integridad. El Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de 

la Pcia. De Bs. As. Indica que es un Cuit sin bienes asociados. El ejercicio cerrado a 09/2021 mostró una 

performance con gran aumento interanual de Ventas (70.13%) y una notoria disminución de Costos y Gastos, 

presentando un Resultado Final positivo de 17.8% s/ventas vs el quebranto del -16.9% s/ventas del periodo 

pasado. Su situación Financiera se presentó muy satisfactoria, en base a su Liquidez Corriente de 3.05,  y su 

Capital de Trabajo manteniéndose en niveles elevados (48.3% s/ el activo). Patrimonialmente, la situación 

también se observó adecuada, con una Solvencia que cayó de 5.94 a 3.26 pero manteniéndose en parámetros 

apropiados y un Endeudamiento excelente que mostró un leve aumento de 0.17 al actual 0.31.Es de notar la 

ausencia de integración de Capital.  Las Ventas post balance (9 meses) muestran una tendencia muy positiva. 

Por lo expuesto, no se observan impedimentos para operar, pero consideramos importante mantener 

monitoreado a fin de evaluar su nivel de capitalización. 
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO 

Razón Social PULSE DIRECTIONAL TECHNOLOGIES, INC. SUCURSAL ARGENTINA. 

CUIT 33-71582385-9. 

Domicilio PIONEROS PATAGONICOS 480, (9000), COMODORO RIVADAVIA, CHUBUT, 

ARGENTINA 

Actividad 091000 - SERVICIOS DE APOYO PARA LA EXTRACCIÓN DE PETRÓLEO Y 

GAS NATURAL 

Forma Jurídica SUC. EMP. EXT. 

Fecha de Inscripción 21/11/2017 

Fecha de Contrato Social 13/04/2017 

Patrimonio neto al 2021 $ 12 632 443 

Cantidad Empleados 3 (Fuente: 931 06/2022) 

Domicilio Legal PIONEROS PATAGONICOS 480, (9000), COMODORO RIVADAVIA, CHUBUT, 

ARGENTINA 

Otros posibles domicilios, vinculados, 

o eventuales. 

ALEM LEANDRO N AV. 882 Piso:13, (1001), CIUDAD AUTONOMA DE 

BUENOS AIRES 

PIONEROS PATAGONICOS 480, (9000), COMODORO RIVADAVIA, CHUBUT, 

ARGENTINA 

 

 

 

2- Datos Organizacionales  
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Se adjunta documentación (Pág. 1 de 46) 

Fuente: Empresa. 
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

PULSE DIRECTIONAL TECHNOLOGIES se fundó en 2006 desarrollando herramientas MWD/LWD para el creciente 

mercado canadiense. Desde el lanzamiento comercial y el éxito de estos productos, han crecido con éxito hasta 

convertirse en una empresa internacional. Su planta de fabricación de Calgary ahora tiene más de 15000 pies 

cuadrados con numerosas herramientas de perforación en su línea de productos. 

 

 

 

Entienden que el conocimiento de cómo se ejecutan sus productos en el fondo del pozo, el servicio meticuloso que 

requieren y cómo se relaciona con las necesidades de sus clientes es clave para proporcionar productos y servicios 

de alta calidad a sus clientes. Es por eso que han buscado gerentes, agentes de ventas y personal de instalaciones 

que hayan trabajado en el campo, hayan trabajado en la industria de perforación direccional o tengan experiencia 

relacionada con campos petroleros para complementar su conocimiento y experiencia técnica que sus clientes 

necesitan en todo el mundo. 

 

 

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

No se detectó información.  

 

 

 

2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

Información no proporcionada por la empresa.  

 

 



 

 

PULSE DIRECTIONAL TECHNOLOGIES, INC. SUCURSAL ARGENTINA 

 

FIDELITAS ®            9/42 

 

2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB/Ganancias  

 

Fuente: Empresa 

 

  



 

 

PULSE DIRECTIONAL TECHNOLOGIES, INC. SUCURSAL ARGENTINA 

 

FIDELITAS ®            10/42 

 

 

 

Fuente: Empresa 
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PULSE DIRECTIONAL TECHNOLOGIES, INC. SUCURSAL ARGENTINA 

 

FIDELITAS ®            12/42 

 

 

Fuente: Empresa 
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Fuente: Empresa 

 

 

 

2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

No se detectó información. 
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2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

 

Fuente: Empresa 

 

 

 

2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

Nombre y Apellido Nacionalidad/País Tax ID % 

BRASHER STEVEN Canadá 6058920 50.00 

CAM CHOI Canadá 6058921 50.00 

Fuente: Empresa. 

 

 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

No declaró. 
 

 

2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad/País Tax ID Cargo 

BRASHER STEVEN Canadá 6058920 Presidente 

CAM CHOI Canadá 6058921 Vice-Presidente 

Fuente: Empresa. 
 
 

2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 

No se detectó información. 

 

  



 

 

PULSE DIRECTIONAL TECHNOLOGIES, INC. SUCURSAL ARGENTINA 

 

FIDELITAS ®            15/42 

 

2.8 ACTIVOS  

2.8.1 Inmuebles 

✓ Pioneros Patagónicos 480, Barrio Industrial, Comodoro Rivadavia, Chubut. 

Fuente: Empresa 

 

 

2.8.2 Rodados 

No se detectó información.  

 

 

 

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

Provincia: BOLETIN OFICIAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA Fecha: 31/01/2018 

PULSE DIRECTIONAL TECHNOLOGIES INC Comunica que por resolución de Directorio de fecha 11/01/2018 se resolvio (i) 
revocar la designación de Luis Enrique Lucero como representante legal de la Sociedad, y (ii) designar en su lugar como 
representante de la Sociedad conforme al art. 118 de la Ley 19.550 por tiempo indeterminado a Juan Carlos Gonzalez Riquezis, 
venezolano, nacido el 22/06/1980, con numero de pasaporte 141171452, casado, licenciado en relaciones industriales, con 
domicilio real en Carretera L, Residencias Agua Marina, Apto 1, República Bolivariana de Venezuela, y domicilio especial en Av. 
Leandro N. Alem 882 piso 13, Ciudad de Buenos Aires. Autorizado segun instrumento privado Resolucion de Directorio de 
fecha 11/01/2018 MARIA MERCEDES RUDOLPH - T°: 124 F°: 167 C.P.A.C.F. e. 31/01/2018 N° 5104/18 v. 31/01/2018 

 
Provincia: BOLETIN OFICIAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA Fecha: 30/06/2017 

PULSE DIRECTIONAL TECHNOLOGIES, INC. Comunica que por resolución de fecha 13 de abril de 2017 se resolvio establecer 
una sucursal en la Ciudad de Buenos Aires, República Argentina, conforme al art. 118 de la Ley 19.550. Denominación de la 
sucursal: PULSE DIRECTIONAL TECHNOLOGIES, INC. Sede social: Av. Leandro N. Alem 882, Piso 13, Ciudad Autonoma de 
Buenos Aires. Fecha de cierre del ejercicio social: 30/09. Representante legal: Luis E. Lucero, nacido el 30/06/1960, argentino, 
DNI 14.014.723, casado, abogado, con domicilio especial en Av. Leandro N. Alem 882, Piso 13, Ciudad Autonoma de Buenos 
Aires, designado por tiempo indeterminado. La Sociedad cuya sucursal se inscribe es PULSE DIRECTIONAL TECHNOLOGIES, 
INC., constituida el 08/09/2006; con domicilio en Bay R 7004 – 5th Street SE, Calgary, Alberta, Canada. Objeto social: la 
producción, importación, explotación, alquiler y/o venta de equipos destinados a la perforación y mantenimiento de pozos de 
exploración y producción de petróleo y/o gas, y la prestación de servicios relacionados con la perforación y el mantenimiento 
de pozos de petróleo y gas. Accionistas: Steve Braisher y Cam Choi. Capital asignado de la Sucursal: no posee. Capital social 
de la casa matriz: USD 100,00. Fecha de cierre del ejercicio social: 30/09. Administración y representacion: a cargo de uno o 
más directores. 

 

 

 

OTRAS PUBLICACIONES 

No se detectó información. 
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2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

N° Certificado Expedido por Fecha Emisión Fecha Vencimiento 

1 MWD PYG 02/07/2022 02/07/2026 

Fuente: Empresa 
 

 
 

 
Fuente: Empresa. 
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2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

 

 

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 

 

 

 

2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2022 2 1 0 3 

Fuente: Empresa 
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Fuente: Empresa. 

 

 

 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2019 3 0 1 4 

Fuente: Empresa. 
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

• SERVICIOS 

Hemos producido una selección de nuestras tecnologías de perforación direccional y horizontal de alta calidad y 

herramientas de fondo de pozo para alquiler. Muchos trabajos de servicios de energía requieren el uso temporal de 

estos productos y no justificarán una compra, por lo que ofrecemos nuestras excelentes herramientas para uso a 

corto o largo plazo. Nuestra selección y capacidad de herramientas de fondo de pozo y sistemas de superficie nos 

convierte en la opción ideal para alquilar equipos en trabajos a corto plazo y proyectos a largo plazo. Nuestro equipo 

se encargará de sus productos y se asegurará de que obtenga un servicio de gran calidad. 

 

 

 

3- Situación Comercial 
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• PRODUCTOS 
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3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

Mes Ventas (montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos) Moneda 

Octubre 2021 $ 1 961 025 $ 579 609 ARS 

Noviembre 2021 $ 3 001 498 $ 2 119 348 ARS 

Diciembre 2021 $ 2 531 454 $ 820 991 ARS 

Enero 2022 $ 5 001 538 $ 1 120 189 ARS 

Febrero 2022 $ 2 565 124 $ 2 565 124 ARS 

Marzo 2022 $ 2 580 677 $ 1 335 962 ARS 

Abril 2022 $ 5 439 670 $ 428 573 ARS 

Mayo 2022 $ 9 282 608 $ 1 936 782 ARS 

Junio 2022 $ 6 226 420 $ 1 223 012 ARS 

Total $ 38 590 014 $ 12 129 590 ARS 
Fuente: Empresa.  

 

 

 

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY S.L. SUC. ARGENTINA 

Mes / Año Ventas (montos sin impuestos) Moneda 

2020 $ 12 790 207 ARS 

2021 $ 33 178 206 ARS 

2022 $ 38 590 020 ARS 
Fuente: Empresa.  

 

 

 

3.4 PROVEEDORES 

No declaró. 

 

 

 

3.5 CLIENTES 

N° 
Nombre y Apellido - 

Razón Social 

Nacionalidad o 

País de Destino 
Tax ID 

Monto Anual 

de Ventas 
Moneda 

1 
PAN AMERICAN ENERGY, S.L., 

SUCURSAL ARGENTINA 
Argentina 30-69554247-6 $ 33 178 206 ARS 

Fuente: Empresa.  
 

 

 

3.6 SEGUROS 

3.6.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: GALENO 

N° de contrato: 4726513 

Desde: 01/12/2018 - Alta de afiliación 

Hasta: Afiliación vigente 
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3.6.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 

 

 

3.6.3 Otros Seguros contratados 

N° Tipo de Seguro Compañía Aseguradora Nº Póliza Suma Asegurada Moneda 

1 SCVO Allianz 210180927395 $ 181 500 USD 
Fuente: Empresa.  
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4.1 IMPORTACIONES  

 

Período 
Consumo 

Total: $ 49 554 
(F.O.B. U$S) 

Temporal 
(F.O.B. U$S) 

Depósito 
(F.O.B. U$S) 
Zona Franca 

(F.O.B. U$S) 
Total:  

$ 49 554 

05/2022 $ 5 350 $ 0 $ 0 $ 0 $ 5 350 

02/2022 $ 13 355 $ 0 $ 0 $ 0 $ 13 355 

11/2021 $ 15 616 $ 0 $ 0 $ 0 $ 15 616 

08/2021 $ 6 600 $ 0 $ 0 $ 0 $ 6 600 

05/2021 $ 5 633 $ 0 $ 0 $ 0 $ 5 633 

03/2021 $ 3 000 $ 0 $ 0 $ 0 $ 3 000 
 

 

 

4.2 IMPORTACIONES POR PAÍS  

 

País % 
(F.O.B. U$S) 

Total 

CANADÁ 89.20 $ 44 203 

ESTADOS UNIDOS 10.80 $ 5 350 

Totales  $ 49 553 
Valores estadísticos aproximados 

 

  

4- Comercio Exterior 
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4.3 IMPORTACIONES POR RUBRO  

 

Nombre Posición % 
(F.O.B. U$S) 

Total 

PILAS Y BATERÍAS DE PILAS, ELÉCTRICAS. 8506 58.15 $ 28 817 

PARTES IDENTIFICABLES COMO DESTINADAS, EXCLUSIVA O 
PRINCIPALMENTE, A LAS MÁQUINAS O APARATOS DE LAS 
PARTIDAS 84.25 A 84.30. 

8431 14.94 $ 7 404 

INSTRUMENTOS Y APARATOS DE GEODESIA, TOPOGRAFÍA, 
AGRIMENSURA, NIVELACIÓN, FOTOGRAMETRÍA, HIDROGRAFÍA, 
OCEANOGRAFÍA, HIDROLOGÍA, METEOROLOGÍA O GEOFÍSICA, 
EXCEPTO LAS BRÚJULAS; TELEMETROS. 

9015 13.91 $ 6 891 

LAS DEMÁS MANUFACTURAS DE HIERRO O ACERO. 7326 2.70 $ 1 339 

LAS DEMÁS MANUFACTURAS DE COBRE. 7419 1.88 $ 933 

Otros  8.41 $ 4 169 

Totales   $ 49 553 
Valores estadísticos aproximados 

 
 

 

 

4.4 EXPORTACIONES 

No se registraron operaciones de exportación vinculadas a la empresa analizada. 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

 

 

 

 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

 
Importes expresados en Miles de Pesos 

1 Situación Normal (atraso hasta 30 días) 

2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 días) 

3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 días) 

4 Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 días) 

5 Irrecuperable (atraso de más de 365 días) 

6 Irrecuperable por Disposición Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de más de 180 días) 

  B.C.R.A. no informa 

 
 

 
  

5- Situación Bancaria 
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5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 BANCO HSBC $ 0 ARS 

Fuente Empresa. 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDADO  

No se detectó información.  

 

 

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDANTE  

No se detectó información.  

 

 

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Código Nombre Estado Fecha Inscripción 

10 GANANCIAS SOCIEDADES ACTIVO 2018-02 

30 IVA ACTIVO 2018-02 

103 REGIMENES DE INFORMACIÓN ACTIVO 2018-02 

301 EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL ACTIVO 2018-11 
 

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 22973, a la 
fecha de emisión de la presente constancia. 
Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorización - Ley 26476, la cual de 

corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 
 

 

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. de Bs. As.  

Contribuyente 

Identificación: CUIT SIN BIENES ASOCIADOS 
 

 

 

6.3.3 Embargos 

No se detectó información.  

 

  

Agente de Recaudación 

Identificación: CUIT INEXISTENTE COMO AGENTE DE RECAUDACION. 

6- Situación Judicial Comercial 
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6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

 

 

PULSE DIRECTIONAL TECHNOLOGIES, INC. SUCURSAL ARGENTINA, CUIT 33715823859, no presenta sanciones 

laborales publicadas en el listado REPSAL vigente al 05/08/2022. 
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7.1 INTEGRIDAD 

 

 

 

 

 

 

7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

No se detectó información de prensa negativa. 

 

 

 

7- INTEGRIDAD 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

 

 

 

  

8- Estados Contables 
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SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL  

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial de la Empresa se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2019, 2020 y 2021 (fecha de cierre 30/09). Información auditada sin salvedades. 

Principales indicadores. 

Económicos: 

− Las Ventas del ejercicio cerrado en 09/2021 fueron de $33.2 Millones vs $19.5 Millones en el ejercicio 

anterior, evidenciándose un incremento interanual del 70.13%. 

− Los Costos Directos redujeron su incidencia sobre las Ventas del 23.6% al 11.4% , mientras que los Gastos 

de Estructura también disminuyeron su participación pasando del 66.9% al 42.9%. 

− En la parte no operativa del cuadro de resultados imputaron Ingresos por $324.6 Mil (0.9% s/Ventas) 

correspondiente a Recuero de IVA Dto. 814 y contabilizaron Egresos por $6.4 Millones (19.4% s/Ventas)  

constituidos  por Resultados Financieros y por Tenencia. 

− De acuerdo con lo expuesto en los párrafos precedentes, se registró una Ganancia Final de $5.9 Millones, 

cifra que representó el 17.8% de las Ventas vs un Quebranto de -$3.3 Millones (-16.9% s/ventas) en el 

ejercicio anterior. 

En resumen, la compañía presentó a 09/2021 un crecimiento de ventas, con disminución de Costos Directos y 

Gastos de Estructura y muy buen Resultado Final Positivo.  

Financieros 

− El indicador de Liquidez Corriente pasó de 5.11 a 3.05, manteniendo valores excelentes.  

− El Capital de Trabajo fue $7.9 Millones (48.3% s/Activo) siendo muy buena la relación. 

En resumen, la situación financiera resultó satisfactoria con buenos niveles de Liquidez y Capital de Trabajo. 

Patrimoniales: 

− El Patrimonio Neto a 09/2021 fue $12.6 Millones vs. $6.7 Millones en el Ejercicio anterior. En la 

conformación del PN no se registra monto siendo inadecuada la situación. 

− La estructura de financiamiento mostraba que el Pasivo representaba el 23.5% del Activo vs 14.4% en el 

ejercicio anterior, siendo las Obligaciones Fiscales exigibles a corto plazo la principal fuente de 

apalancamiento. 

− La Solvencia Patrimonial pasó de 5.94 a 3.26 manteniéndose dentro de parámetros muy adecuados. El 

Endeudamiento Corriente pasó de 0.17 a 0.31, siguiendo en valores adecuados. 

En resumen, la situación Patrimonial resultó dispar, con buenos niveles de  Solvencia y Endeudamiento pero nula 

Capitalización. 
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 

 

 

  

sep-19 sep-20 sep-21

1,02 5,94 3,26

51% 86% 77%

0,98 0,17 0,31

0,39 0,59 0,48

12% 26% 28%

4,25 3,26 2,71

0% 0% 0%

0% 0% 0%

sep-19 sep-20 sep-21

11.429.418$     5.774.832$       11.847.766$     

1.542.541$       2.057.940$       4.664.297$       

12.971.960$     7.832.772$       16.512.063$     

6.412.098$       1.129.149$       3.879.620$       

-$                      -$                      -$                      

6.412.098$       1.129.149$       3.879.620$       

6.559.862$       6.703.624$       12.632.443$     

Trends

Analisis Patrimonial

Solvencia

Endeudamiento corriente

Capital corriente

Períodos Analizados 2019/2020/2021

Activo no Corriente

Activo

Financiación del activo no cte.

Deudas Comerciales sobre Pasivo

Importes Expresados en M iles de Pesos

Patrimonio Neto

Deuda bancaria sobre Pasivo

Patrimonio Neto sobre Activo

Info

Activo Corriente

Pasivo

Activo no Cte sobre Activo

Pasivo no Corriente

Pasivo Corriente

 -

 2.000.000

 4.000.000

 6.000.000

 8.000.000

 10.000.000

 12.000.000

 14.000.000

2019 2020 2021

Activo Corriente y Pasivo Corriente

 Activo Corriente  Pasivo Corriente

0,00

1,00

2,00

3,00

4,00

5,00

6,00

7,00

2019 2020 2021

Solvencia 

0,00

0,20

0,40

0,60

0,80

1,00

1,20

2019 2020 2021

Endeudamiento corriente 

 -

 2.000.000

 4.000.000

 6.000.000

 8.000.000

 10.000.000

 12.000.000

 14.000.000

 16.000.000

 18.000.000

2019 2020 2021

Estructura Patrimonial

 Activo  Pasivo  Patrimonio Neto

0,00

0,10

0,20

0,30

0,40

0,50

0,60

0,70

0,80

0,90

1,00

2019 2020 2021

Capital corriente 
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 

 

 

  

sep-19 sep-20 sep-21

99,7% -49,2% 46,9%

145,8% -44,1% 71,5%

73,7% -37,7% 54,7%

75,5% 76,3% 88,6%

29,8% -16,9% 17,9%

3,4% 30,2% 14,5%

29,4% 7,6% 36,3%

sep-19 sep-20 sep-21

21.951.988$          19.501.385$          33.178.206$          

5.382.767$            4.612.661$            3.784.666$            

6.538.816$            -3.297.363$           5.928.819$            

0,44 -0,15 0,28

43,31 -8,67 16,58

Análisis de rentabilidad

Rentabilidad de la inversión total

Ventas

EBITDA/Ventas

Info

Rentabilidad Operativa

Rentabilidad ordinaria sobre el activo

Resultado bruto sobre ventas

Rentabilidad sobre Ventas

Importes Expresados en M iles de Pesos

Períodos Analizados 2019/2020/2021

Resultado del ejercicio

Costo de Ventas

Rentabilidad ordinaria de la inversión

Costo del financiamiento

Trends

EBITDA/Intereses

-20,0%

-10,0%

0,0%

10,0%

20,0%

30,0%

40,0%

2019 2020 2021

Rentabilidad sobre Ventas

0,0%

5,0%

10,0%

15,0%

20,0%

25,0%

30,0%

35,0%

40,0%

2019 2020 2021

Rentabilidad Operativa

 (10.000.000)

 (5.000.000)

 -

 5.000.000

 10.000.000

 15.000.000

 20.000.000

 25.000.000

 30.000.000

 35.000.000

 40.000.000

2019 2020 2021

Estructura de Resultados

 Ventas  Costo de Ventas  Resultado del ejercicio

0,00%

10,00%

20,00%

30,00%

40,00%

50,00%

60,00%

70,00%

80,00%

90,00%

100,00%

2019 2020 2021

Resultado bruto sobre ventas 

-60,0%

-40,0%

-20,0%

0,0%

20,0%

40,0%

60,0%

80,0%

2019 2020 2021

Rentabilidad Ordinaria s/Activos
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 

 

 

  

sep-19 sep-20 sep-21

1,78                    5,11                    3,05                    

1,77                    5,11                    3,05                    

183                     18                        55                        

152                     34                        35                        

0,50                    -0,42                   0,36                    

sep-19 sep-20 sep-21

285.424             281.158             5.879.603          

11.068.979        2.187.024          3.820.257          

-                      -                      -                      

-                      -                      -                      

-                      -                      -                      

Rotación de las cuentas a cobrar

Períodos Analizados

Efecto Palanca

Importes Expresados en M iles de Pesos

Creditos por ventas

Deudas Comerciales

Deuda Financiera s/ P.Neto

Analisis Financiero

Caja y Bancos

Deudas bancarias

Liquidez corriente

Liquidez acida

2019/2020/2021

Trends

Info

Rotación del pasivo corriente días

 -

 1,00
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 

 

  

sep-20 sep-21

 $           -3.297.363,00  $             5.928.819,00 

-$                                 322.261,00$                    

-$                                 -$                                 

 $           -3.297.363,00  $             6.251.080,00 

8.881.955,00$                 -1.633.233,00$                

-3.306.650,00$                1.158.744,00$                 

75.015,00$                      -$                                 

-515.399,00$                   293.991,00$                    

-$                                 -$                                 

431.664,00$                    106.171,00$                    

-5.714.612,00$                2.644.301,00$                 

-$                                 -$                                 

-$                                 -$                                 

 $           -3.445.390,00  $             8.821.054,00 

3.441.125,00$                 -$                                 

-$                                 -$                                 

-$                                 -3.222.610,00$                

 $                   -4.265,00  $             5.598.444,00 

-$                                 -$                                 

-$                                 -$                                 

 $                   -4.265,00  $             5.598.444,00 

Variacion de deudas financieras corrientes

Variacion de deudas financieras no corrientes

Adquisicion de Bienes de Uso

Flujo de fondos antes de la financiación

Aumento o disminucion de caja

Importes Expresados en M iles de Pesos

Períodos Analizados 2019/2020/2021

Variación de deudas fiscales

Análisis del Flujo de fondos

Ajuste

AREA/Dividendos pagados / Honorarios

Depreciacion de Intangibles

Variación de previsiones para contingencias

Amortizaciones de Bienes de Uso

Variación de cuentas a pagar

Generación interna de fondos

Flujo de fondos operativos netos

Aporte de capital / Ajustes AREA

Variación de otras deudas

Variación de deudas sociales

Resultado del ejercicio

Variación de otros activos corrientes

Variación de Bienes de Cambio

Variación de otros créditos

Variación de créditos por ventas
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 

 

 

  

2.764.851             $ 718.306                $

549.902                $ 366.999                $

46 días 391.603                $

60 días 453.321                $

15 30 45 60 90 120

90%
1.430.188             2.860.376             4.290.564             5.720.752             8.581.128             11.441.504          

80%
1.271.278             2.542.557             3.813.835             5.085.113             7.627.670             10.170.226          

65%
1.032.914             2.065.827             3.098.741             4.131.654             6.197.482             8.263.309             

50%
794.549                1.589.098             2.383.647             3.178.196             4.767.293             6.356.391             

40%
635.639                1.271.278             1.906.917             2.542.557             3.813.835             5.085.113             

30%
476.729                953.459                1.430.188             1.906.917             2.860.376             3.813.835             

20%
317.820                635.639                953.459                1.271.278             1.906.917             2.542.557             

10%
158.910                317.820                476.729                635.639                953.459                1.271.278             

2%
31.782                  63.564                  95.346                  127.128                190.692                254.256                

Modo de Pago s/Balance S/Variables Combinadas

Ventas Mensuales S/Patrimonio Neto

Compras Mensuales S/Capital de Trabajo

Datos Estadísticos Niveles de Crédito teóricos s/Balance

Modo de Cobro s/Balance S/Activos Líquidos

Dependencia 

Máxima 

Aceptada

Importes Expresados en Miles de Pesos + Tax 21%

Plazo
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8.8 SCORE DE BALANCE 

 

Concepto
Expresado 

por
Valor Grade Concepto

Expresado 

por
Valor Grade

Solvencia ratio 3,57             10 Liquidez corriente ratio 3,34               10

Endeudamiento corriente ratio 0,35             10 Liquidez acida ratio 3,34               10

Capital corriente % 49,5% 10 Rotación del pasivo corriente días días 60                   10

Activo no Cte sobre Activo % 26,2% 10 Rotación de las cuentas a cobrar días 46                   10

Financiación del activo no cte. ratio 2,97             10 Efecto Palanca ratio 0,22               10

Deuda bancaria sobre Pasivo % 0,0% 10

Deudas Comerciales sobre Pasivo % 0,0% 10 Gastos Financieros sobre Ventas % 1,6% 10

Gastos Comerciales sobre Ventas % 42,1% 1

Rentabilidad de la inversión total % 33,0% 10 Gastos Administración sobre Ventas % 4,6% 10

Rentabilidad ordinaria de la inversión % 55,8% 10 Gastos Totales sobre Ventas % 48,3% 5

Rentabilidad ordinaria sobre el activo % 38,1% 9 Vida restante de Bienes de Uso años 6                     6

Resultado bruto sobre ventas % 84,8% 10 Rotación de bienes de cambio días 1                     10

Rentabilidad sobre Ventas % 12,1% 10 Rotación del activo veces 2,08               2

Costo del financiamiento % 16,6% 10

Rentabilidad Operativa % 29,9% 10

EBITDA/Ventas % 21,1% 9

EBITDA/Intereses % 14,20           10

Ana lis is  d e  Efic ie nc ia

Ana lis is  Fina nc ie ro

Total

Aná lis is  d e  re nta b ilid a d

91,79

Períodos Analizados 2019/2020/2021

Ana lis is  Pa trimo nia l
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 Liquidez corriente

 Liquidez acida

 Rotación del pasivo corriente días

 Rotación de las cuentas a cobrar

 Efecto Palanca

 Rentabilidad de la inversión total

 Rentabilidad ordinaria de la inversión

 Rentabilidad ordinaria sobre el activo

 Resultado bruto sobre ventas

 Rentabilidad sobre Ventas

 Costo del financiamiento

 Rentabilidad Operativa

 EBITDA/Ventas

 EBITDA/Intereses

 Gastos Financieros sobre Ventas

 Gastos Comerciales sobre Ventas

 Gastos Administración sobre Ventas

 Gastos Totales sobre Ventas

 Vida restante de Bienes de Uso

 Rotación de bienes de cambio

 Rotación del activo

Average Trend


