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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 
Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY SL SUC. ARGENTINA 
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88%
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87%

1 Cumplimiento Previsional y Fiscal 35 40

2 26 30

Tipo de Empresa

2.3.2

0,490

8,7

88% 10,0% 0,9

Situación Económico-Financiera 87% 90,0% 7,8

0,020

0,030

Puntaje Obtenido

Endeudamiento Corriente

Índice de liquidez

Rentabilidad Bruta:

Ebit

Rentabilidad Neta

Pago de sueldos y remuneraciones.
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0,900

0,200

Solvencia 

No Aplica

No cumple / No 
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regularización / 
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No aplica por que 
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monotributistas.
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de pagos, etc. y 

paga
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Se detectan caso 

de atraso 

puntuales 

(4)

No se detectan 

desvíos 

(5)

1. Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas

Como es su situación salarial y social respecto de:

x

Presentación y pago de aportes y contribuciones F-931 x

Presentación y pago de ART. x

Presentación y pago de otras cargas sociales x

Como es su situación fiscal respecto de:

x

Presentación y pago del impuesto al valor agregado (I.V.A. F-731) x

Presentación y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos)

x

Como es su situación bancaria x

Presentación y pago del impuesto a los ingresos brutos

1,100

Total Cumplimiento Previsional e Impositivo 35

No Aplica

2. Situación Económico-Financiera

"No cedió 

información / 

Valor por debajo 

del mínimo 

(0)"

Industrial Malo Regular Bueno Muy Bueno Excelente

5321

x

1,400

2,200 0,500

x

0,600

x

0,080

x

0,100

x

Total Situación Económico-Financiero 26

CONDICIÓN

 CALIFICACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA

% respecto al total Ponderación (%) Resultado

x

Calificación y Ponderación de la Reevaluación / Ampliación de Alcance

2.3.3

Resultado Final
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1.2. CONCLUSIÓN:  

 

 

 

 

LÍMITE DE COMPRA 
(30% sobre ventas) 

VENTAS BALANCE 
VENTAS POST-

BALANCE 

Ventas ARS 1 477 369 887 N/I  

Límite de compra ARS 443 210 966 N/I 

 

CARBO SAN LUIS S.A. es una empresa constituida en el año 1986 en la Ciudad de Buenos Aires, y tiene como 

objeto la Fabricación y Comercialización de Productos Refractarios y Aislantes. Sus accionistas son:  

MORGAN TERRASSEN, B.V. (Países Bajos, 99.99%) y DIEGO CÉSAR BUNGE (0.01%). Este último figura como 

firmante de un cheque rechazado por Sin Fondos de la empresa ABERCROMBIE & KENT CHILE SOCIEDAD 

ANONIMA SUCURSAL ARGENTINA por $277 Mil del año 2020, sin levantar aún. Trabajan bajo certificaciones 

de calidad ISO9001 vigentes. De acuerdo con el Form.931 07/2022 cuentan con 83 empleados registrados. 

Tienen afiliación vigente con EXPERTA ART. No presentan sanciones laborales publicadas en el listado 

REPSAL, pero si el último periodo impago de Aportes y Contribuciones a la Seguridad Social. Operan 

normalmente con los Bancos, sin registrar cheques rechazados por Sin Fondos. El Informe Estado de Deuda 

Agencia de Recaudación de la Provincia de Bs. As. indica que es un Contribuyente sin Deuda. Se detectaron 5 

juicios por Apremios en su contra. No se observan embargos ni notas de Prensa Negativa, pero existen 

eventos de integridad para ser analizado por el Area de Proveedores. 

Desde el punto de vista contable, la compañía exhibió a 06/2021 una buena performance económica, con leve 

caída de Ventas (-2% de variación interanual), marcada reducción de Gastos de estructura y leve alza del 

Costo Directo, presentando finalmente un satisfactorio Resultado Positivo de 7.5% s/ventas vs el muy 

adecuado 14% s/ventas en el ejercicio anterior. Este último resultado fue claramente afectado 

(positivamente) por los resultados Financieros y por Tenencias, que equivalieron al 7% s/ventas. Su situación 

financiera se exhibió muy satisfactoria con una excelente Liquidez Corriente en 2.98 (3.71 en el periodo 

pasado) y un adecuado Capital de Trabajo (41% del Activo). Patrimonialmente la situación también se 

observó con muy buenos indicadores a saber: la Solvencia se ubicó en 3.16 vs 4.24 del ejercicio anterior y el 

Endeudamiento pasó de 0.19 al actual 0.28, aunque con una débil conformación de su PN. No informan 

ventas post balance. 

En resumen, la compañía no presenta mayores inconvenientes como para operar con normalidad, aunque 

sugerimos cierta cautela por su situación judicial. 
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO 

Razón Social CARBO SAN LUIS S.A. 

CUIT 30-61229536-7 

Domicilio TALCAHUANO 736 PISO 4, (1391), CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS 

AIRES, ARGENTINA 

Posibles teléfonos (011) 4373-4439 - 1143723325 - 1143723331 - 1143732938 - 1143732953 

-1143734439 - 1143737533 - 1143737946 - 1143737956 - 1143737965 - 

1143749354 - 2652424496 - 2652429604 - 2652435390 - 43723331 

Actividad 239100 - FABRICACIÓN DE PRODUCTOS DE CERÁMICA REFRACTARIA 

099000 - SERVICIOS DE APOYO PARA LA MINERÍA, EXCEPTO PARA LA 

EXTRACCIÓN DE PETRÓLEO Y GAS NATUAL 

Forma Jurídica SOC. ANONIMA 

Fecha de Contrato Social 01/03/1986 

Capital $ 100 000 

Patrimonio neto al 2021 $ 1 462 150 233 

Cantidad Empleados 84 (Fuente: Empresa) 

Domicilio Legal TALCAHUANO 736 PISO 4, (1391), CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS 

AIRES, ARGENTINA 

Otros posibles domicilios, vinculados, 

o eventuales. 

TTE. GRAL JUAN D. PERON 555 Piso 3 Depto A 

CALLE 106 E 6Y8, (5700), SAN LUIS, SAN LUIS, ARGENTINA 

CALLE 106 00106, (5700), SAN LUIS 

RUTA 7 00790, (5700), SAN LUIS 

CALLE 106 ENTRE 6 Y 8 PARQUE INDUSTRIAL 0, (5700), SAN LUIS, SAN 

LUIS, ARGENTINA 
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

CARBO SAN LUIS S.A., es una empresa del Grupo Morgan Advanced Materials, que se origina en la empresa 

Carborundum (USA), fabricante de Abrasivos, hace ya más de 40 años y luego de varias denominaciones, termina 

siendo comprada por Morgan en un 100%.  En esta transición desde su origen, Carbo San Luis fue trasladando todas 

sus líneas productivas desde Campana al Parque Industrial Sur, de la Ciudad de San Luis (PSL), donde actualmente 

opera con todos sus productos. 

Esencialmente fabrican y comercializan productos Refractarios y Aislantes. Disponen de 5 líneas principales de 

fabricación y comercialización: Aglomerados (Ladrillos refractarios), Monolíticos Aluminosos (Mezclas embolsadas 

de base alúmina), Monolíticos Básicos (Mezclas básicas embolsadas), Pre-formados (Piezas fabricadas en molde 

en base a hormigones refractarios y finalmente Productos de Fibra Cerámica aislantes. 

El grueso de sus ventas es fabricado en su Planta en San Luis y también disponen de producto que es fabricado por 

algún otro sitio de Grupo Morgan, que importan y comercializan. 

También prestan servicios (asesoramiento técnico, instalación de sus productos, estudios de medición de 

propiedades de los productos, etc.) 

 

Fuente: Empresa. 

 

 

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

No se detectó información.  

 

 

 

2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

 

Fuente: Empresa. 
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2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

 

 

2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB/Ganancias  
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Fuente: Empresa 

 

 

 

2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 
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2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

Información no proporcionada por la empresa. 

 

 

 

2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

Razón Social Nacionalidad/Pais Tax ID % 

MORGAN TERRASSEN, B.V. Países Bajos 36041068 99.99 

DIEGO CÉSAR BUNGE Argentina 20-08519533-7 0.01 

Fuente: Empresa. 

 

 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

N° Razón Social Nacionalidad/Pais Tax ID Tipo de Relación 

1 IMARTEX SAICF Argentina 30-62015170-6 Accionista de 

Fuente: Empresa. 
 

 

2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad/Pais Tax ID Cargo 

WALTER GUILLERMO FEDERICO Argentina  20-16222980-0 Presidente 

GONCALVES PEREIRA FILHO ROMEU Brasil FT705773 Vice-Presidente 

REPILA NICOLAS JOSE Argentina  20-25187137-0 Director Titular 

BUNGE DIEGO CESAR Argentina  20-08519533-7 Director Suplente 

GROENEWOLD RUBEN MIGUEL Argentina  20-10081352-2 Director Suplente 

Fuente: Empresa. 
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2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 
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✓ No se registran cheques rechazados en cuentas Personales 
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2.8 ACTIVOS  

2.8.1 Inmuebles 

No se detectó información.  

 

 

2.8.2 Rodados 

No se detectó información.  

 

 

 

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

Provincia: SAN LUIS Fecha: 08/04/2016 

CARBO SAN LUIS S.A. Constituida el 01/03/1986 e inscripta en el Registro Publico de Comercio al Tomo 25 C.S., Folio 16 Nº 3 
el 21/04/1986. Se hace saber, en los terminos del articulo 60 de la Ley 19.550, que mediante Acta de Directorio Nº 205 de 
fecha 22/10/2015, Acta de Directorio Nº 206 y Acta de Asamblea Ordinaria del 17/11/2015 se decidio confirmar en sus cargos 
a todos los directores de CARBO SAN LUIS quedando designados: como Presidente Juan Carlos Calvino, DNI Nº 10.728.875; 
como Vicepresidente Celina Hebe Calvino, DNI Nº 12.801.103; como Directores Titulares Antonio Carlos Resende, Pasaporte 
Brasileno Nº CY595203; Marcelo Actis De Freitas, Pasaporte Brasileno Nº CZ568460 y Diego Cesar Bunge, DNI Nº 8.519.533; 
como Directores Suplentes: Nicolas Jose Repila, DNI Nº 25.187.137; Cristian Pablo Lacoste, DNI Nº 20.617.010 y Ruben M. 
Groenewold, DNI Nº 10.081.352. Duracion del mandato: por un mandato. Los Senores Directores fijan domicilio especial en la 
calle Talcahuano 736, piso 4º, Caba, a excepcion de los Sres. Diego Cesar Bunge, Nicolas Jose Repila y Cristian Pablo Lacoste, 
que se constituyen domicilio especial en la calle Cordoba 991, 6º Piso, Caba.- DRA. CLAUDIA HEITJefa RPC C 611 $ 215,00 e y 
v: 8 Abr. 

 
Provincia: SAN LUIS Fecha: 04/03/2016 

Modificacion Contrato Social “CARBO SAN LUIS S.A.” Mediante Acta de Asamblea Extraordinaria de Accionistas de fecha 28 
de agosto de 2014, los Accionistas de CARBO SAN LUIS S.A., representados por la Sra. Celina Hebe Calvino, DNI 12.801.103 y 
el Sr. Nicolas Jose Repila, DNI 25.187.137, han resuelto la modificacion del Contrato Social, inscripto en el Registro Publico de 
Comercio al Tomo 25 de CS, Fº 16, N° 03 en fecha 21 de abril de 1986, en los siguientes Articulos, a saber: A) Los Articulos 4º, 
13º y parcial del Articulo 9º, quedaron conformados de esta manera:“Articulo 4°: El capital es de cien mil pesos ($100.000); 
representado por 100.000 acciones ordinarias, nominativas no endosables, con derecho a un voto y de un peso ($1) valor 
nominal cada una. El ochenta y cuatro coma seiscientos trece por ciento (84,613%) del capital esta representado por 84.613 
acciones Clase “A” y el restante quince coma trescientos ochenta y siete por ciento (15,387%) del capital esta representado por 
15.387 acciones Clase “B”. El capital se puede incrementar por decision de una Asamblea ordinaria de Accionistas hasta el 
quintuplo de su monto en concordancia con el articulo 188 de la Ley de Sociedades Comerciales. Toda resolucion de aumento 
de capital debe ser elevada a escritura publica, salvo que la Asamblea en cada oportunidad decidiera lo contrario, e inscripta en 
el Registro Publico de Comercio.” “Articulo 9°: A) Todo accionista que desee vender, ceder o transferir todas o parte de sus 
acciones debe, en primer termino, notificar de manera fehaciente a los accionistas de su clase y a los restantes accionistas de 
la Sociedad, quienes tendran preferencia para adquirirlas en dicho orden y en proporcion a sus tenencias y con derecho de 
acrecer. A tal fin, el valor del 100 % de las acciones sera el que resulte de adicionar o restar al resultado operativo, antes de 
impuestos, que surja del ultimo balance anual auditado al momento en que se efectue la comunicacion prevista en el siguiente 
inciso B), multiplicado por cinco, con mas o menos la reduccion o el incremento en el endeudamiento neto de la Sociedad, con 
mas el quebranto impositivo o menos el saldo a pagar en concepto de impuesto a las ganancias, que se originen entre el 1° de 
diciembre de 1997 y la fecha de cierre del ultimo balance anual auditado al momento en que se efectue la comunicacion 
prevista en el siguiente inciso B). La determinacion del precio de venta de acuerdo con lo aqui establecido estara a cargo del 
auditor de la Sociedad, debiendo esta abonar los gastos y honorarios que se devenguen por tal motivo. B) A los efectos del 
ejercicio del derecho de preferencia aqui concedido, cada vez que un accionista desee transferir sus acciones debera dar aviso 
por escrito a la Sociedad y a todos los accionistas al ultimo domicilio registrado por los mismos. Esta comunicacion incluira la 
cantidad de acciones en venta y las demas condiciones de la operacion. Tendran derecho preferente de compra, en primer 
termino, los accionistas de la misma clase de las acciones ofrecidas en venta y, en su defecto, los restantes accionistas de la 
Sociedad. A tal efecto, todos los accionistas de la Sociedad tendran treinta dias corridos desde la recepcion de dicho aviso 
para ejercer el derecho de preferencia, para lo cual deberan cursar aviso por escrito al vendedor con copia a la Sociedad. C) El 
precio sera pagado en dolares estadounidenses al momento de efectivizarse la transferencia contra la entrega de las acciones 
y la anotacion de la transferencia en el Libro de Registro de Accionistas de la Sociedad, lo cual no podra exceder de un plazo de 
treinta dias corridos contados a partir del vencimiento del plazo indicado en el precedente inciso B). D) Si ejercitadas todas las 
preferencias en el orden antedicho aun quedaran acciones sin vender, todas las acciones ofrecidas en venta podran ser 
adquiridas libremente por terceros no accionistas, pero dicha transferencia unicamente podra hacerse dentro de treinta dias 
corridos siguientes, debiendo el accionista vendedor informar fehacientemente a la Sociedad y a los restantes accionistas 
sobre todos los terminos y condiciones de la operacion concluida con el tercero de buena fe, para lo cual contara con un plazo 
adicional de quince dias corridos contado a partir del vencimiento del plazo indicado en este inciso. E) Toda transferencia de 
acciones que no se ajuste a las reglas y procedimientos establecidos en este articulo, carecera de valor y efecto ante la 
Sociedad y los restantes accionistas. F) En los titulos accionarios representativos del capital social y en el Libro de Registro de 
Accionistas de la Sociedad, se dejara constancia de la limitacion establecida en el presente articulo para los casos de 
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transferencia de acciones de la Sociedad y de los respectivos derechos de suscripcion preferente y de acrecer”. “Articulo 13°: 
El Directorio tiene todas las facultades para administrar y disponer de los bienes, incluso aquellas para las cuales la ley 
requiere poderes especiales, conforme el articulo 1881 del Codigo Civil y el articulo 9 del Decreto Ley 5965/63. El Directorio 
puede, en consecuencia, celebrar en nombre de la Sociedad, toda clase de actos juridicos que tiendan al cumplimiento del 
objeto social, entre ellos, operar con los bancos de la Nacion Argentina, provinciales, municipales y privados y demas 
instituciones de credito oficiales o privadas, establecer agencias, sucursales y toda otra especie de representacion dentro o 
fuera del pais; otorgar a una o mas personas poderes judiciales, inclusive para querellar criminalmente, o extrajudiciales, con el 
objeto y extension que juzgue conveniente. La representacion legal de la Sociedad corresponde al Presidente o al 
Vicepresidente del Directorio en caso de ausencia o impedimento del Presidente; para absolver posiciones o prestar 
declaracion testimonial en sede judicial o administrativa, correspondera tambien la representacion al director que a tal efecto 
designe el Directorio. Para la realizacion de los siguientes actos, se requerira la autorizacion conjunta por escrito de dos 
apoderados: a) abrir, intervenir y operar cuentas bancarias de cualquier naturaleza y extraer fondos de las mismas, librando los 
cheques u ordenes de pago respectivos; b) cobrar, percibir, otorgar recibos y otros descargos, comprar y vender valores 
mobiliarios, retirar valores depositados en custodia, tomar prestamos en dinero, ya sean en forma de adelanto en cuenta 
corriente o mediante el descuento de documentos propios o de terceros, solicitar la apertura de creditos comerciales en 
general y especialmente los relacionados con la importacion de materias primas, maquinarias y cualquier otra mercaderia; c) 
efectuar endosos en documentacion bancaria y en conocimientos de embarque, firmar solicitudes de refrendaciones 
bancarias; d) firmar toda clase de pagares letras de cambio y otros documentos y/o compromisos; e) gestionar y obtener 
avales, fianzas u otras garantias, otorgar contragarantias a favor de los bancos por las garantias que estos presten al Banco 
Central de la Republica Argentina, Administracion Federal de Ingresos Publicos – Direccion General de Aduanas (AFIP – DGA) 
o cualquier otra reparticion nacional, provincial o municipal; y f) comprar y vender moneda extranjera, suscribiendo los 
respectivos contratos”. B) Asimismo, se ha aprobado un nuevo texto ordenado del estatuto social, que incluye estas y 
anteriores modificaciones del mismo.- DRA. CLAUDIA HEIT Jefa de R.P.C. C 294 $1217,00 e y v: 4 Mar. 

 

 

 

OTRAS PUBLICACIONES 

Homenaje por los Cien años de la Cámara de Comercio Argentino-Holandesa 
Fuente: www.politica3d.com.ar Fecha: 21/06/2019 

En el marco de las actividades que se llevan a cabo en la Legislatura de la Ciudad de Buenos Aires, se realizó un Homenaje por 
el centenario de la Cámara de Comercio Argentino-Holandesa (CCAH). El Legislador Jian Ping Yuan (VJ), anfitrión y 
organizador del homenaje, destacó “la valiosa tarea que realiza, incentivando la inversión entre Argentina y Holanda” y destacó 
que el país “tiene superávit comercial” con este Reino de Europa. Roel Nieuwenkamp, embajador de los Países Bajos, recordó 
que en 1919 Buenos Aires florecía con su Puerto Nuevo y era un faro del comercio en América del Sur, donde los holandeses 
estaban muy interesados. Diego Cesar Bunge, presidente de la CCAH, se mostró feliz ya que “lo que estamos festejando son 
los primeros cien años” y destacó que siempre han impulsado la cooperación público-privada. 

 
Zona Franca: Oportunidad competitiva para las empresas de San Luis 
Fuente: www.agenciasanluis.com Fecha: 13/08/2014 

Ubicada en Justo Daract, operativa totalmente con capacidad de almacenamiento, la mejor tecnología, y con el compromiso de 
contribuir al crecimiento y a la competitividad, la Zona Franca registró nuevos ingresos de mercadería, esta vez de la firma 
Carbo San Luis S.A., dedicada a fabricar una amplia gama de materiales de alta tecnología en el campo de las cerámicas 
térmicas y antiabrasivas, con una moderna planta de producción de fibras cerámicas, única en el país. Atraídos por la 
ubicación estratégica, además de la agilidad y eficiencia en la logística de ingreso y egreso, la empresa perteneciente al grupo 
Morgan – Thermal Ceramics, con más de 25 años de experiencia en soluciones para la industria, comenzó hace tres meses a 
trabajar para el ingreso de la nueva línea de producción para la fabrica que está ubicada en el Parque Industrial Sur de la 
ciudad de San Luis, con equipamiento que llegó desde Sudáfrica y la próxima semana ingresarán más desde Australia. Mario 
Barroso, jefe del Área Operaciones y Mantenimiento de la Zona Franca, quien estuvo desde la madrugada con los ingresos, 
expresó “La ventaja competitiva que ven estas firmas por utilizar este servicio es poder comprar en grandes cantidades para 
acopiar mayor cantidad de mercaderías en el territorio Aduanero y nacionalizar mientras el aparato productivo de la firma 
avanza”. Además, agregó “Contamos con tres depósitos, uno de 650 metros cuadrados, otro de 1.100 y el de 2.500, y el patio 
publico de 2 hectáreas, para que las empresas puedan almacenar su materia prima y nacionalizar la mercadería necesaria”. 
La firma Carbo San Luis S.A durante el ingreso en la Zona Franca 
Asimismo, dijo que son varias las empresas radicadas en la Provincia que están inclinándose cada vez más a la utilización de 
este régimen, ya que les permite tener disponible la materia prima a escasos kilómetros de sus Plantas, con la certeza de 
contar con ella el mismo día que la requieran, y en lo que va del año han tenido el ingreso de más de ochenta contenedores, lo 
que significa más de la mitad en comparación con el año pasado. 
Actualmente la Zona Franca cuenta con usuarios directos: Orcom (Servicios de Satélites), Thyssen Plastic (antigua Estancia 
Don Roberto) y Weatherford (equipos para plantas petroleras), que tienen sus propios depósitos o predios. Y usuarios 
indirectos: Mangueras Hidráulicas S.A., Angis S.A., Crafmsa, Oriental Trading S.A., AW SRL, Frío Industrias Argentinas S.A., 
Altec San Luis S.A., Carbo San Luis S.A., Celcor S.A., Celpack S.A., Laboratorios de las Sierras, Venados Manufacturas, Ribeiro, 
Dietex, Cidal S.A., Industria Paneles del Chaco S.A. y Solutions For Industrilized Systems S.A., quienes utilizan los depósitos 
que pertenecen a la zona franca. Es así, que el Gobierno de la Provincia, con el apoyo y la utilización de estas actividades 
comerciales de almacenajes y servicios, lleva al fomento de la actividad industrial, lo que potencia que las empresas puedan 
ingresar sus maquinarias y potenciar el comercio exterior. 
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Un estudio de abogados argentino y otro norteamericano formalizaron una unión contra las trabas arancelarias 
Fuente: www.lanacion.com.ar Fecha: 25/08/2002 

"Como ciudadano le recomendaría al Gobierno que tome los pasos que daría cualquier deudor razonable y racional en estado 
de insolvencia. Hay que reestructurarse internamente, presentar un plan de negocios creíble y vendible, y hecho eso, salir a 
vender ese plan a los acreedores, que lo van a recibir con los brazos abiertos." Así opina el abogado Diego César Bunge, del 
estudio Bunge - Bunge, Smith & Luchia Puig, que el jueves último se asoció al estudio americano Steel, Hector & Davis. 
Este consejo al Gobierno surge de su experiencia en la práctica legal empresarial, ya que estos dos estudios se unieron para 
representar a empresas de ambos países en cuestiones de derecho internacional y en la renegociación de contratos y deudas. 
En diálogo con LA NACION, Bunge estuvo junto a Raúl Valdés-Fauli, socio de Steel, Hector & Davis, y ambos hablaron del 
escenario legal en el que que se enfrentan las empresas y los gobiernos. 
-¿En qué áreas del derecho les interesa ejercer aquí? 
Valdés-Fauli: -Nos interesan mucho las renegociaciones de contratos y deuda, el arbitraje y la atención de empresas que están 
entrando al país. Creemos que va a haber mucha inversión americana y europea. La Argentina ha tenido alzas y bajas muy 
pronunciadas y siempre ha resurgido; como creemos que volverá a resurgir esta vez, quisiéramos estar desde el principio en 
este proceso. 
Diego César Bunge: -Steel, Hector & Davis era un estudio con una larga trayectoria en la región y su llegada a Buenos Aires 
responde a una decisión de tener una presencia más directa. 
-¿Qué tipo de negocios harían ahora? 
Valdés-Fauli: - Tenemos empresas interesadas en hacer inversiones en el sector de la exportación de productos agrícolas. Les 
interesa tomar el control de algunas firmas, invertir en otras, renegociar sus deudas y hacer joint ventures. 
Bunge: -Ya hubo resultados de esta vinculación; hemos tenido clientes que han decidido instalarse en el país y otros que 
estaban aquí y necesitaban servicios de los que podemos brindar ahora a partir de la afiliación en materia de reestructuración 
de deuda. Y otra área interesante es la de la apertura de nuevos mercados para empresas argentinas. Se trata de atacar las 
trabas y barreras paraarancelarias que existen en mercados de exportación. 
-¿Hacen la presentación para las empresas ante la Organización Mundial de Comercio (OMC)? 
Bunge: -Directamente ante los gobiernos extranjeros. Son casos ante el Unión Europea o ante las regulaciones del agro en los 
Estados Unidos, por ejemplo. Es una doble vía, porque Steel, Hector & Davis trabaja en esos casos para empresas americanas 
que quieren ingresar en mercados latinos y encuentran barreras arancelarias. 
Ahí pueden aparecer trabas por tratamiento impositivo y sanitario u otra barrera. Es válido para una multinacional americana 
como para un productor argentino y se trata de hacer uso de derechos que ya tienen bajo la OMC y que no se están ejerciendo 
por no tener claro el camino. 
-Debe de ser un camino largo y no muy barato, ¿verdad? 
Bunge: -Es largo a veces e implica golpear muchas puertas, tanto en gestiones como en presentaciones ante los gobiernos, y 
cumpliendo todas las etapas para que todas las violaciones a los tratados de la OMC sean remediadas. Pero cuando uno mide 
el daño que sufre una empresa cuantitativamente a lo largo del tiempo se advierte que es una excelente inversión hacer una 
presentación. Es un terreno nuevo que sentará un precedente para el futuro. 
-Si los juicios que iniciaron las empresas privatizadas en el exterior concluyen en su favor, ¿las consecuencias son sólo 
económicas? 
Bunge: -Sí, sólo económicas. 
-¿Qué sanciones se le pueden aplicar a una nación en default? 
Bunge: -Lamentablemente, y viendo la historia económica argentina, sabemos que lo que sucede hoy se termina pagando a lo 
largo de de décadas. Hemos pagado indemnizaciones varias veces. 
-Los errores de hoy engrosarán la deuda externa del futuro. 
Bunge: -Exactamente. Los errores no son gratis y diferir decisiones que hoy pueden ser difíciles de tomar tiene un precio muy 
alto. 
-¿Qué características diferencian a la Argentina de otros países en materia legal? 
Valdés-Fauli : -El contexto y la falta de reglas de juego definidas son lo que más impresiona desde afuera y lo que la diferencia 
de otros países. 
-¿Por qué a una empresa americana, acostumbrada a un país donde hay seguridad jurídica, se le ocurriría venir a un país tan 
inseguro como la Argentina? 
Valdés-Fauli: -Bueno, por el tema de costo-beneficio en las inversiones. 
-Es un caso en el que la codicia vence al miedo... 
Valdés Fauli: -Sí, bueno... (sonríe) yo no lo pondría así, pero hay grandes oportunidades. 

 

 

 

 

2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

N° Certificado Expedido por Fecha Emisión Fecha Vencimiento 

1 ISO 9001 Lucideon 01/09/2021 14/01/2024 
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Fuente: Empresa. 
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2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

 

 

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 

 

 

 

2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2019 56 15 17 88 

2020 54 14 18 86 

2021 53 17 14 84 
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Fuente: Empresa. 

 

 

 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2019 9 1 2 12 

2020 0 0 1 1 

2021 11 0 2 13 

Fuente: Empresa. 
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

CARBO SAN LUIS S.A. esencialmente fabrica y comercializa productos Refractarios y Aislantes.  Disponen de 5 

líneas principales de fabricación y comercialización: Aglomerados (Ladrillos refractarios), Monolíticos Aluminosos 

(Mezclas embolsadas de base alúmina), Monolíticos Básicos (Mezclas básicas embolsadas), Pre-formados (Piezas 

fabricadas en molde en base a hormigones refractarios y finalmente Productos de Fibra Cerámica aislantes. 

Fuente: Empresa. 

 

 

 

3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

La empresa no informó Evolución De Compras Y Ventas. 

 

 

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY S.L. SUC. ARGENTINA 

Mes / Año Ventas (montos sin impuestos) Moneda 

Junio 2022 $ 41 079 897 ARS 
 

 

3.4 PROVEEDORES 

N° 
Nombre y Apellido - 

Razón Social 

Nacionalidad o 

País de Origen 
Tax ID 

Monto Anual 

de Compras 
Moneda 

1 POSSEHL ERZKONTOR GMBH &CO. KG Alemania 8111 37523 $ 2 000 000 USD 

2 
ELFUSA GRAL. DE ELETROFUSAO DO 

BRASIL. LTDA. 
Brasil 

59.752.048 

0001-07 
$ 700 000 USD 

3 IMERYS ALUMINATES - S.A.S. Francia 61 778 130 492 $ 450 000 USD 

Fuente: Empresa.  

 

 

3.5 CLIENTES 

N° 
Nombre y Apellido - 

Razón Social 

Nacionalidad o 

País de Destino 
Tax ID 

Monto Anual 

de Ventas 
Moneda 

1 TERNIUM ARGENTINA S.A. Argentina 30-71099931-3 $ 2 127 596 USD 

2 LOMA NEGRA CIASA Argentina 30-50053085-1 $ 1 171 180 USD 

3 HOLCIM (ARGENTINA) S.A. Argentina 30-50111112-7 $ 925 363 USD 

4 CARBO CHILE S.A. Chile 55000000034 $ 831 823 USD 

5 SIDERCA S.A.I.C. Argentina 30-55081599-7 $ 807 190 USD 

6 YPF S.A. REFINERIA LA PLATA Argentina 30-54668997-9 $ 451 879 USD 

7 ALUAR S.A.I.C. Argentina 30-52278060-6 $ 395 327 USD 

8 TERNIUM MEXICO S.A. DE C.V. México 55000002185  $ 314 736 USD 

9 REFIL S.A. Argentina 30-60830618-4  $ 288 696 USD 

10 
PAN AMERICAN ENERGY, S.L., 

SUCURSAL ARGENTINA 
Argentina 30-69554247-6 $ 280 579 USD 

Fuente: Empresa.  
  

3- Situación Comercial 
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3.6 SEGUROS 

3.6.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: EXPERTA ART 

N° de contrato: 450479 

Desde: 01/12/2016 - Absorción de una ART por parte de otra. 

Hasta: Afiliación vigente 
 

Aseguradora: EXPERTA - 

N° de contrato: 8846 

Desde: 01/07/1996 - Alta de afiliación 

Hasta: 30/11/2016 - Absorción de una ART por parte de otra. 
 

 

3.6.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 

 

 

3.6.3 Otros Seguros contratados 

No se detectó información.  
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4.1 IMPORTACIONES  

 

 

Período 
Consumo 

Total:  
$ 10 557 513 

(F.O.B. U$S) 
Temporal 
Total: $ 0 

(F.O.B. U$S) 
Depósito 
Total: $ 0 

(F.O.B. U$S) 
Zona Franca 

Total: $ 0 

(F.O.B. U$S) 
Total:  

$ 10 557 513 

06/2022 $ 295 351 $ 0 $ 0 $ 0 $ 295 351 

05/2022 $ 1 129 988 $ 0 $ 0 $ 0 $ 1 129 988 

04/2022 $ 606 479 $ 0 $ 0 $ 0 $ 606 479 

03/2022 $ 602 523 $ 0 $ 0 $ 0 $ 602 523 

02/2022 $ 394 918 $ 0 $ 0 $ 0 $ 394 918 

01/2022  $ 318 624 $ 0 $ 0 $ 0 $ 318 624 

12/2021 $ 909 838 $ 0 $ 0 $ 0 $ 909 838 

11/2021 $ 531 215 $ 0 $ 0 $ 0 $ 531 215 

10/2021  $ 327 241 $ 0 $ 0 $ 0 $ 327 241 

09/2021 $ 396 763 $ 0 $ 0 $ 0 $ 396 763 

08/2021 $ 713 519 $ 0 $ 0 $ 0 $ 713 519 

07/2021 $ 442 813 $ 0 $ 0 $ 0 $ 442 813 

06/2021 $ 331 648 $ 0 $ 0 $ 0 $ 331 648 

05/2021 $ 590 853 $ 0 $ 0 $ 0 $ 590 853 

04/2021 $ 584 846 $ 0 $ 0 $ 0 $ 584 846 

03/2021 $ 192 779 $ 0 $ 0 $ 0 $ 192 779 

02/2021 $ 427 728 $ 0 $ 0 $ 0 $ 427 728 

01/2021 $ 382 422 $ 0 $ 0 $ 0 $ 382 422 

12/2020 $ 208 845 $ 0 $ 0 $ 0 $ 208 845 

11/2020 $ 254 186 $ 0 $ 0 $ 0 $ 254 186 

10/2020 $ 197 197 $ 0 $ 0 $ 0 $ 197 197 

09/2020 $ 112 510 $ 0 $ 0 $ 0  $ 112 510 

08/2020 $ 64 267 $ 0 $ 0 $ 0 $ 64 267 

07/2020 $ 321 784 $ 0 $ 0 $ 0 $ 321 784 

06/2020 $ 219 176 $ 0 $ 0 $ 0 $ 219 176 
 

 

 

  

4- Comercio Exterior 
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4.2 IMPORTACIONES POR PAÍS  

 

País % 
(F.O.B. U$S) 

Total 

CHINA 32.47 $ 3 331 791 

BRASIL 27.25 $ 2 796 367 

ESTADOS UNIDOS 9.83 $ 1 009 167 

FRANCIA 7.54 $ 773 978 

REINO UNIDO 5.39 $ 553 069 

Otros 17.52 $ 1 797 789 

Totales  $ 10 262 161 
 
Valores estadísticos aproximados 

 

 

 

4.3 IMPORTACIONES POR RUBRO  

 

Nombre Posición % 
(F.O.B. U$S) 

Total 

CORINDÓN ARTIFICIAL, AUNQUE NO SEA DE CONSTITUCIÓN 
QUÍMICA DEFINIDA; ÓXIDO DE ALUMINIO; HIDRÓXIDO DE 
ALUMINIO. 

2818 25.82 $ 2 649 651 

MINERALES DE ALUMINIO Y SUS CONCENTRADOS. 2606 20.28 $ 2 081 345 

CEMENTOS HIDRÁULICOS (COMPRENDIDOS LOS CEMENTOS SIN 
PULVERIZAR O "CLINKER"), INCLUSO COLOREADOS. 

2523 11.56 $ 1 185 822 

CARBUROS, AUNQUE NO SEAN DE CONSTITUCIÓN QUÍMICA 
DEFINIDA. 

2849 8.32 $ 853 898 

CARBONATO DE MAGNESIO NATURAL (MAGNESITA); MAGNESIA 
ELECTROFUNDIDA; MAGNESIA CALCINADA A MUERTE 
(SINTERIZADA), INCLUSO CON PEQUEÑAS CANTIDADES DE 
OTROS ÓXIDOS AÑADIDOS ANTES DE LA SINTERIZACIÓN; OTRO 
ÓXIDO DE MAGNESIO, INCLUSO PURO. 

2519 6.72 $ 689 627 

Otros  27.30 $ 2 801 818 

Totales   $ 10 262 161 
Valores estadísticos aproximados 
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4.4 EXPORTACIONES POR PAÍS  

 

País % 
(F.O.B. U$S) 

Total 

CHILE 54 $ 3 128 646 

PERÚ 16 $ 914 519 

MÉXICO 14 $ 817 080 

URUGUAY 6 $ 340 544 

COLOMBIA 4 $ 207 186 

Otros 6 $ 335 255 

Totales  $ 5 743 230 
Valores estadísticos aproximados 

 

 

 

4.5 EXPORTACIONES POR RUBRO  
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Nombre Posición % 
(F.O.B. U$S) 

Total 

CEMENTOS, MORTEROS, HORMIGONES Y PREPARACIONES 
SIMILARES, R EFRACTARIOS, EXCEPTO LOS PRODUCTOS DE LA 
PARTIDA 38.01. 

3816 76.81 $ 4 411 283 

LADRILLOS, PLACAS, BALDOSAS Y PIEZAS CERÁMICAS 
ANÁLOGAS DE CONSTRUCCIÓN, REFRACTARIOS, EXCEPTO LOS 
DE HARINAS SILÍCEAS FÓSILES O DE TIERRAS SILÍCEAS 
ANÁLOGAS. 

6902 14.80 $ 849 920 

LANA DE ESCORIA, DE ROCA Y LANAS MINERALES SIMILARES; 
VERMICULITA DILATADA, ARCILLA DILATADA, ESPUMA DE 
ESCORIA Y PRODUCTOS MINERALES SIMILARES DILATADOS; 
MEZCLAS Y MANUFACTURAS DE MATERIAS MINERALES PARA 
AISLAMIENTO TÉRMICO O ACÚSTICO O PARA LA ABSORCIÓ 

6806 7.54 $ 433 021 

LOS DEMÁS ARTÍCULOS CERÁMICOS REFRACTARIOS (POR 
EJEMPLO: RETORTAS, CRISOLES, MUFLAS, TOBERAS, TAPONES, 
SOPORTES, COPELAS, TUBOS, FUNDAS, VARILLAS), EXCEPTO LOS 
DE HARINAS SILÍCEAS FÓSILES O DE TIERRAS SILÍCEAS 
ANÁLOGAS. 

6903 0.44 $ 25 380 

PREPARACIONES AGLUTINANTES PARA MOLDES O NÚCLEOS DE 
FUNDICIÓN; PRODUCTOS QUÍMICOS Y PREPARACIONES DE LA 
INDUSTRIA QUÍMICA O DE LAS INDUSTRIAS CONEXAS (INCLUI 
DAS LAS MEZCLAS DE PRODUCTOS NATURALES), NO 
EXPRESADOS NI COMPRENDIDOS EN OTRA PARTE. 

3824 0.29 $ 16 436 

Otros  0.13 $ 7 190 

Totales   $ 5 743 230 
Valores estadísticos aproximados 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

No se registran Cheques Rechazados. 
 

 

 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

 

Importes expresados en Miles de Pesos 

1 Situación Normal (atraso hasta 30 días) 

2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 días) 

3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 días) 

4 Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 días) 

5 Irrecuperable (atraso de más de 365 días) 

6 Irrecuperable por Disposición Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de más de 180 días) 

  B.C.R.A. no informa 

 

 

5- Situación Bancaria 
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5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 BANCO GALICIA $ 0 ARS 

2 SANTANDER RIO $ 0 ARS 

3 HSBC $ 0 ARS 

Fuente Empresa. 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDADO  

Tipo Fecha Radicación Juzgado Localidad Secretaria Actor Observaciones 

APREMIO 31/07/2019  

JUZGADO DE 

EJECUCIONES 

FISCALES 

SAN LUIS  

MUNICIPALIDAD 

DE LA CIUDAD 

DE SAN LUIS 

 

APREMIO 15/08/2019  

JUZGADO DE 

EJECUCIONES 

FISCALES 

SAN LUIS  

MUNICIPALIDAD 

DE LA CIUDAD 

DE SAN LUIS 

 

APREMIO 05/09/2019  

JUZGADO DE 

EJECUCIONES 

FISCALES 

SAN LUIS  

MUNICIPALIDAD 

DE LA CIUDAD 

DE SAN LUIS 

 

APREMIO 16/10/2019  

JUZGADO DE 

EJECUCIONES 

FISCALES 

SAN LUIS  

MUNICIPALIDAD 

DE LA CIUDAD 

DE SAN LUIS 

 

APREMIO 12/11/2019  

JUZGADO DE 

EJECUCIONES 

FISCALES 

SAN LUIS  

MUNICIPALIDAD 

DE LA CIUDAD 

DE SAN LUIS 

 

 

 

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDANTE  

No se registran Juicios Comerciales como Demandante. 

 

 

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Código Nombre Estado Fecha Inscripción 

10 GANANCIAS SOCIEDADES ACTIVO 1986-05 

25 GANANCIA MINIMA PRESUNTA ACTIVO 1999-02 

26 INT.PAG.Y COSTO FINAN.ENDEUDAM BAJA DEFINITIVA 1999-05 

30 IVA ACTIVO 1989-03 

103 REGIMENES DE INFORMACIÓN ACTIVO 2005-01 

186 ACTIVOS SOCIEDADES L.23905 BAJA DEFINITIVA 1989-02 

208 RET.GAN.RG2651-PRE-SICORE BAJA DEFINITIVA 1988-12 

211 BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES ACTIVO 2003-05 

217 SICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS ACTIVO 2000-01 

218 IMP.A LAS GAN.- BENEF.DEL EXT. ACTIVO 2015-11 

301 EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL ACTIVO 1987-01 

353 RETENCIONES CONTRIB.SEG.SOCIAL ACTIVO 2015-02 

787 RET ART 79 LEY GCIAS INC A,BYC ACTIVO 2015-02 
 

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 22973, a la 
fecha de emisión de la presente constancia. 
Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorización - Ley 26476, la cual de 

corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 
  

6- Situación Judicial Comercial 
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6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. de Bs. As.  

Contribuyente 

Identificación: Contribuyente sin Deuda 

Situación actual: Categoría 0 
 
Referencias de categorías 

Categoría 0 Contribuyente sin deuda. 

Categoría 1 Desde $501 hasta $4.500 

Categoría 2 Desde $4.501 hasta $10.000 

Categoría 3 Mayor a $10.000 

Categoría 4 CONTRIBUYENTE EN INSTANCIA JUDICIAL 
 
La información expuesta es la registrada al 21/09/2022 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de Buenos Aires, siendo 
la resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las Embarcaciones Deportivas y a los Ingresos 
Brutos, respecto de la CUIT consultada.  
Para el cálculo de la deuda expuesta, se considera aquella con antigüedad mayor a los sesenta días. No se consideran aquellos sujetos que posean 
un único Inmueble Urbano Edificado con Valuación Fiscal menor a $50.000, quienes posean una deuda global menor a $500 o quienes posean un 
automotor de modelo inferior al año 2000. Para el caso del Impuesto sobre los Ingresos Brutos, sólo se consideran aquellos casos con Títulos 
Ejecutivos iniciados y aquellos con planes de pago caducos. En la categoría 4 se encuentran los contribuyentes con deudas en proceso de ejecución 

judicial como así también los planes de regularización de deuda judicial siempre que el mismo se encuentre caduco. 
 

 

 
La información expuesta es la registrada al 21/09/2022 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de Buenos Aires, siendo 
la resultante del grado de cumplimiento de presentación de declaraciones juradas que les corresponde efectuar en su actuación como agentes de 
recaudación en el régimen general de retención y en el régimen general de percepción del impuesto sobre los Ingresos Brutos. El cumplimiento se 
computa de manera conjunta por ambos regímenes de recaudación. 
En la categoría 4 se encuentran los agentes de recaudación con deudas en proceso de ejecución judicial provenientes de percepciones y retenciones 
no efectuadas, efectuadas y no ingresadas, intereses, accesorios, recargos y multas. Se incluyen dentro de esta categoría a quienes, habiendo 

realizado la adhesión a un régimen de regularización de deudas en proceso de ejecución judicial, el mismo se encuentre caduco. 

 

 

6.3.3 Embargos 

No se detectó información.  

 

 

Agente de Recaudación 

Identificación: AGENTE SIN INCUMPLIMIENTO. 

Situación actual: Categoría 0 

Referencias de categorías 

Categoría 0 Agente sin incumplimiento. 

Categoría 1 Incumplimiento mayor a 0% y menor o igual a 5% 

Categoría 2 Incumplimiento mayor a 5% y menor o igual a 25% 

Categoría 3 Incumplimiento mayor 25% 

Categoría 4 AGENTE EN INSTANCIA JUDICIAL 
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6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

 
 
CARBO SAN LUIS S.A., CUIT 30612295367, no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL vigente 

al 21/09/2022. 
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7.1 INTEGRIDAD 

 

 

 

 

 

 

 

7- INTEGRIDAD 
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Consultar con Área Gestión de Proveedores. 

 

 

7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

No se detectó información de prensa negativa. 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

 

 

 

  

8- Estados Contables 
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SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL  

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial de la Empresa se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2019, 2020 y 2021 (fecha de cierre 30/06). Información auditada sin salvedades. 

Principales indicadores 

Económicos: 

− Las Ventas del ejercicio cerrado en 06/2021 alcanzaron a un total de $1477.4 Millones vs $1512.4 Millones 

en el ejercicio anterior, evidenciándose una disminución interanual del -2.32%. 

− Los Costos Directos aumentaron su incidencia sobre las Ventas del 61.1% al 62.8% mientras que los 

Gastos de Estructura redujeron su participación pasando del 26.0% al 17.2%.  

− En la parte no operativa del cuadro de resultados imputaron Ingresos por $3.0 Millones (0.2% s/ventas) 

constituidos por Resultado de inversiones en Sociedad Controlada, Resultado Venta de Bienes de Uso, 

Recupero previsión para deudores incobrables y Diversos y contabilizaron Egresos por $99.8 Millones (6.8% 

s/ventas) atribuidos a Resultados Financieros y Por Tenencia incluido RECPAM. 

− De acuerdo con lo expuesto en los párrafos precedentes, se registró una Ganancia Final de $111.2 

Millones, cifra que representó el 7.5% de las Ventas vs una Ganancia de $209.1 Millones (13.8% s/ventas) 

en el ejercicio anterior. 

En resumen, la compañía presentó a 06/2021 caída de Ventas, aumento de los Costos Directos y reducción de 

Gastos de Estructura, con buen Resultado Final Positivo. 

Financieros 

− El indicador de Liquidez Corriente pasó de 3.71 a 2.98, manteniéndose dentro de valores excelentes. 

− El Capital de Trabajo fue de $ 803.7 Millones, equivalente al 41.2% del Activo, considerándose muy 

excelente la relación.  

En resumen, la situación financiera resultó satisfactoria, con excelentes niveles de liquidez y Capital de Trabajo. 

Patrimoniales: 

− El Patrimonio Neto a 06/2021 fue de $1462.2 Millones vs $1350.9 Millones en el ejercicio anterior. Del total 

del PN sólo $104.8 Millones corresponden a Capital y ajuste de Capital siendo muy débil la conformación. 

− La estructura de financiamiento mostraba que el Pasivo representaba el 24.0% del Activo (19.0% en el 

ejercicio anterior) siendo las Obligaciones Bancarias exigibles a Corto Plazo la principal fuente de 

apalancamiento.  

− La Solvencia Patrimonial, se mantuvo dentro de valores óptimos pasando de 4.24 a 3.16 y el 

Endeudamiento Corriente, registró valores adecuados pasando de 0.19 a 0.28. 

En resumen, la situación Patrimonial resultó dispar, con excelentes niveles de Solvencia y Endeudamiento y escasa 

capitalización. 
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 

 

 

  

jun-19 jun-20 jun-21

2,33 4,24 3,16

70% 81% 76%

0,34 0,19 0,28

0,37 0,42 0,42

39% 43% 37%

1,94 1,97 2,12

18% 20% 13%

51% 55% 71%

jun-19 jun-20 jun-21

716.279.495$     951.332.834$     1.208.670.360$  

461.744.589$     718.153.927$     716.459.758$     

1.178.024.084$  1.669.486.761$  1.925.130.118$  

283.572.789$     256.267.298$     405.022.932$     

70.213.808$       62.232.534$       57.956.953$       

353.786.597$     318.499.832$     462.979.885$     

824.237.487$     1.350.986.929$  1.462.150.233$  Patrimonio Neto

Deuda bancaria sobre Pasivo

Patrimonio Neto sobre Activo

Info

Activo Corriente

Pasivo

Activo no Cte sobre Activo

Pasivo no Corriente

Pasivo Corriente

Trends

Analisis Patrimonial

Solvencia

Endeudamiento corriente

Capital corriente

Períodos Analizados 2019/2020/2021

Activo no Corriente

Activo

Financiación del activo no cte.

Deudas Comerciales sobre Pasivo

Importes Expresados en M iles de Pesos

 -

 200.000.000

 400.000.000
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 Activo Corriente  Pasivo Corriente
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 2.500.000.000

2019 2020 2021

Estructura Patrimonial
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 

 

 

  

jun-19 jun-20 jun-21

22,7% 15,5% 7,6%

33,0% 21,2% 13,7%

23,1% 17,2% 10,4%

40,3% 38,9% 37,2%

15,5% 13,8% 7,5%

0,9% 2,0% 0,9%

jun-19 jun-20 jun-21

1.207.635.716$    1.512.412.410$    1.477.369.887$    

721.542.348$        923.401.045$        927.478.347$        

187.147.296$        209.098.595$        111.216.219$        

222.370.643$        138.917.720$        243.263.164$        

18,4% 9,2% 16,5%

0,26 0,23 0,17

92,70 53,24 61,19

Rentabilidad ordinaria sobre el activo

Resultado bruto sobre ventas

Rentabilidad sobre Ventas

Importes Expresados en M iles de Pesos

Períodos Analizados 2019/2020/2021

Resultado del ejercicio

Análisis de rentabilidad

Rentabilidad de la inversión total

Costo de Ventas

Rentabilidad ordinaria de la inversión

Costo del financiamiento

Trends

EBITDA/Intereses

Ventas

EBITDA/Ventas

Info

Ebit/Ventas

Ebit

0,0%

2,0%

4,0%

6,0%

8,0%

10,0%

12,0%

14,0%
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18,0%

2019 2020 2021

Rentabilidad sobre Ventas
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2019 2020 2021

Ebit/Ventas

 -

 200.000.000

 400.000.000

 600.000.000

 800.000.000

 1.000.000.000

 1.200.000.000

 1.400.000.000

 1.600.000.000

2019 2020 2021

Estructura de Resultados

 Ventas  Costo de Ventas  Resultado del ejercicio
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 

 

 

  

jun-19 jun-20 jun-21

2,53                    3,71                    2,98                    

1,32                    1,68                    1,68                    

107                     83                        126                     

61                        32                        66                        

0,16                    0,13                    0,06                    

jun-19 jun-20 jun-21

113.147.237     225.313.625     300.377.185     

246.116.941     161.837.535     325.482.795     

180.229.738     174.915.106     328.900.398     

5.559.547          162.598             -                      

0                          0                          0                          

Efecto Palanca

Importes Expresados en M iles de Pesos

Creditos por ventas

Deudas Comerciales

Deuda Financiera s/ P.Neto

Analisis Financiero

Caja y Bancos

Deudas bancarias

Liquidez corriente

Liquidez acida

2019/2020/2021

Trends

Info

Rotación del pasivo corriente días

Rotación de las cuentas a cobrar

Períodos Analizados
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 

 

 

jun-20 jun-21

 $        209.098.595,00  $        111.216.219,00 

56.379.289,00$               53.165.939,00$               

-$                                 -$                                 

 $        265.477.884,00  $        164.382.158,00 

84.279.406,00$               -163.645.260,00$            

-30.787.411,00$              -8.620.421,00$                

-176.379.263,00$            -10.006.151,00$              

-165.604.284,00$            -47.128.338,00$              

-5.314.632,00$                153.985.292,00$             

10.502.676,00$               -13.871.823,00$              

-37.850.950,00$              8.804.863,00$                 

-13.135,00$                     -100,00$                          

-$                                 -$                                 

 $         -55.689.709,00  $          83.900.220,00 

282.622.456,00$             -52.915,00$                     

35.028.391,00$               -$                                 

-147.184.026,00$            -4.345.566,00$                

 $        114.777.112,00  $          79.501.739,00 

-5.396.949,00$                -162.598,00$                   

2.786.225,00$                 -4.275.581,00$                

 $        112.166.388,00  $          75.063.560,00 

Variación de otras deudas

Variación de deudas sociales

Resultado del ejercicio

Variación de otros activos corrientes

Variación de Bienes de Cambio

Variación de otros créditos

Variación de créditos por ventas

Períodos Analizados 2019/2020/2021

Variación de deudas fiscales

Análisis del Flujo de fondos

Ajuste

AREA/Dividendos pagados / Honorarios

Depreciacion de Intangibles

Variación de previsiones para contingencias

Amortizaciones de Bienes de Uso

Variación de cuentas a pagar

Generación interna de fondos

Flujo de fondos operativos netos

Aporte de capital / Ajustes AREA

Variacion de deudas financieras corrientes

Variacion de deudas financieras no corrientes

Adquisicion de Bienes de Uso

Flujo de fondos antes de la financiación

Aumento o disminucion de caja

Importes Expresados en M iles de Pesos
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 

 

 

  

123.114.157        $ 64.487.405          $

59.336.694          $ 28.710.019          $

59 días 19.598.301          $

115 días 31.576.294          $

15 30 45 60 90 120

90%
63.683.876          127.367.751        191.051.627        254.735.503        382.103.254        509.471.006        

80%
56.607.890          113.215.779        169.823.669        226.431.558        339.647.337        452.863.116        

65%
45.993.910          91.987.820          137.981.731        183.975.641        275.963.461        367.951.282        

50%
35.379.931          70.759.862          106.139.793        141.519.724        212.279.586        283.039.448        

40%
28.303.945          56.607.890          84.911.834          113.215.779        169.823.669        226.431.558        

30%
21.227.959          42.455.917          63.683.876          84.911.834          127.367.751        169.823.669        

20%
14.151.972          28.303.945          42.455.917          56.607.890          84.911.834          113.215.779        

10%
7.075.986             14.151.972          21.227.959          28.303.945          42.455.917          56.607.890          

2%
1.415.197             2.830.394             4.245.592             5.660.789             8.491.183             11.321.578          

Datos Estadísticos Niveles de Crédito teóricos s/Balance

Modo de Cobro s/Balance S/Activos Líquidos

Dependencia 

Máxima 

Aceptada

Importes Expresados en Miles de Pesos + Tax 21%

Plazo

Ventas Mensuales S/Patrimonio Neto

Compras Mensuales S/Capital de Trabajo

Modo de Pago s/Balance S/Variables Combinadas
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8.8 SCORE DE BALANCE 

 

Concepto
Expresado 

por
Valor Grade Concepto

Expresado 

por
Valor Grade

Solvencia ratio 3,29             10 Liquidez corriente ratio 3,08               10

Endeudamiento corriente ratio 0,27             10 Liquidez acida ratio 1,64               10

Capital corriente % 41,2% 10 Rotación del pasivo corriente días días 115                 6

Activo no Cte sobre Activo % 38,6% 9 Rotación de las cuentas a cobrar días 59                   10

Financiación del activo no cte. ratio 2,07             10 Efecto Palanca ratio 0,08               10

Deuda bancaria sobre Pasivo % 14,5% 10

Deudas Comerciales sobre Pasivo % 65,8% 3 Gastos Financieros sobre Ventas % 0,3% 10

Gastos Comerciales sobre Ventas % 10,0% 10

Rentabilidad de la inversión total % 10,7% 10 Gastos Administración sobre Ventas % 9,1% 8

Rentabilidad ordinaria de la inversión % 17,1% 7 Gastos Totales sobre Ventas % 19,4% 8

Rentabilidad ordinaria sobre el activo % 13,0% 6 Vida restante de Bienes de Uso años 6                     6

Resultado bruto sobre ventas % 37,9% 10 Rotación de bienes de cambio días 283                 1

Rentabilidad sobre Ventas % 9,6% 10 Rotación del activo veces 0,84               9

Costo del financiamiento % 1,1% 10

Ebit/Ventas % 15,2% 10

EBITDA/Ventas % 19,1% 8

EBITDA/Intereses % 62,75           10

Ana lis is  d e  Efic ie nc ia

Ana lis is  Fina nc ie ro

Total

Aná lis is  d e  re nta b ilid a d

93,72

Períodos Analizados 2019/2020/2021

Ana lis is  Pa trimo nia l
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