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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 
Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY SL SUC. ARGENTINA 

  

1.1

1.1.1

1.1.2

1.1.3

1.1.4

1.2

1.2.1

1.2.2

1.2.3

1.3

100%

4

0,100 0,400 0,400 0,700 0,700 1,000

3,000 2,167 2,167 1,333 1,333 0,500

0,900 1,033 1,033 1,167 1,167 1,300

0,100 0,183 0,183 0,267 0,267 0,350

0,010 0,043 0,043 0,077 0,077 0,110

0,010 0,040 0,040 0,070 0,070 0,100

63%

1 Cumplimiento Previsional y Fiscal 40 40

2 19 30

Tipo de Empresa

Puntaje Obtenido

Solvencia 

Endeudamiento Corriente

Índice de liquidez

Rentabilidad Bruta:

Rentabilidad Operativa

Rentabilidad Neta

0,900

0,100

0,010

0,010

1. Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas

Como es su situación salarial y social respecto de:

Pago de sueldos y remuneraciones.

2.1.1

2.1.2

2.2.1

2.3.1

2.3.2

No Aplica

No cumple / No 

posee / No cedio 

información         

(0)

Con irregularidades 

/ sin planes de 

regularización / 

cedió información 

parcial

(1)

No aplica por que 

contrata 

monotributistas.

(2)

Están inscriptos en 

moratorias, planes 

de pagos, etc. y 

paga

(3)

Se detectan caso 

de atraso 

puntuales 

(4)

No se detectan 

desvíos 

(5)

X

Presentación y pago de aportes y contribuciones F-931 X

Presentación y pago de ART. X

Presentación y pago de otras cargas sociales X

Como es su situación fiscal respecto de:

X

Presentación y pago del impuesto al valor agregado (I.V.A. F-731) X

Presentación y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos)

X

Como es su situación bancaria X

Presentación y pago del impuesto a los ingresos brutos

0,100 1,000

Total Cumplimiento Previsional e Impositivo 40

No Aplica

2. Situación Económico-Financiera

"No cedió 

información / 

Valor por debajo 

del mínimo 

(0)"

Obras Malo Regular Bueno Muy Bueno Excelente

5321

x

1,300

3,000 0,500

x

0,350

x

0,110

x

0,100

x

Total Situación Económico-Financiero 19

CONDICIÓN

 CALIFICACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA

% respecto al total Ponderación (%) Resultado

X

Calificación y Ponderación de la Reevaluación / Ampliación de Alcance

2.3.3

Resultado Final 6,7

100% 10,0% 1,0

Situación Económico-Financiera 63% 90,0% 5,7

1- Resumen Ejecutivo 
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1.2. CONCLUSIÓN:  

 

 

 

 

LÍMITE DE COMPRA 
(30% sobre ventas) 

VENTAS BALANCE 
VENTAS POST-

BALANCE 

Ventas ARS 493 531 969 ARS 407 294 358 

Límite de compra ARS 148 059 591 ARS 122 188 307 

 

MONTAJES INDUSTRIALES OBRAS Y SERVICIOS SOCIEDAD DE RESPONSABILIDAD LIMITADA es una 

empresa dedicada a la Construcción y Montaje de plantas industriales en general, inscripta en el año 1992 en 

Comodoro Rivadavia, Provincia de Chubut. Declaran trabajar bajo normas de calidad ISO 9001 e ISO 14001, 

vigentes. Informan a 20 accionistas con similar porcentaje de participación. Según el Form.931 06/22, 

cuentan con 139 empleados registrados. Tienen afiliación vigente con LA SEGUNDA ART. Tanto la empresa 

como sus directivos no presentan eventos de Integridad,. Cumple con sus obligaciones laborales presentando 

un periodo con pago parcial de Aportes y Contribuciones a la Seguridad Social, pero no registra laborales 

publicadas en el listado REPSAL. Opera con normalidad con el sistema bancario sin informarse cheques 

rechazados por Sin Fondos El Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Provincia de Bs.As. 

indica que es un contribuyente Sin Bienes Asociados. No se observan embargos ni juicios en su contra. 

Los números del ejercicio cerrado en 03/2021 mostraron una performance deficitaria al igual que el periodo 

anterior, con caída de Ventas (34% interanual), y con Costos y Gastos que no presentaron mayores 

variaciones respecto al ejercicio pasado, arrojando un Resultado Final con una pérdida de -0.3% s/ventas vs el 

quebranto de -0.7% s/ventas. Ambos resultados fueron influenciados significativamente por los resultados 

Financieros y por Tenencia. En el plano Financiero, la situación se mostró aceptable, con una Liquidez 

Corriente que aumentó de 2.03 al actual 2.69 y un Capital de Trabajo que representó un 29% del Activo. La 

disminución del Pasivo (especialmente las Deudas comerciales, Cargas Fiscales y Sociales) influyó en su 

estado Patrimonial, mostrando a sus principales indicadores en parámetros muy adecuados, a saber:  

Solvencia en 4.75 (3.26 en el periodo anterior) y Endeudamiento en 0.21, pero con una volátil conformación 

del PN. Las ventas post balance (6 meses) informadas proyectan un marcado aumento de más del 60% 

interanual, aunque estas comprenden meses de 2 ejercicios distintos. 

De acuerdo con lo dicho, la compañía viene mostrando quebrantos en los últimos 2 ejercicios, pero con una 

situación Financiera y Patrimonial aceptable. Sugerimos operar con cautela, esperando que las proyectadas 

ventas post balance le permitan revertir las perdidas observadas. Recomendamos repetir el análisis con el 

ejercicio a 03/2022. 
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO 

Razón Social MONTAJES INDUSTRIALES OBRAS Y SERVICIOS SOCIEDAD DE 

RESPONSABILIDAD LIMITADA 

CUIT 30-65669237-1. 

Domicilio INGENIERO RAVENTOS 60 - BARRIO LAPRIDA CHICO KM. 4, (9005), B* 

GRAL ENRIQUE MOSCONI - COMODORO RIVADAVIA, CHUBUT, ARGENTINA 

Posibles teléfonos (0297) 455-0461/455-7965 -2974550461 - 2974557965 - 2974558688 - 

2974559526 - 4550461 - 4557965 

Actividad 429090 - CONSTRUCCIÓN DE OBRAS DE INGENIERÍA CIVIL N.C.P. 

Forma Jurídica S.R.L. 

Fecha de Inscripción 19/10/1992 

Fecha de Contrato Social 19/03/1992 

Capital $ 11 500 

Patrimonio neto al 2021 $ 239 829 245 

Cantidad Empleados 139 (Fuente: Empresa) 

Domicilio Legal INGENIERO RAVENTOS 60 - BARRIO LAPRIDA CHICO KM. 4, (9005), B* 

GRAL ENRIQUE MOSCONI - COMODORO RIVADAVIA, CHUBUT, ARGENTINA 

Otros posibles domicilios, vinculados, 

o eventuales. 

INGENIERO RAVENTOS S-N, (9000), COMODORO RIVADAVIA, CHUBUT, 

ARGENTINA 

 

 

 
  

2- Datos Organizacionales  
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

MONTAJES INDUSTRIALES OBRAS Y SERVICIOS S.R.L, desarrolla desde 1992, año de su fundación, sus actividades 

en las áreas de la construcción, montaje de plantas industriales, tanques de acero para almacenaje, tendido de 

ductos, servicio de soldadura en general, perforación de ductos y tanques en servicio, obras industriales y civiles, a 

través de los medios más apropiados y ejecutadas con personal idóneo y especializado. 

 

 

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

No se detectó información.  

 

 

 

2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 
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2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

Información no proporcionada por la empresa.  
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2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB/Ganancias  
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Fuente: Empresa 
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2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

No se detectó información. 

 

 

 

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 
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2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

Razón Social Nacionalidad/Pais Tax ID % 

NORBERTO MOREIRA Argentina 23-12213808-9 5.30 

RAMON RUBEN NIEVA Argentina 23-12213808-9 5.21 

RAFAEL ABAD MONTAÑO Argentina 20-13594639-8 5.21 

LUIS ENRIQUE MARTINEZ Argentina 20-14354099-6 5.21 

ENRIQUE DAVID MARQUEZ Argentina 23-13564605-9 5.21 

LUIS ENRIQUE HEROLD Argentina 20-12041385-7 5.21 

FRANCISCO SEGUNDO GUERRERO VERA Argentina 20-18547645-7 5.21 

LUIS ALFREDO GONZALEZ Argentina 23-14835371-9 5.21 

JUAN OSCAR GARRIDO Argentina 20-07326589-5 5.21 

GINES EDUARDO FERNANDEZ Argentina 20-05413249-3 5.21 

JULIO CESAR CORDOBA Argentina 20-11646598-2 5.21 

JUAN BAUTISTA CARDENAS Argentina 20-17129998-6 5.21 

ALONSO BAEZ BAEZ Argentina 20-14672988-7 5.21 

JOSE AMERICO ANDRADA Argentina 20-08017842-6 5.21 

HECTOR OMAR AGUERO Argentina 20-14757784-3 5.21 

LUIS ALBERTO VERA Argentina N/I 5.21 

OUSEBIO OLIVARES Argentina 20-07818354-4 5.21 

SEGUNDO GOMEZ Argentina N/I 5.21 

JOSE GARAY Argentina N/I 5.21 

MONTAJES INDUSTRIALES S.R.L.  Argentina 30-65669237-1 0.78 

Fuente: Empresa. 
 

 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

No declaró. 
 

 

2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad/Pais Tax ID Cargo 

LUIS ALFREDO GONZALEZ Argentina 23-14835371-9 Gerente Operativo 

LUIS ENRIQUE HEROLD Argentina 20-12041385-7 Gerente Administrativo 

Fuente: Empresa. 
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2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 
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2.8 ACTIVOS  

2.8.1 Inmuebles 

✓ BASE KM 4 INGENIERO RAVENTOS N° 60 COMODORO RIVADAVIA - CHUBUT - ARGENTINA. 

 

2.8.2 Rodados 

 

Se Adjunta documentación (Pág.1 de 5) 

Fuente: Empresa. 

 

 

 

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

Se adjunta documentación. 
 

 

 

OTRAS PUBLICACIONES 

Cámara de pymes petroleras renovará a sus autoridades 
Fuente: www.elpatagonico.com Fecha: 23/06/2011 

La convocatoria es para el 7 de julio a las 18 en el quincho de Metrapet, en el barrio General Mosconi. Matías Twardowski daría 
fin a dos períodos como presidente, que suman cuatro años al frente de la organización. 
Dentro de 14 días habrá renovación de autoridades de la comisión directiva de la Cámara de Empresas de Servicios Petroleros 
de la Cuenca del Golfo San Jorge. De este modo, la entidad empresaria obtendrá oxígeno en medio de la discusión por 
actualización tarifaria que resultó en las Mesas “Virtuales” de Diálogo con las operadoras, solicitadas por el intendente Martín 
Buzzi. 
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La Cámara nació en 2002, tiempos de crisis económica en el país, pero estuvo inactiva hasta 2005 cuando un grupo de 
empresarios de Comodoro la reflotaron. La actual comisión directiva está encabezada por Matías Twardowski, a cargo de la 
organización empresarial 2007, momento que participaron de las Mesas de Concertación. 
En agosto de 2009 quedó conformada la actual dirección de la Cámara de Empresas Regionales de Servicios Petroleros de la 
Cuenca del Golfo San Jorge. Twardowski es el presidente, Alfredo Rodrigo el vice, Eduardo Otero el secretario y Luis Enrique 
Herold el tesorero. 
Los dos vocales son Manuel Cerezo y Esteban Núñez, quien ha tomado mayor protagonismo en las recientes Mesas “Virtuales” 
de Diálogo. Los vocales suplentes son Carlos Diaz Baehr y Daniel Farroni. 
Como revisor de cuentas titular está Miguel Ordeig y su suplente para las ausencias es José Alberto Trigo. 
Twardowski, un empresario del norte santacruceño también con operaciones en Neuquén, timonea la Cámara de pymes 
petroleras desde 2007. Siempre con una postura abierta al diálogo, fue uno de los impulsores de las Mesas de Concertación, 
para resolver conflictos de raíz sindical de manera pacífica. 
Sin embargo, en los últimos meses los señalamientos han sido agresivos: el sindicato de Mario Mansilla le pidió la renuncia, 
otros sectores empresarios lo tildaron de “tibio” --una caracterización que hicieron extensiva a toda la comisión-- cuando se 
reclamaba un lock out para enfrentar a las operadoras. 
Es que los empresarios pyme no sólo piden una actualización tarifaria y el reconocimiento de la inflación, también quieren un 
mejor trato por parte de los intermediarios regionales de las operadoras, que no todas las decisiones sean derivadas a Buenos 
Aires y que sus reclamos no se dilaten. 
La convocatoria a asamblea general ordinaria es para el 7 de julio a las 18 en el quincho de Metrapet, en el barrio General 
Mosconi. Entre otros temas se tratará el balance del ejercicio 2010 y se brindará un informe sobre la situación actual del 
sector. 
Además, se explicará “el motivo del llamado a asamblea fuera de término”, según sostiene el aviso publicado en medios 
gráficos. 

 

 

 

2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

N° Certificado Expedido por Fecha Emisión Fecha Vencimiento 

1 ISO 9001:2015 IRAM 27/09/2019 22/08/2022 

2 ISO 14001:2015 IRAM 27/09/2019 22/08/2022 
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Fuente: Empresa. 
 

 

2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

 

 

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 
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2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2020 113 0 29 142 

2021 108 0 29 137 

2022 109 0 29 138 
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Fuente: Empresa. 

 

 

 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2020 1 0 0 1 

2021 1 0 0 1 

2022 1 0 0 1 

Fuente: Empresa. 
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

 

 

 

 

 

3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

Mes Ventas (montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos) Moneda 

Enero 2022 $ 55 556 352 $ 10 866 194 ARS 

Febrero 2022 $ 65 231 057 $ 8 918 165 ARS 

Marzo 2022 $ 65 512 653 $ 12 363 179 ARS 

Abril 2022 $ 62 348 971 $ 10 628 179 ARS 

Mayo 2022 $ 74 640 682 $ 14 966 758 ARS 

Junio 2022 $ 84 004 643 $ 25 277 392 ARS 

Total $ 407 294 358  $ 83 019 867 ARS 
Fuente: Empresa.  

 

 

 

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY S.L. SUC. ARGENTINA 

Mes / Año Ventas (montos sin impuestos) Moneda 

2019 $ 434 483 ARS 

2020 $ 213 816 ARS 

2021 $ 1 325 874 ARS 
Fuente: Empresa. 

  

3- Situación Comercial 
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3.4 PROVEEDORES 
 

N° 
Nombre y Apellido - 

Razón Social 

Nacionalidad o 

País de Origen 
Tax ID 

Monto Anual de 

Compras 
Moneda 

1 PETROPAT S.R.L. Argentina 30-70807478-7 $ 21 961 237 ARS 

2 HOMERO Y CIA S.R.L. Argentina 30-70851658-5 $ 7 230 950 ARS 

3 PATAGONIA MAQUINARIAS Argentina 30-71228471-0 $ 3 250 406 ARS 

Fuente: Empresa.  
 

 

 

3.5 CLIENTES 

N° 
Nombre y Apellido - 

Razón Social. 

Nacionalidad o 

País de Destino 
Tax ID 

Monto Anual 

de Ventas 
Moneda 

1 YPF S.A. Argentina 30-54668997-9 $ 658 126 768 ARS 

2 
YPF S.A. - SIPETROL-UTE CAMPAMENTO 

CENTRAL - CAÑADON PERDIDO 
Argentina 33-70785634-9 $ 176 718 289 ARS 

3 
PAN AMERICAN ENERGY S.L SUCURSAL 

ARGENTINA 
Argentina 30-69554247-6 $ 1 325 874 ARS 

4 
CAPEX S.A Y PETROMINERA CHUBUT 

SOCIEDAD DEL ESTADO UTE 
Argentina 33-71615028-9 $ 1 381 535 ARS 

5 CAPEX S.A. Argentina 30-62982706-0 $ 366 326 ARS 

6 
COMPAÑIAS ASOCIADAS PETROLERAS 

S.A. 
Argentina 30-56853139-2  $ 642 572 ARS 

Fuente: Empresa.  
 

 

 

3.6 SEGUROS 

3.6.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: LA SEGUNDA 

N° de contrato: 264992 

Desde: 01/01/2018 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: Afiliación vigente 
 

Aseguradora: SWISS MEDICAL 

N° de contrato: 96912 

Desde: 01/12/2009 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 31/12/2017 - Cambio de Aseguradora 
 

Aseguradora: PREVENCION 

N° de contrato: 154278 

Desde: 01/06/2007 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 30/11/2009 - Cambio de Aseguradora 
 

Aseguradora: MAPFRE 

N° de contrato: 57523 

Desde: 01/09/2003 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 31/05/2007 - Cambio de Aseguradora 
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Aseguradora: EXPERTA - 

N° de contrato: 183927 

Desde: 01/02/2002 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 31/08/2003 - Cambio de Aseguradora 
 

 

3.6.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 

 

 

3.6.3 Otros Seguros contratados 

N° Tipo de Seguro 
Compañía 

Aseguradora 
Nº Póliza Suma Asegurada Moneda 

1 SEGURO AUTOMOTOR INTEGRITY 000003448008 $ 30 000 USD 

2 SEGURO TÉCNICO INTEGRITY 000000041410 $ 109 609 500 ARS 

3 SEGURO DE VIDA OBLIGATORIO SANCOR 28637 $ 25 410 000 ARS 

4 RESPONSABILIDAD CIVIL INTEGRITY 000000083501 $ 5 000 000 ARS 
Fuente: Empresa.  
 

 

 

3.7 INFORMACION ADICIONAL DE EMPRESAS DE OBRAS 

3.7.1 Proyectos en ejecución 

No declaró. 

 

 

3.7.2 Proyectos en licitación/concurso 

No declaró. 
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4.1 IMPORTACIONES  

No se registraron operaciones de importación vinculadas a la empresa analizada. 

 

 

 

4.2 EXPORTACIONES POR PAÍS  

No se registraron operaciones de exportación vinculadas a la empresa analizada. 

4- Comercio Exterior 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

No se registran Cheques Rechazados 
 

 

 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

 

Importes expresados en Miles de Pesos 

1 Situación Normal (atraso hasta 30 días) 

2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 días) 

3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 días) 

4 Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 días) 

5 Irrecuperable (atraso de más de 365 días) 

6 Irrecuperable por Disposición Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de más de 180 días) 

  B.C.R.A. no informa 

 

 

  

5- Situación Bancaria 
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5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 BANCO CREDICOOO COOP. LTDO $ 25 000 000 ARS 

2 BANCO DEL CHUBUT S.A. $ 0 ARS 

3 BANCO SANTANDER RIO $ 0 ARS 

Fuente Empresa. 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDADO 

No se registraron juicios comerciales como Demandado. 

 

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDANTE 

No se registraron juicios comerciales como Demandado. 

 

 

 
 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Código Nombre Estado Fecha Inscripción 

10 GANANCIAS SOCIEDADES ACTIVO 1992-10 

25 GANANCIA MINIMA PRESUNTA BAJA DEFINITIVA 1999-08 

30 IVA ACTIVO 1992-10 

103 REGIMENES DE INFORMACIÓN ACTIVO 2005-01 

186 ACTIVOS SOCIEDADES L.23905 BAJA DEFINITIVA 1992-10 

211 BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES ACTIVO 2003-05 

217 SICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS ACTIVO 2000-01 

301 EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL ACTIVO 1992-05 

351 CONTRIBUCIONES SEG. SOCIAL BAJA DEFINITIVA 1997-06 

353 RETENCIONES CONTRIB.SEG.SOCIAL BAJA DEFINITIVA 2001-06 

5900 IIBB CONVENIO MULTILATERAL ACTIVO 1910-01 
 

6- Situación Judicial Comercial 
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Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 
22702 y 22973, a la fecha de emisión de la presente constancia. 
Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorización - Ley 
26476, la cual de corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 
 

 

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. de Bs. As.  

Contribuyente 

Identificación: CUIT SIN BIENES ASOCIADOS 

Situación actual:  

 

 

 

6.3.3 Embargos 

No se detectó información.  

 

 

6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

 

MONTAJES INDUSTRIALES OBRAS Y SERVICIOS SOCIEDAD DE RESPONSABILIDAD LIMITADA, CUIT 30656692371, 

no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL vigente al 22/07/2022. 

 

 

Agente de Recaudación 

Identificación: CUIT INEXISTENTE COMO AGENTE DE RECAUDACION. 

Situación actual:  
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7.1 INTEGRIDAD 

 

 

 

 

 

 

7- INTEGRIDAD 
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.  

 

 

 

 

 

7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

No se detectaron datos 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

 

 

 

 

  

8- Estados Contables 
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SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL  

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial de la Empresa se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2020 y 2021 (fecha de cierre 30/03). Información auditada sin salvedades. 

Principales indicadores. 

Económicos: 

− Las Ventas del ejercicio cerrado en 03/2021 fueron de $493.5 Millones vs $748.16 Millones en el ejercicio 

anterior, evidenciándose una reducción interanual del -34.03%. 

− Los Costos Directos redujeron su incidencia sobre las Ventas del 86.4% al 83.4% mientras que los Gastos 

de Estructura aumentaron su participación pasando de 8.9% a 10.4%. 

− En la parte no operativa del cuadro de resultados imputaron Ingresos por $5.9 Millones (1.2% s/ventas) 

correspondientes a Resultados Venta Bienes de Uso y Egresos por $24.1 Millones (4.9% s/Ventas) 

atribuidos a Resultados Financieros y por Tenencia incluido RECPAM ($24.0 Millones) y Donaciones ($1.9 

Mil). 

− De acuerdo con lo expuesto en los párrafos precedentes, se registró una Pérdida Final de -$1.6 Millones, 

cifra que representó el -0.32% de las Ventas vs un Quebranto de -$5.3 Millones (-0.7% s/ventas) en el 

ejercicio anterior. 

En resumen, la compañía presentó a 03/2021 caída de ventas, reducción de Costos Directos y aumento de Gastos 

de Estructura, con Resultado Final Negativo por 2° Ejercicio consecutivo.  

Financieros 

− El indicador de Liquidez Corriente pasó de 2.03 a 2.69, manteniéndose en niveles elevados. 

− El Capital de Trabajo fue $85.5 Millones (29.2% s/Activo) siendo aceptable la relación. 

En resumen, la situación financiera resultó satisfactoria, con muy buen nivel de Liquidez y Capital de Trabajo 

aceptable. 

Patrimoniales: 

− El Patrimonio Neto a 03/2021 fue $239.8 Millones vs. $253.5 Millones en el Ejercicio anterior. Del total del 

PN sólo $543.8 Mil corresponden a Capital y Ajuste de Capital siendo inadecuada la conformación. 

− La estructura de financiamiento mostraba que el Pasivo representaba el 17.4% del Activo (23.5% en el 

ejercicio anterior), siendo las Obligaciones Sociales exigibles a corto plazo la principal fuente de 

financiamiento. 

− La Solvencia Patrimonial pasó de 3.26 a 4.75, manteniéndose en valores muy elevados. El Endeudamiento 

Corriente pasó de 0.31a 0.21, mejorando, pero permaneciendo en niveles excelentes. 

En resumen, la situación Patrimonial resultó dispar, con muy satisfactorios niveles de Solvencia y Endeudamiento, 

pero con muy escasa Capitalización. 
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 

 

 

  

mar-20 mar-21

3,26 4,75

77% 83%

0,31 0,21

0,24 0,29

52% 53%

1,46 1,55

7% 3%

26% 26%

mar-20 mar-21

157.813.559$           135.988.573$           

173.580.217$           154.367.383$           

331.393.776$           290.355.955$           

77.847.545$             50.526.711$             

-$                              -$                              

77.847.545$             50.526.711$             

253.546.231$           239.829.245$           

Activo Corriente

Períodos Analizados 2020/2021

Analisis Patrimonial

Solvencia

Patrimonio Neto sobre Activo

Endeudamiento corriente

Capital corriente

Activo no Cte sobre Activo

Financiación del activo no cte.

Deuda bancaria sobre Pasivo

Deudas Comerciales sobre Pasivo

Info

Trends

Importes Expresados en M iles de Pesos

Activo no Corriente

Activo

Pasivo Corriente

Pasivo no Corriente

Pasivo

Patrimonio Neto

 -

 20.000.000

 40.000.000

 60.000.000
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2020 2021
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Estructura Patrimonial
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 

 

 

  

mar-20 mar-21

-2,1% -0,7%

4,6% 5,1%

3,5% 4,2%

13,6% 16,6%

-0,7% -0,3%

0,2% 0,4%

2,4% 3,3%

mar-20 mar-21

748.161.307$        493.531.969$        

646.458.518$        411.826.087$        

-5.290.726$           -1.623.225$           

0,06 0,08

238,62 209,85

Períodos Analizados 2020/2021

Análisis de rentabilidad

Rentabilidad de la inversión total

Rentabilidad ordinaria de la inversión

Rentabilidad ordinaria sobre el activo

Resultado bruto sobre ventas

Rentabilidad sobre Ventas

Costo del financiamiento

Rentabilidad Operativa

Info

Ventas

Importes Expresados en M iles de Pesos

Costo de Ventas

Resultado del ejercicio

EBITDA/Ventas

EBITDA/Intereses

Trends

-0,8%

-0,7%

-0,6%

-0,5%

-0,4%

-0,3%

-0,2%

-0,1%

0,0%

2020 2021

Rentabilidad sobre Ventas

0,0%

0,5%

1,0%
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3,0%

3,5%

4,0%

2020 2021

Rentabilidad Operativa
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 

 

 

  

mar-20 mar-21

2,03                    2,69                    

2,03                    2,69                    

150                     152                     

29                        23                        

-0,02                   -0,01                   

mar-20 mar-21

4.361.977          11.410.382        

71.373.100        37.223.741        

20.561.412        12.932.619        

5.297.148          1.488.591          

0                          0                          

Períodos Analizados 2020/2021

Analisis Financiero

Liquidez corriente

Liquidez acida

Rotación del pasivo corriente días

Rotación de las cuentas a cobrar

Efecto Palanca

Info

Trends

Caja y Bancos

Creditos por ventas

Deudas Comerciales

Deudas bancarias

Deuda Financiera s/ P.Neto

Importes Expresados en M iles de Pesos
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 

 

 
 

mar-21

 $           -1.623.225,00 

26.667.428,00$               

-$                                 

 $          25.044.203,00 

34.149.359,00$               

16.261.344,00$               

-$                                 

-$                                 

-7.628.793,00$                

-8.883.737,00$                

-6.999.748,00$                

-$                                 

-$                                 

 $          51.942.628,00 

-12.093.761,00$              

-$                                 

-7.454.594,00$                

 $          32.394.273,00 

-3.808.557,00$                

-$                                 

 $          28.585.716,00 

Períodos Analizados 2020/2021

Análisis del Flujo de fondos

Resultado del ejercicio

Amortizaciones de Bienes de Uso

Depreciacion de Intangibles

Generación interna de fondos

AREA/Dividendos pagados / Honorarios

Variación de créditos por ventas

Variación de otros créditos

Variación de Bienes de Cambio

Variación de otros activos corrientes

Variación de cuentas a pagar

Variación de deudas sociales

Variación de deudas fiscales

Variación de otras deudas

Variación de previsiones para contingencias

Ajuste

Flujo de fondos operativos netos

Importes Expresados en M iles de Pesos

Aporte de capital / Ajustes AREA

Adquisicion de Bienes de Uso

Flujo de fondos antes de la financiación

Variacion de deudas financieras corrientes

Variacion de deudas financieras no corrientes

Variación de otras deudas
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 

 

 

  

41.127.664          $ 8.357.570             $

4.086.192             $ 2.412.322             $

24 días 1.203.309             $

151 días 3.044.227             $

15 30 45 60 90 120

90%
13.212.468          26.424.935          39.637.403          52.849.871          79.274.806          105.699.742        

80%
11.744.416          23.488.832          35.233.247          46.977.663          70.466.495          93.955.326          

65%
9.542.338             19.084.676          28.627.013          38.169.351          57.254.027          76.338.702          

50%
7.340.260             14.680.520          22.020.780          29.361.039          44.041.559          58.722.079          

40%
5.872.208             11.744.416          17.616.624          23.488.832          35.233.247          46.977.663          

30%
4.404.156             8.808.312             13.212.468          17.616.624          26.424.935          35.233.247          

20%
2.936.104             5.872.208             8.808.312             11.744.416          17.616.624          23.488.832          

10%
1.468.052             2.936.104             4.404.156             5.872.208             8.808.312             11.744.416          

2%
293.610                587.221                880.831                1.174.442             1.761.662             2.348.883             

Datos Estadísticos Niveles de Crédito teóricos s/Balance

Modo de Cobro s/Balance S/Activos Líquidos

Dependencia 

Máxima 

Aceptada

Importes Expresados en Miles de Pesos + Tax 21%

Plazo

Ventas Mensuales S/Patrimonio Neto

Compras Mensuales S/Capital de Trabajo

Modo de Pago s/Balance S/Variables Combinadas
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8.8 SCORE DE BALANCE 

 

Concepto
Expresado 

por
Valor Grade Concepto

Expresado 

por
Valor Grade

Solvencia ratio 4,45             10 Liquidez corriente ratio 2,56               10

Endeudamiento corriente ratio 0,23             10 Liquidez acida ratio 2,56               10

Capital corriente % 28,4% 7 Rotación del pasivo corriente días días 151                 4

Activo no Cte sobre Activo % 53,0% 6 Rotación de las cuentas a cobrar días 24                   10

Financiación del activo no cte. ratio 1,54             10 Efecto Palanca ratio 0,01-               1

Deuda bancaria sobre Pasivo % 3,7% 10

Deudas Comerciales sobre Pasivo % 25,8% 9 Gastos Financieros sobre Ventas % 0,0% 10

Gastos Comerciales sobre Ventas % 0,0% 10

Rentabilidad de la inversión total % -1,0% 1 Gastos Administración sobre Ventas % 10,1% 9

Rentabilidad ordinaria de la inversión % 5,0% 3 Gastos Totales sobre Ventas % 10,1% 10

Rentabilidad ordinaria sobre el activo % 4,1% 2 Vida restante de Bienes de Uso años 6                     5

Resultado bruto sobre ventas % 16,0% 1 Rotación de bienes de cambio días -                  10

Rentabilidad sobre Ventas % -0,4% 1 Rotación del activo veces 1,86               1

Costo del financiamiento % 0,3% 10

Rentabilidad Operativa % 3,2% 3

EBITDA/Ventas % 7,4% 4

EBITDA/Intereses % 10

Ana lis is  d e  Efic ie nc ia

Ana lis is  Fina nc ie ro

Total

Aná lis is  d e  re nta b ilid a d

68,54

Períodos Analizados 2020/2021

Ana lis is  Pa trimo nia l
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 Efecto Palanca

 Rentabilidad de la inversión total

 Rentabilidad ordinaria de la inversión

 Rentabilidad ordinaria sobre el activo

 Resultado bruto sobre ventas

 Rentabilidad sobre Ventas

 Costo del financiamiento

 Rentabilidad Operativa

 EBITDA/Ventas

 EBITDA/Intereses

 Gastos Financieros sobre Ventas

 Gastos Comerciales sobre Ventas

 Gastos Administración sobre Ventas

 Gastos Totales sobre Ventas

 Vida restante de Bienes de Uso

 Rotación de bienes de cambio

 Rotación del activo

Average Trend


