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INFRARED SOLUTIONS ARGENTINA S.A.

1- Resumen Ejecutivo

1.1 CALIFICACION Y EVALUACION

po ae presa e (0] ormacio alo Re Bueno Bueno
0 A 0 0 0
de 0
) onémico
0
0,490 0,490 0,727 0,727 0,963 0,963 1,200 1,200
2.1.1|Solvencia
X
2,000 2,000 | 1,500 1,500 | 1,000 1,000 | 0,500 0,500
2.1 i Corriente
X
0,900 0,900 | 1,200 1,200 l 1,500 1,500 | 1,800 1,800
2.2.1|indice de liquidez
X
0,200 0,200 I 0,267 0,267 I 0,333 0,333 I 0,400 0,400
2.3.1|Rentabilidad Bruta:
X
0,020 0,020 I 0,073 0,073 I 0,127 0,127 I 0,180 0,180
2.3.2|Rentabilidad Operativa
X
0,030 0,030 | 0,087 0,087 | 0,143 0,143 | 0,200 0,200
2.3.3|Rentabilidad Neta
X
Total Situacién Econdmico-Financiero I 100%
Calificacién y Ponderacion de la Reevaluacion / Ampliacién de Alcance
CALIFICACION ECONOMICA FINANCIERA
CONDICION
Puntaje Obtenido
1 |Situacién Econémico-Financiera 100%
Resultado Final
10,0

Segun politicas de calificacién de PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA
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r INFRARED SOLUTIONS ARGENTINA S.A.

1.2. CONCLUSION:

INFRARED SOLUTIONS ARGENTINA S.A. fue constituida en el afio 2013 y esta localizada en la ciudad de
Buenos Aires, siendo una compafiia de servicios de ingenieria especializada en la deteccidn, visualizacién y
gestion de fugas de gases en instalaciones industriales utilizando tecnologia termografica infrarroja. Sus
socios son: FOGLIA ALEJANDRO ALBERTO (90%) y FOGLIA FRANCISCO (10%). De acuerdo el Form.913 04/22
cuentan con 1 empleado registrado. Cumple con sus obligaciones laborales sin presentar deuda exigible de
Aportes y Contribuciones a la Seguridad Social ni sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL. Opera
con normalidad con el sistema bancario sin registrar cheques rechazados por Sin Fondos. No se observan
embargos, cuestiones de Integridad ni tampoco Prensa Negativa.

El ejercicio cerrado en Junio 2021 mostraba una adecuada situacion econédmica, con un incremento del 67%
en sus Ventas y disminucion de Costos/Gastos, presentando un excelente Margen Final de 24% s/ventas vs
12% s/ventas en el periodo pasado. La situacién financiera y patrimonial acompafio la buena performance
general, presentando indicadores en niveles muy adecuados: la Liquidez Corriente en 5.56, el Capital de
Trabajo representando el 81% del Activo, Solvencia en 4.56 y Endeudamiento en 0.22.

Por lo expuesto, operar normalmente.
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INFRARED SOLUTIONS ARGENTINA S.A.

2- Datos Organizacionales

2.1 CONSTITUCION / ESTATUS JURIDICO / DOMICILIOS / TELEFONOS/ ESTATUTO

Razon Social
CuUIT

Domicilio

Actividad

Forma Juridica

Fecha de Inscripcion
Fecha de Contrato Social
Capital

Patrimonio neto al 2021
Cantidad Empleados
Domicilio Legal

Otros posibles domicilios,
vinculados, o eventuales.

"ll" Infrared
Solutions

INFRARED SOLUTIONS ARGENTINA S.A.

30-71428676-1

AV. FEDERICO LACROZE 2339 PISO 1, (1426), CIUDAD AUTONOMA DE
BUENOS AIRES, ARGENTINA

702099 - SERVICIOS DE ASESORAMIENTO, DIRECCION Y GESTION
EMPRESARIAL N.C.P.

422200 - CONSTRUCCION, REFORMA Y REPARACION DE REDES
DISTRIBUCION DE ELECTRICIDAD, GAS, AGUA,
TELECOMUNICACIONES Y DE OTROS SERVICIOS PUBLICOS

SOC. ANONIMA
12/11/2013
23/09/2013

$ 100 000

$26 189 436

1 Aprox.

AV. FEDERICO LACROZE 2339 PISO 1, (1426), CIUDAD AUTONOMA DE
BUENOS AIRES, ARGENTINA

AV. FEDERICO LACROZE 2339 PISO 1, (1426), CIUDAD AUTONOMA DE
BUENOS AIRES, ARGENTINA
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H INFRARED SOLUTIONS ARGENTINA S.A.

2.2 ESTRUCTURA SOCIETARIAY VINCULACIONES

2.2.1 Socios / Accionistas

Razén Social Nacionalidad

FOGLIA ALEJANDRO ALBERTO Argentina 20-13233908-3 90.0

FOGLIA FRANCISCO Argentina 20-34058769-4 10.0
Fuente: Empresa.

2.2.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas

No Declaré.

2.2.3 Directivos

Nombre y Apelido Nacionalidad

FOGLIA ALEJANDRO ALBERTO Argentina 20-13233908-3 Presidente

FOGLIA FRANCISCO Argentina 20-34058769-4 Director Suplente
Fuente: Empresa.

2.2.4 Antecedentes de Principales Directivos

FOGLIA ALEJANDRO ALBERTO - 20132339083

SCORE FINANCIERO CHEQUES RECHAZADOS
65.1
FOGLIA ALEJANDRO ALBERTO
FECHA NACIMIENTO: 05/09/1957
ESTADO CIVIL: CASADA/O l
SEXO: M TOTAL 787 000
BANCOS 1
ANTIGUEDAD SIT. 1 01/1399 BCRA no informa cheques rechazados
DOMICILIOS FISCALES JUICIOS
DOMICILIO: EMPLEADO DE INFRARED SOLUTIONS
AV. FEDERICO LACROZE 2339, 1 PISO, (1426), ARGENTINA SA (01/2022)
CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES, GLAE SERVICIOS EMPRESARIALES
ARGENTINA NCP.
FISCAL: INICio 01/06/1990
ACTIVIDAD
VILLANUEVA 1107 PISO:S, (1426), CIUDAD l‘
RIESGO FISCAL NO

AUTONOMA DE BUENOS AIRES, ARGENTINA

no se detectd actividad judicial
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. INFRARED SOLUTIONS ARGENTINA S.A.

FOGLIA FRANCISCO - 20340587694

SCORE FINANCIERO CHEQUES RECHAZADOS

Informacion No Disponible
73.1

FOGLIA FRANCISCO
FECHA NACIMIENTO: 30/09/1988
ESTADO CIVIL: SOLTERA/O a
SEXO: M
no informa cheque:
DOMICILIOS FISCALES JUICIOS
DOMICILIO: CLAE SERVICIOS DE CONCURSOS Y QUIEBRAS 0
1t T JENTG
VILLANUEVA 1107, CIUDAD AUTONOMA DE ERAMIEN, REMATES 0
BUENOS AIRES, ARGENTINA DIRECCION Y GESTION
S T PEDIDOS DE QUIEBRA Y JUICIOS EJECUTIVOS 0
INICIO 01/10/2014 OTROS JUICIOS 0
AV. FEDERICO LACROZE 2339, 1 PISO, {1426}, e
CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES, CON ACIN L
ARGENTINA RIESGO FISCAL NQ COMO DEMANDADO HOMONIMO 0
oTROS: COMO ACTOR HOMONIMO 2

SIN DOMICILIO 11, {1424), CIUDAD AUTONOMA
DE BUENOS AIRES, ARGENTINA
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H INFRARED SOLUTIONS ARGENTINA S.A.

2.3 DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO

- 3714286761
_,-'_"I'_,.-E.E” DDD Drig. (0) - Reat. {L/9E 0
S — ) oLt B T
Declaro que kos datos consignados en este |
93 1 formulario son correctos y completos y que 100,000, 0%
no se ha omitido ni falseado informacion 100.000.00
Dedaradon ureda ) que deba contener esta declaracion, siendo 1080000, 008
e v fiel expresion de la verdad. 1080, 0080, 00
centavos L06). 006, 0y
S LS5
Apellido y Nombre o Ranin Sodal: Hm.
erificadar:
INFRARED SOLUTIONS ARGENTINA Si TS
D Gl Fescal: VILLANUEWA 1107 5 CAPITAL FEDERAL W a4
LI - REGIMEN NACIONAL DE SEGURIDAD SOCIAL II - REGIMEN NACIOMAL DE OBRAS SOCIALES |
&l - Total de aportes 0,00 &1 - Total de aportes 0,00
a2 - Aportes b favar 0,00 a2 - Aportes & Favar 0,00
a3 - Aportes §.5. a pagar 0N a3 - Aportes 0.5. a pagar 0,00
b - Asgnaconses familianes pagadas 0,00 bl - Total de conbribud ones 0,00
Bl - Total de oo buc ores b2 - Excedentss de contnbucones a favar 0,00
b2 - Aspnacones compersacdss
b3 - Detraccion art. 23 Ley 17541 Subbots| contribudones 0.5, 0,100
Retenoanes 0,00
Subtotal contribuciones 5.5, Contribuciones 0.5. a pagar 0,00

Retendiones

Contribuciones 5.5. a ar
I II1 - RETENCIONES

IV - VALES ALTMENTARIOS [ CAJAS DE ALTMENTOS |

g peopl Pep pope

Saldo retenciones pericda arteriar Mionbo base de caloulio 0,00
Retencines del pencda Contribucones, Vales Alimentarios
Total retenciones y/o Cajas de Alimentos & pagar 0,00
Percepciones de Vales Aliment. 0,00
Retenciones aplicadss & Sequridad Social
Retenciones aplicadas a Obra Sacial 0,00 v - RENATRE |
Saldo de retenciones & penoda futuro a, Total Contribuciones RENATRE 0,00
Total Seg. Sepelio UATRE 0,00
V1 - LEY DE RIESGOS DE TRABAID VII - SEGURD DE VIDA |
Cantidad de CUILES con ART i 111,75 Cuile £/5.CW0. - Prima 1-3721
Refmun. can ART 100,000,000 2.000,00 Costn Emision: 0,00
L.R.T. total a pagar 2111, 75 S.C.V.O. a Pagar: 37,21
Ly 25.922 Encuadres Mo Comesponde Porcentaje: 0,00 Resukada: 0,00

27430 - Monto Total Detraida: 0,00
[ VIII - MONTOS QUE SE INGRESAN |

351 - Contribuciones de Seguridsd Socal 0,00 302 - Aportes de Cira Social 0,00
301 - Aportes de Sequridad Social 0,00 270 - Vales Aimentarics/Cajas de simentos 0,00
360 - Contribuciones RENATRE 000  312-LRT 211175
352 - Contribuciones de Obra Socisl 0,00 028 - Segura Colective de Vida Obligatoria wn
935 - Seq. Sepelic LATRE 0,00

Farma de Pago: Efectivo

Fuente: Empresa.
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H INFRARED SOLUTIONS ARGENTINA S.A.

3- Situacion Bancaria @

3.1 CHEQUES RECHAZADOS

No se registran Cheques Rechazados

3.2 CENTRAL DE DEUDORES

No se registra informacién de Bancos
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INFRARED SOLUTIONS ARGENTINA S.A.

4- Situacion Fiscal

4.1 Embargos

No se detect6 informacion.

4.1.2 Otra informacion Previsional de Interés

Periodo Pres. DD1J Aporte Seg. Soc. Aporte Obra Soc. Contr. Patronal
05-2021
o7-2021
05-2021
05-2021
10-2021
11-2021
12-2021
01-2022
02-2022
03-2022
04-2022

03-2022

4.1.3 Deuda exigible en Aportes y Contribuciones de Seguridad Social
INFRARED SOLUTIONS ARGENTINA S.A,, CUIT 30714286761, no presenta Deuda exigible en Aportes y
Contribuciones de Seguridad Social vigente al 01/12/2021.

INFRARED SOLUTIONS ARGENTINA S.A,, CUIT 30714286761, no presenta sanciones laborales publicadas en el
listado REPSAL vigente al 08/06/2022.

REPSAL

Registro piblico de empleadores con sanciones laborales
Ley 26.940

Se deja constancia gue a la fecha de emision, INFRARED SOLUTIONS ARGENTINA SA CUIT 30714286761 no
registra sanciones en el REPSAL, conforme al Art. 2 de la Ley 26.940

Fecha de emision: 08/06/2022 (valido unicamente por el dia de emisién)

Sello Electrénico: 103c6769-3f56-4d76-931e-b60de37f4479

@ T yAad!ly gtl:'l' t}% RENATRE SRT®

e s s e e trrmal det Trabam
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. INFRARED SOLUTIONS ARGENTINA S.A.

5- INTEGRIDAD i

5.1 INTEGRIDAD

SEARCH CRITERIA

Datos consultados: INFRARED SOLUTIONS ARGENTINA SA - 30714286761
Fecha: 08-06-2022

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons); profiles of persons who hold
political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed
worldwide; Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.

SEARCH CRITERIA

Datos consultados: FOGLIA ALEJANDRO ALBERTO - 20132339083
Fecha: 08-06-2022

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons); profiles of persons who hold
political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed
worldwide; Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.

SEARCH CRITERIA

Datos consultados: FOGLIA FRANCISCO - 20340587694
Fecha: 08-06-2022

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons); profiles of persons who hold
political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed
worldwide; Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.

5.2 INFORMACION DE PRENSA NEGATIVA

No se detecté informacion de prensa negativa.
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INFRARED SOLUTIONS ARGENTINA S.A.

6- Estados Contables

6.1 DATOS CONTABLES

Activo

Fecha Balance

Caja y Bancos BS 1558 1823
Inversign corriente 0 o 5484
£nt Créditos por ventas 12 B16 20472 21485
otres Créditos 1543 1152 3112
Bienes Cambio 1] 0 o
Bienes Intangibles ] o 1]
Otros Activas Corrientes 1] 0 o
Total De Active Corriente 14 445 23332 31514
créditas For ventas ] o ]
Otros Créditos Mo Corrientes 0 o 0
Otras Inversiones No Corrientes 1] 0 o
Bienes De Uso Valor De Origen 2333 3521 3521
Deprecizcion Acurmulada 2154 3434 3505
Bienes De Uso i78 27 16
Activos Intangibles 1] o o
Otros Activas Mo Corrientes ] [1] o
Total Activa No Corriente 179 27 15
Total Activa 14524 23360 31931

Montos expresadoes en miles de Pesos Argentinos

CAPITAL DE TRABAJD ESTRUCTURA PATRIMOMIAL SOLVENCIA

== na =5 000 6

35,000 35, 00

30,000 30,000

=2
25,000 25,000
4
20,000 20,000
3
15,000 16,000
2
10,000 10,000
5,000 5.000 !
2018 2020 2021 2019 2020 2021 2018 2020 2021

B Activo Comiente ] Pasive Comiente B Activo [l Pasive [ Patrimonio Neto
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Pasivo / Patrimonio Neto

Fecha Balance

INFRARED SOLUTIONS ARGENTINA S.A.

Cugntas Por Pegar (Dewdzs Comercales)
Préstamos (Deudzs Bancarias)
Remuneracionss ¥ Cargas Socizles
Cargas Fiscales

Anticipos De Clientes

Otros Pasivos

Total Pasivo Corriente

Cuentas Por Pagar

Fréstamaos

Deudas Fiscales

Otros Pasivos (Mo Corrientes)
Fravisionss

Total Fasivo Mo Comiente

Total Pasivo

Capital socizl

Resultados Mo Asignados

FErimonic Neto

LIQUIDEZ CORRIENTE

2753
2655
9212

11 E71

ENDEUDAMIENTO CORRIENTE

g

3538

4014

15 807

18 821

o

5741

4014

22175

26180

Montos expresades en miles de Pesos Argentinos

EFECTO PALANCA

7 0.25 0.20
0.18
8
0.20 0.18
5 0.14
. 0.15 0.12
0.10
: 0.10 0.08
2 0.08
0.05 0.04
1
0.02
o 0 0
2019 2020 2021 2019 2020 2021 2019 2020 2021
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. INFRARED SOLUTIONS ARGENTINA S.A.

Estado de Resultados

Ventas 9138 15831 28532
Compras Del Ejerdcio 638 E25 745
Costos de |as mercaderias, productss, servicios vendidos 1767 2708 2020
Resultzdo Bruto 7388 13123 24513
Amortizaciones 459 243 243
Eastos de Comercializacion o o 1]
Gastos de Administracion 132 557 470
&astos Financenos 64 a0 357
Otros Ingresos ] ] L]
Otros Egresos ] ] L]
Resultzdos finandiercs y por tenencia {induyendo result.por expesician 2 inflacién) -4 783 -5 740 -12 081
Impuests 2 |35 Ganancias 1850 3E44 5258
Resultzdo 488 1503 E36E

Montos expresados en miles de Pesos Argentinos

VENTAS GASTOS TOTALES S0OBRE VENTAS (%) RENTABILIDAD SOBRE VENTAS (%)

30,000 4.

En
(=]
L

40
. 20

a5

20,000 3.0
15

25

15,000

20
10

10,000 15
10 5

0.5
0 i

2019 2020 2021 2018 2020 2021 2018 2020 2021
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Indices de Gestion

INFRARED SOLUTIONS ARGENTINA S.A.

Analizis Patrimonial

Fecha Balance

31/12/2019

solvencia Patrimonial

Endeudamiento Total

Pashva Total f Patrimanio Neto

Endeudamiento Corriente

Capital de Trabajo

Actian Corricnie: Paske

0,23

11 692 48

3112/2021
5,60 455
0,1 022
0,18 022

2617325

Analisis Financiera

Fecha Balance

Corriente

riente, Paske Corneme

Liguid:

Liquidez Seca (Prueba Acida)

o-Bones do 4o

Rotacion de Pasivo Corriente

Pasive Coriente |Compras +

Rotacion De Inventarios

Rotacion de Activos

\enias. | Activo Total

Rotacion de Activa Fijo

31/42/2018 31122020 31122021
5,23 5,58 536

5,25 £,50 556

071 077 123

936,28 73048 110200

0,00 0,00 0,00

0,63 0,68 0,83

5121 5E4.54

Préstamaos sobre Patrimonio Neto 0,00 0,00 0,00
maes f Pabrimanio Neto
Mases de Deuda 0,00 0,00 0,00
Dias de Deuda 0,00 0,00 0,00
Préstamas entas
FIDELITAS ® 15/17



INFRARED SOLUTIONS ARGENTINA S.A.

Andlisis de Rentabilidad

Margen Bruto

Resul Enuen

Margen Meto
A

o Nesn /e

Margen Operativo

Rl

Margen 5 Patrimonio

Rl onko Meto) *

Margen s Activ
e

EBITDA

Real Mt + A

EEITDA / Pasivo
ae

EEITDA / Vientas

+ Amortizacionss + Gastos Francior:

EBITDA / Intereses

Resu + Amorts

12,02 24,00
5,35 12,02 24,00
0,04 0,10 024
3,35 5,15 18,84

2903 137,22 6,16 12 225 505,44
1,05 1,70 213

0,32 0,38 o448

45,02 3424

tnalisis de Eficiencia

@astos Financeros / Ventas
astos Finan

Gastos Comerciales / Ventas

Gastos Comerdales )/ Wentas

Gastos de Administracion / Ventas

‘Gastos Totales / Ventas

G2 Adminstrckn +G

3] Wentas

Inversiones en Bienss De Uso

Patrimonia Meto J Bs. de Uso

Vida Restante de los Bienes de Uso

Biznes de Lisa / Amortzacionss

0,01 0,00 0,01
0,00 0,00 0,00
0,02 0,04 0,02
0,03 0,04 0,03
58,30 731,88 161785
0,39 0,11 0,07

Montos expresados en miles de Pesos Argentinos

FIDELITAS ®
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H INFRARED SOLUTIONS ARGENTINA S.A.

SITUACION ECONOMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL

Para el analisis de la situacion econémica financiera y patrimonial de la Empresa se utilizaron los Estados Contables
correspondientes a los ejercicios 2019, 2020 y 2021 (fecha de cierre 31/12). Informacién auditada sin salvedades
Principales indicadores

Econdmicos:

-  Las Ventas del ejercicio cerrado en 12/2021 alcanzaron a un total de $26.5 Millones vs $15.8 Millones en el
ejercicio anterior, evidencidndose un importante incremento interanual del 67.6%.

— Los Costos Directos redujeron su incidencia sobre las Ventas del 17.10% al 7.6% al igual que los Gastos de
Estructura, que pasaron del 3.76% al 1.77%.

- Enla parte no operativa del cuadro de resultados imputaron Otros Egresos por $12.06 Millones (45.45%
s/ventas) compuestos por Resultados Financieros y Por Tenencia incluido RECPAM.

— De acuerdo con lo expuesto en los parrafos precedentes, se registré una Ganancia Final de $6.4 Millones,
cifra que represento el 24% de las Ventas vs una Ganancia de $1.9 Millones (12% s/ventas) en el ejercicio
anterior.

En resumen, la compafiia presentd a 12/2021 importante incremento de la Facturacion, reduccién de Costos 'y
Gastos y un excelente Resultado Final.
Financieros

— Elindicador de Liquidez Corriente pasé de 6.59 a 5.56, manteniéndose dentro de niveles muy elevados.

- El Capital de Trabajo fue de $26.2 Millones, equivalente al 81% del Activo, considerdandose muy adecuada la
relacion.

En resumen, la situacion financiera se mostré muy satisfactoria, con elevados indicadores de liquidez y de Capital de
Trabajo.
Patrimoniales:

- El Patrimonio Neto a 12/2021 fue de $26.1 Millones vs $19.8 Millones en el ejercicio anterior. Del total del
PN $4.0 Millones corresponden a Capital y Ajuste de Capital siendo débil la participacion.

— La estructura de financiamiento mostraba que el Pasivo representaba el 17.9% del Activo siendo las
obligaciones Fiscales exigibles a corto plazo la principal fuente de apalancamiento.

— La Solvencia Patrimonial disminuyd, aunque manteniéndose en niveles muy por encima de lo esperado
(pas6 de 5.60 a 4.56), mientras que el Endeudamiento Corriente subié levemente de 0.18 a 0.22.

En resumen, la situacion Patrimonial resultaba satisfactoria, con muy buenos niveles de Solvencia y

Endeudamiento, aunque con baja Capitalizacion.
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