
 

ARK CONSTRUCCIONES S.R.L. 

 

FIDELITAS ®            1/38 

 

 

 

ARK CONSTRUCCIONES S.R.L. 

Informe realizado a pedido de ARCOS DORADOS ARGENTINA S.A. 

ARGENTINA 

Junio 2022 

 

 

Esta información es confidencial y de uso exclusivo de quien la solicita. Su finalidad es meramente 
orientativa en decisiones crediticias. No implica juicio de valor ni de solvencia de los informados. 

Su evaluación y las decisiones que el cliente tome son ajenas a Fidelitas. 

DOSSIER FIDELITAS 
 



 

ARK CONSTRUCCIONES S.R.L. 

 

FIDELITAS ®            2/38 

 
 

Según políticas de calificación de  ARCOS DORADOS ARGENTINA S. A. 

 

1. CONCLUSIÓN:  

 

 

 

 

 

1- Resumen Ejecutivo 

ARK CONSTRUCCIONES S.R.L. es una empresa inscripta en el año 2004 en la ciudad de Buenos Aires, 

dedicándose a dar soluciones arquitectónicas de proyecto y construcción en distintas. Sus accionistas son: 

KEIP CLAUDIO EDUARDO (50%) y ALJANATI ALBERTO JOSE (50%). No declara trabajar bajo certificaciones de 

calidad. Según el Form.931 04/22 declaran tener 3 empleados registrados. Tienen afiliación vigente 

FEDERACION PATRONAL ART. Presenta deuda exigible en Aportes y Contribuciones de Seguridad Social y no 

poseen sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL. Opera con normalidad con el sistema bancario 

sin registrar cheques rechazados por Sin Fondos. El Informe de estado de Deuda de la Agencia de Recaudación 

de la Provincia de Bs. As. indica que es un contribuyente Sin Deuda. No registra embargos ni juicios en su 

contra, como así tampoco eventos de Integridad y notas de Prensa Negativa. 

El ejercicio cerrado en 12/2021 muestra una cierta recuperación en cuanto a su performance económica, con 

aumento interanual de Ventas (16%) y con marcada caída del Costo Directo y de los Gastos de Estructura (más 

de 20% en ambos casos), situación que derivó en un Resultado Final con una importante ganancia del 22% 

s/ventas vs el quebranto del último periodo de -22% s/ventas. Financieramente se observa un panorama dispar, 

con una aceptable Liquidez (pasó de0.83 a 1.13), pero con un Capital de Trabajo que equivalió al 11% del Activo. 

La situación Patrimonial presento un panorama debilitado, con muy buena conformación del PN pero con una 

Solvencia en valores muy bajos (0.13 vs -0.17 del ejercicio anterior) y un Endeudamiento Corriente en franco 

aumento (subió de -5.86 al actual 7.77). 

Ante lo dicho, sugerimos operar con cautela debido a su situación Financiera y Patrimonial. Seria conveniente 

solicitar el balance a 12/2022 para evaluar la evolución de la compañía, verificando si pudo consolidar la 

tendencia positiva mostrada en el periodo analizado. 
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO 

 

 

 

Razón Social ARK CONSTRUCCIONES S.R.L. 

CUIT 30-70868968-4 

Domicilio ZAPIOLA 419 Dpto.: D, (1426), CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES, 
ARGENTINA 

Actividad 410011 - CONSTRUCCIÓN, REFORMA Y REPARACIÓN DE EDIFICIOS 
RESIDENCIALES 

Forma Jurídica S.R.L. 

Fecha de Inscripción 15/03/2004 

Fecha de Contrato Social 22/09/2003 

Capital $ 6 000 

Patrimonio neto al 2021 $ 864 681 

Cantidad Empleados 3 Aprox. 

Domicilio Legal ZAPIOLA 419 Dpto.: D, (1426), CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES, 
ARGENTINA 

Otros posibles domicilios, 
vinculados, o eventuales. 

ZAPIOLA 419 Dpto.: D, (1426), CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES, 
ARGENTINA 

 

 

2- Datos Organizacionales  
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Se adjunta documentación (Pág. 1 de 6) 
Fuente: Empresa. 

 



 

 

ARK CONSTRUCCIONES S.R.L. 

 

FIDELITAS ®            7/38 

 

2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

Somos un equipo liderado por sus fundadores, Arq. Alberto Aljanati y Claudio Keip, quienes al inicio del año 2000 

unieron sus conocimientos y trayectorias para crear una empresa que brinda soluciones arquitectónicas de proyecto 

y construcción en distintas escalas y áreas. Nos dirigimos a instituciones, empresas e individuos que requieran de 

respuestas de calidad con la máxima optimización de costos y recursos. Desde nuestros inicios llevamos adelante: 

Obras, proyectos y emprendimientos tales como viviendas unifamiliares y multifamiliares, edificios de oficinas, 

sucursales bancarias, arquitectura hotelera, gastronómica y hospitalaria, arquitectura industrial y desarrollos 

inmobiliarios. 

 

 

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

No se detectó información.  

 

 

 

2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

Información no proporcionada por la empresa.  
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2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB/Ganancias  

 



 

 

ARK CONSTRUCCIONES S.R.L. 

 

FIDELITAS ®            9/38 
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Fuente: Empresa 
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2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

No se detectó información. 

 

 

 

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

 

Fuente: Empresa. 

 

 

 

2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

Razón Social Nacionalidad  Tax ID % 

KEIP CLAUDIO EDUARDO Argentina 20-21644168-1 50.0 

ALJANATI ALBERTO JOSE Argentina 20-16054889-5 50.0 

Fuente: Empresa. 
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2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

No declaró. 
 

2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad Tax ID Cargo 

KEIP CLAUDIO EDUARDO Argentina 20-21644168-1 Socio Gerente 

ALJANATI ALBERTO JOSE Argentina 20-16054889-5 Socio Gerente 

Fuente: Empresa. 

 

2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 
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2.8 ACTIVOS  

2.8.1 Inmuebles 

No se detectó información.  

 

 

2.8.2 Rodados 

No se detectó información.  

 

 
 
 

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

Provincia: Fecha: 01/10/2003 

ARK CONSTRUCCIONESSOCIEDAD DE RESPONSABILIDADLIMITADA1) Claudio Eduardo Keip 33 anos empresario DNI. 
21.644.168 Juramento 1901 3 B Cap. AlbertoJose Aljanati 40 anos arquitecto DNI.16.054.889 Quesada 4930 2 Cap. ambos 
args. y casados. 2) Esc. del 22-9-03. 3) ARK CONSTRUCCIONESS.R.L. 4) Zapiola 419 D Cap. 5) Constructora:Ejecucion de 
proyectos direccion administraciony realizacion de obras de cualquier naturaleza hidraulicas portuarias mecanicas sanitarias 
electricas y edificios barrios caminos pavimentos urbanizaciones obras de ingenieriay arquitectura ya sean pub. o priv. 
Inmobiliaria:Mediante la compra venta permuta explotacion arrendamiento y administracion de bienes inmuebles urbanos y 
rurales urbanizaciones loteos yfraccionamientos realizando las operaciones sobreinmuebles que autoricen las leyes y 
reglamentaciones inclusive las de PH todo ello ya sea decaracter pub. o priv. Financiera: por aporte e inversionesde capitales 
a particulares y empresaso sociedades constituidas o a constituirse paranegocios realizados o futuros compra venta 
detitulos acciones y otros valores mobiliarios constituciony transferencia de hipotecas acciones yotros valores mobiliarios 
constitucion y transferenciade hipotecas y demas derechos reales otorgamientode creditos en gral. con o sin gtias. 
ajustableso no y toda clase de operaciones financieraspermitidas por la ley con exclusion de las comprendidasen la ley de 
EF u otra que requiera elCP. Quedan excluidas las que se encuentren reservadasa profesionales con titulo habilitante. 6)99 
anos desde su Insc. 7) $ 6.000 dividido en cuotasde $ 1 VN c-u. 9) La administracion representaciony firma a cargo de 1 o 
mas gtes. socios ono por el termino de duracion de la sociedad. 10)31-12 de c-ano. Gtes.: Claudio Eduardo Keip y AlbertoJose 
Aljanati.Apoderado - Carlos M. PauleroN° 32.429 

 
 

OTRAS PUBLICACIONES  
 
No se detectó información.  

 

 

 

2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

No se detectó información.  

 

 

2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

 

 

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 
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2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2020 4 2 1 7 

2021 1 2 1 4 

2022 0 2 1 3 
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Fuente: Empresa. 

 
 
 
 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2020 10 0 0 10 

2021 12 0 0 12 

2022 16 0 0 16 

Fuente: Empresa. 
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

 

 

 

• RETAIL 

 

 

 

 

3- Situación Comercial 
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• RESIDENCIALES 
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• INSTITUCIONALES 
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3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

Mes Ventas (montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos) Moneda 

ENERO 2022 $ 7 204 235 $ 3 683 237 $  

FEBRERO 2022 $ 4 923 367 $ 4 254 314 $  

MARZO 2022 $ 4 466 177 $ 3 409 975 $  

ABRIL 2022 $ 5 670 087 $ 3 083 915 $  

MAYO 2022 $ 2 395 236 $ 943 183 $  

TOTAL $ 24 659 102   $ 15 374 624  $  
Fuente: Empresa.  

 

 

 

3.3 VENTAS A ARCOS DORADOS ARGENTINA S.A. 

Mes / Año Ventas (montos sin impuestos) Moneda 

DICIEMBRE 2019 $ 29 859 374 $ 

DICIEMBRE 2020 $ 11 235 168 $ 
Fuente: Empresa.  

 

 

 

3.4 COMPRAS ANUALES 

La empresa no informó compras a ARCOS DORADOS ARGENTINA S. A. 

 

 

 

3.5 PROVEEDORES 

N° 
Nombre y Apellido - 

Razón Social 

Nacionalidad o País 

de Origen 
Tax ID 

Monto Anual 

de Compras 
Moneda 

1 CENTRO SEC S.R.L. Argentina 30-70759893-6 $ 2 839 021 $ 

2 CENCOSUD S.A. Argentina 30-59036076-3 $ 932 850 $ 

3 COSTA CALCAGNO S.R.L. Argentina 30-70976553-8 $ 344 800 $ 

Fuente: Empresa.  
 

 

 

3.6 CLIENTES 

N° 
Nombre y Apellido - 

Razón Social 

Nacionalidad o 

País de Destino 
Tax ID 

Monto Anual 

de Ventas 
Moneda 

1 HAVANNA S.A. Argentina 33-69723504-9 $ 27 976 258 $ 

2 KYNEMED S.A.  Argentina 30-71230959-4 $ 15 291 758 $ 

3 VESUVIO SA C.I.F.I. Argentina 30-50417098-1 $ 1 407 687 $ 

4 IMAGINAIS S.R.L.  Argentina 30-70969252-2 $ 4 270 579 $ 

 
Fuente: Empresa.  
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3.7 SEGUROS 

3.7.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: FED. PATRONAL 

N° de contrato: 37143 

Desde: 13/07/2004 - Alta de afiliación 

Hasta: Afiliación vigente 
 

 

3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 

 

 

3.7.3 Otros Seguros contratados 
 

N° Tipo de Seguro Compañía Aseguradora Nº Póliza 
Suma 

Asegurada 
Moneda 

1 
SEGURO DE VIDA 

OBLIGATORIO 
Federación Patronal 2075441 $ 181 500 $ 

Fuente: Empresa.  
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4.1 IMPORTACIONES  

No se registraron operaciones de importación vinculadas a la empresa analizada. 

 

 

 

4.2 EXPORTACIONES 

No se registraron operaciones de exportación vinculadas a la empresa analizada. 

 

4- Comercio Exterior 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

 No se registran Cheques Rechazados 

 

 
 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

No se registra información de Bancos 
 
 

 
5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 BBVA ARGENTINA $0 $ 

 
Fuente Empresa. 

 
 
 
 

5- Situación Bancaria 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDADO (*) 

No se detectó información.  

 

 

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDANTE (*) 

No se detectó información.  

 

 

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Código Nombre Estado Fecha Inscripción 

10 GANANCIAS SOCIEDADES ACTIVO 2004-03 

30 IVA ACTIVO 2004-03 

103 REGIMENES DE INFORMACIÓN ACTIVO 2007-01 

211 BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES ACTIVO 2012-01 

301 EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL ACTIVO 2004-07 
 

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 22973, a la fecha 
de emisión de la presente constancia. 
Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorización - Ley 26476, la cual de 

corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 
 
 

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. de Bs. As.  

Contribuyente 

Identificación: Contribuyente sin Deuda 

Situación actual: Categoría 0 
 

Referencias de categorías 

Categoría 0 Contribuyente sin deuda. 

Categoría 1 Desde $501 hasta $4.500 

Categoría 2 Desde $4.501 hasta $10.000 

Categoría 3 Mayor a $10.000 

Categoría 4 CONTRIBUYENTE EN INSTANCIA JUDICIAL 
 
La información expuesta es la registrada al 16/09/2022 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de Buenos Aires, siendo la 
resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las Embarcaciones Deportivas y a los Ingresos Brutos, 
respecto de la CUIT consultada.  
Para el cálculo de la deuda expuesta, se considera aquella con antigüedad mayor a los sesenta días. No se consideran aquellos sujetos que posean un 
único Inmueble Urbano Edificado con Valuación Fiscal menor a $50.000, quienes posean una deuda global menor a $500 o quienes posean un 
automotor de modelo inferior al año 2000. Para el caso del Impuesto sobre los Ingresos Brutos, sólo se consideran aquellos casos con Títulos Ejecutivos 
iniciados y aquellos con planes de pago caducos. En la categoría 4 se encuentran los contribuyentes con deudas en proceso de ejecución judicial como 

así también los planes de regularización de deuda judicial siempre que el mismo se encuentre caduco. 
 

 
 
 

Agente de Recaudación 

Identificación: CUIT INEXISTENTE COMO AGENTE DE RECAUDACION. 

Situación actual:  

6- Situación Judicial Comercial 
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6.3.3 Embargos 

No se detectó información.  

 

 

6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

 

 

6.3.5 Deuda exigible en Aportes y Contribuciones de Seguridad Social 

 

 

ARK CONSTRUCCIONES S.R.L., CUIT 30708689684, no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL 

vigente al 16/06/2022. 
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7.1 INTEGRIDAD 

 

 

 

 

 
 
 

7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

No se detectó información de prensa negativa. 

 

 

 

 

 

 

 

7- INTEGRIDAD 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

 

 

 

  

8- Estados Contables 
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SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL  

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial de la Empresa se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2019, 2020 y 2021(fecha de cierre 31/12). Información auditada sin salvedades. 

Principales indicadores 

Económicos: 

− Las Ventas del ejercicio cerrado en 12/2021 alcanzaron un total de $13.0 Millones vs $11.2 Millones en el 

ejercicio anterior, evidenciándose un incremento interanual del 16.42%. 

− Los Costos Directos disminuyeron su incidencia sobre las Ventas del 72.0% al 51.4% al igual que los Gastos 

de Estructura que de pasaron de 46.6% al 22.2% en su participación.  

− En la parte no operativa del cuadro de resultados, imputaron Otros Egresos por $391.7 Mil (2.9% s/ventas) 

atribuibles a RECPAM. 

− De acuerdo con lo expuesto en los párrafos precedentes, se registró una Ganancia Final de $2.9 Millones, 

cifra que representó el 21.9% de las Ventas vs una Pérdida de -$2.5 Millones (-22.4% s/ventas) en el ejercicio 

anterior. 

En resumen, la compañía presentó a 12/2021 aumento de la Facturación, importante reducción de los Costos Directos, 

y de los Gastos de Estructura, situación que dio por Resultado una muy buena Ganancia Final, logrando revertir el 

Quebranto del Ejercicio anterior. 

Financieros 

− El indicador de Liquidez Corriente pasó de 0.83 a 1.13, aumentando, alcanzando niveles adecuados. 

− El Capital de Trabajo fue de $864.6 Mil, equivalente al 11.4% del Activo, considerándose ajustada la relación.  

En resumen, la situación financiera mostró dispar, con buen nivel de liquidez y Capital de Trabajo ajustado.  

Patrimoniales: 

− El Patrimonio Neto a 12/2021 fue de $864.6 Mil vs un saldo Negativo de -$848.0 Mil en el ejercicio anterior. 

Del total del PN, sólo $655.0 Mil corresponden a Capital y Ajuste de Capital siendo excelente la conformación. 

− La estructura de financiamiento mostraba que el Pasivo representaba el 88.6% del Activo siendo las 

obligaciones Comerciales exigibles a corto plazo, la principal fuente de apalancamiento.  

− La Solvencia Patrimonial aumentó manteniéndose en niveles muy inadecuados, pasando de -0.17 al actual 

0.13, mientras que el Endeudamiento Corriente se ubicó en valores elevados pasando de -5.86 a 7.77. 

En resumen, la situación Patrimonial resultaba compleja, con baja Solvencia, elevado Endeudamiento, aunque con 

muy adecuada Capitalización.  
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 

 
 
 
 
 
 
 
 

dic-19 dic-20 dic-21

0,31 -0,17 0,13

24% -21% 11%

3,22 -5,86 7,77

0,24 -0,21 0,11

0% 0% 0%

0% 0% 0%

66% 55% 59%

dic-19 dic-20 dic-21

4.675.128$       4.120.948$       7.583.807$       

0$                     0$                     0$                     

4.675.128$       4.120.948$       7.583.807$       

3.568.408$       4.969.000$       6.719.126$       

-$                      -$                      -$                      

3.568.408$       4.969.000$       6.719.126$       

1.106.721$       -848.052$         864.681$          Patrimonio Neto

Deuda bancaria sobre Pasivo

Patrimonio Neto sobre Activo

Info

Activo Corriente

Pasivo

Activo no Cte sobre Activo

Pasivo no Corriente

Pasivo Corriente

Trends

Analisis Patrimonial

Solvencia

Endeudamiento corriente

Capital corriente

Períodos Analizados 2019/2020/2021

Activo no Corriente

Activo

Financiación del activo no cte.

Deudas Comerciales sobre Pasivo

Importes Expresados en M iles de Pesos
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

dic-19 dic-20 dic-21

47,5% 296,9% 331,4%

100,9% 269,0% 353,0%

23,9% -55,4% 40,2%

26,8% 28,0% 48,6%

1,8% -22,4% 21,9%

16,5% 4,8% 2,8%

5,5% -20,2% 24,9%

dic-19 dic-20 dic-21

29.859.374$          11.235.168$          13.078.876$          

21.871.743$          8.089.321$            6.725.470$            

526.012$                -2.518.169$           2.865.613$            

0,04 -0,20 0,23

1,89 -9,65 16,37

Rentabilidad ordinaria sobre el activo

Resultado bruto sobre ventas

Rentabilidad sobre Ventas

Importes Expresados en M iles de Pesos

Períodos Analizados 2019/2020/2021

Resultado del ejercicio

Costo de Ventas

Rentabilidad ordinaria de la inversión

Costo del financiamiento

Trends

EBITDA/Intereses

Análisis de rentabilidad

Rentabilidad de la inversión total

Ventas

EBITDA/Ventas

Info

Rentabilidad Operativa
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 

 

 

 

 

 

 

 

dic-19 dic-20 dic-21

1,31                    0,83                    1,13                    

1,06                    0,58                    0,41                    

39                       123                     215                     

9                          35                       44                       

0,11                    -0,61                   0,38                    

dic-19 dic-20 dic-21

2.350.355          1.486.550          631.118             

865.348             1.285.660          1.896.420          

2.337.400          2.733.369          3.986.660          

-                      -                      -                      

-                      -                      -                      

Efecto Palanca

Importes Expresados en M iles de Pesos

Creditos por ventas

Deudas Comerciales

Deuda Financiera s/ P.Neto

Analisis Financiero

Caja y Bancos

Deudas bancarias

Liquidez corriente

Liquidez acida

2019/2020/2021

Trends

Info

Rotación del pasivo corriente días

Rotación de las cuentas a cobrar

Períodos Analizados
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 

 

 

dic-20 dic-21

 $            -2.518.169,00  $             2.865.613,00 

-$                                 -$                                 

-$                                 -$                                 

 $            -2.518.169,00  $             2.865.613,00 

-420.312,00$                   -610.760,00$                   

432.168,00$                    -115.662,00$                   

-321.480,00$                   -3.591.870,00$                

-$                                 -$                                 

395.969,00$                    1.253.291,00$                 

36.066,00$                      175.045,00$                    

1.849.926,00$                 -1.464.561,00$                

-881.369,00$                   1.786.350,00$                 

-$                                 -$                                 

 $            -1.427.201,00  $                297.446,00 

3.999,00$                        -1.156.880,00$                

559.397,00$                    4.000,00$                        

-$                                 -$                                 

 $               -863.805,00  $               -855.434,00 

-$                                 -$                                 

-$                                 -$                                 

 $               -863.805,00  $               -855.434,00 

Variación de otras deudas

Variación de deudas sociales

Resultado del ejercicio

Variación de otros activos corrientes

Variación de Bienes de Cambio

Variación de otros créditos

Variación de créditos por ventas

Períodos Analizados 2019/2020/2021

Variación de deudas fiscales

Análisis del Flujo de fondos

Ajuste

AREA/Dividendos pagados / Honorarios

Depreciacion de Intangibles

Variación de previsiones para contingencias

Amortizaciones de Bienes de Uso

Variación de cuentas a pagar

Generación interna de fondos

Flujo de fondos operativos netos

Aporte de capital / Ajustes AREA

Variacion de deudas financieras corrientes

Variacion de deudas financieras no corrientes

Adquisicion de Bienes de Uso

Flujo de fondos antes de la financiación

Aumento o disminucion de caja

Importes Expresados en M iles de Pesos

0
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1000000

1500000

2000000

2500000

2019 2020 2021

Evolución de Caja

 (866.000)

 (864.000)

 (862.000)
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2020 2021

Aumento o disminucion de caja
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

1.089.906,3          $ 30.132,4               $

529.111,7             $ 24.407,2               $

38 días 62.536,5               $

179 días 45.055,5               $

15 30 45 60 90 120

95%
179.423,1             358.846,2             538.269,3             717.692,4             1.076.538,5          1.435.384,7          

80%
151.093,1             302.186,3             453.279,4             604.372,5             906.558,8             1.208.745,0          

65%
122.763,2             245.526,3             368.289,5             491.052,7             736.579,0             982.105,3             

50%
94.433,2               188.866,4             283.299,6             377.732,8             566.599,2             755.465,6             

40%
75.546,6               151.093,1             226.639,7             302.186,3             453.279,4             604.372,5             

30%
56.659,9               113.319,8             169.979,8             226.639,7             339.959,5             453.279,4             

20%
37.773,3               75.546,6               113.319,8             151.093,1             226.639,7             302.186,3             

10%
18.886,6               37.773,3               56.659,9               75.546,6               113.319,8             151.093,1             

2%
3.777,3                  7.554,7                  11.332,0               15.109,3               22.664,0               30.218,6               

Datos Estadísticos Niveles de Crédito teóricos s/Balance

Modo de Cobro s/Balance S/Activos Líquidos

Participación 

Máxima 

Aceptada

Importes Expresados en Miles de Pesos

Plazo de Ventas

Ventas Mensuales S/Patrimonio Neto

Compras Mensuales S/Capital de Trabajo

Modo de Pago s/Balance S/Variables Combinadas
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8.8 SCORE DE BALANCE 

 

 

Concepto
Expresado 

por
Valor Grade Concepto

Expresado 

por
Valor Grade

Solvencia ratio 0,09             1 Liquidez corriente ratio 1,09               4

Endeudamiento corriente ratio 4,59             1 Liquidez acida ratio 0,51               5

Capital corriente % 6,2% 2 Rotación del pasivo corriente días días 179                 2

Activo no Cte sobre Activo % 0,0% 10 Rotación de las cuentas a cobrar días 38                   10

Financiación del activo no cte. ratio 10 Efecto Palanca ratio 0,15               10

Deuda bancaria sobre Pasivo % 0,0% 10

Deudas Comerciales sobre Pasivo % 59,1% 4 Gastos Financieros sobre Ventas % 1,6% 10

Gastos Comerciales sobre Ventas % 13,8% 9

Rentabilidad de la inversión total % 296,1% 10 Gastos Administración sobre Ventas % 13,0% 8

Rentabilidad ordinaria de la inversión % 311,0% 10 Gastos Totales sobre Ventas % 28,3% 9

Rentabilidad ordinaria sobre el activo % 19,5% 5 Vida restante de Bienes de Uso años -                  1

Resultado bruto sobre ventas % 42,3% 10 Rotación de bienes de cambio días 208                 1

Rentabilidad sobre Ventas % 11,0% 10 Rotación del activo veces 2,67               5

Costo del financiamiento % 4,5% 10

Rentabilidad Operativa % 13,9% 10

EBITDA/Ventas % 12,6% 6

EBITDA/Intereses % 9,72             10

Ana lis is  d e  Efic ie nc ia

Ana lis is  Fina nc ie ro

Total

Aná lis is  d e  re nta b ilid a d

69,61

Períodos Analizados 2019/2020/2021

Ana lis is  Pa trimo nia l

0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

 Solvencia

 Endeudamiento corriente

 Capital corriente

 Activo no Cte sobre Activo

 Financiación del activo no cte.

 Deuda bancaria sobre Pasivo

 Deudas Comerciales sobre Pasivo

 Liquidez corriente

 Liquidez acida

 Rotación del pasivo corriente días

 Rotación de las cuentas a cobrar

 Efecto Palanca

 Rentabilidad de la inversión total

 Rentabilidad ordinaria de la inversión

 Rentabilidad ordinaria sobre el activo

 Resultado bruto sobre ventas

 Rentabilidad sobre Ventas

 Costo del financiamiento

 Rentabilidad Operativa

 EBITDA/Ventas

 EBITDA/Intereses

 Gastos Financieros sobre Ventas

 Gastos Comerciales sobre Ventas

 Gastos Administración sobre Ventas

 Gastos Totales sobre Ventas

 Vida restante de Bienes de Uso

 Rotación de bienes de cambio

 Rotación del activo

Average Trend


