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DOSSIER FIDELITAS

EEFidelitas

CABIFY S.A.

Informe realizado a pedido de PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA

ARGENTINA

Junio 2022

Esta informacion es confidencial y de uso exclusivo de quien la solicita. Su finalidad es meramente
orientativa en decisiones crediticias. No implica juicio de valor ni de solvencia de los informados.
Su evaluacion y las decisiones que el cliente tome son ajenas a Fidelitas.
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CABIFY S.A.

1- Resumen Ejecutivo

1.1 CALIFICACION Y EVALUACION

o cedi6
po de presa e 0 o 6 0 Regula Bueno Bueno elente
o A 0 0 e 0
de 0
6 onémico-Financie
0
0,490 0,490 0,727 0,727 0,963 0,963 1,200 1,200
2.1.1|Solvencia
X
2,000 2,000 | 1,500 1,500 | 1,000 1,000 | 0,500 0,500
2.1.2|Endeudamiento Corriente
X
0,900 0,900 | 1,200 1,200 | 1,500 1,500 | 1,800 1,800
2.2.1|indice de liquidez
X
0,200 0,200 | 0,267 0,267 | 0,333 0,333 | 0,400 0,400
2.3.1|Rentabilidad Bruta:
X
0,020 0,020 | 0,073 0,073 | 0,127 0,127 | 0,180 0,180
2.3.2|Rentabilidad Operativa
X
0,030 0,030 | 0,087 0,087 | 0,143 0,143 | 0,200 0,200
2.3.3|Rentabilidad Neta
X
Total Situacion Econémico-Financiero | 13%
Calificacion y Ponderacién de la Reevaluacion / Ampliaciéon de Alcance
CALIFICACION ECONOMICA FINANCIERA
CONDICION
Puntaje Obtenido
1 |Situacién Econémico-Financiera 13%
Resultado Final
1,3

Segun politicas de calificacién de PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA
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1.2. CONCLUSION:

CABIFY S.A. es una empresa inscripta en el afio 2016 en la ciudad de Buenos Aires, que brinda Servicio de
Transporte Automotor de pasajeros mediante Taxis y Remises. No se detecté informacidn accionaria. Sus
directivos no registran antecedentes comerciales negativos a titulo personal. Tanto la empresa como sus
directivos no presentan eventos de Integridad, aunque se encontraron Notas de Prensa Negativa para ser
evaluadas por el Area de Proveedores. De acuerdo con el Form.931, la compafiia cuenta con 56 empleados
registrados. Cumple con sus obligaciones laborales sin presentar deuda exigible de Aportes y Contribuciones
a la Seguridad Social ni sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL. Opera con normalidad con el
sistema bancario sin registrar cheques rechazados por Sin Fondos. No se observan embargos.

El ejercicio cerrado a 12/2021 mostraba una adecuada econémica muy debilitada, con un fuerte aumento
interanual de Ventas (113%) pero con una administracion de Costos y Gastos ineficiente, lo que derivé en un
Resultado Final Negativo por 3°afio consecutivo (-1.17% s/ventas en 2021, -8.6% s/ventas en 2020 y -6.9%
s/ventas en 2019). Con relacién a su situacion Financiera y Patrimonial, también se observa un panorama
debilitado en base a los indicadores Liquidez Corriente (pasé de 0.98 a 0.88), Capital de Trabajo negativo por
2°afio consecutivo, Solvencia casi inexistente (0.09) y muy alto Endeudamiento (pasé de 14.03 al actual
11.64).

Por lo expuesto, operar con extrema cautela ante los resultados negativos en los ultimos 3 periodos

econdémicos. Desarrollar proveedor alternativo.
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CABIFY S.A.

2- Datos Organizacionales

2.1 CONSTITUCION / ESTATUS JURIDICO / DOMICILIOS / TELEFONOS/ ESTATUTO

Razén Social
CuUIT

Domicilio

Actividad

Forma Juridica

Fecha de Inscripcion
Fecha de Contrato Social
Patrimonio neto al 2021
Cantidad Empleados
Domicilio Legal

Otros posibles domicilios,
vinculados, o eventuales.

cabify

CABIFY S.A.
30-71524512-0

MANSO JUANA 205 Piso:7, (1107), CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS
AIRES, ARGENTINA

492120 - SERVICIOS DE TRANSPORTE AUTOMOTOR DE PASAJEROS
MEDIANTE TAXIS Y REMISES, ALQUILER DE AUTOS CON CHOFER
620900 - SERVICIOS DE INFORMATICA N.C.P.

731009 - SERVICIOS DE PUBLICIDAD N.C.P.

829900 - SERVICIOS EMPRESARIALES N.C.P.

SOC. ANONIMA
07/06/2016
09/03/2016

$98 110803

56 Fuente: Empresa.

MANSO JUANA 205 Piso:7, (1107), CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS
AIRES, ARGENTINA

MANSO JUANA 205 Piso:7, (1107), CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS
AIRES, ARGENTINA
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2.2 ESTRUCTURA SOCIETARIAY VINCULACIONES

2.2.1 Socios / Accionistas

No se detectd informacion.

2.2.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas

No se detectd informacién.

2.2.3 Directivos

Nombre y Apeldo Nacionalidad

BENITEZ CUBILLA ROBERT ARIEL Argentina 20-92925131-9 Presidente

ODRIOZOLA JOAQUIN Argentina 20-31507768-1 Director Suplente
Fuente: Empresa.

ACTUACION ¥/0 PARTICIPACION EN EMPRESAS DE LOS SOCIOS/DIRECTORES/ AUTORIDADES

ODRICTOLA JOACUIN ODRICZOLA JOASUIN

AUTORICAD I1G) DE: SMI-CYCLO DE ARGENTIMA 5.4, (desde 04-2021 ) AUTORIDAD 1G] DE: TRAMSACCIONES PAMPA 5.8, {0zsde 04-2021 |

CuWIT: 30TOTATSABE CuIT: 30710651505
ODRICZOLA JOACUIN ODRICZOLA JOACUIN

AUTORIDAD 1G] DE: EASY TAX] 5.4 (desde 04-2021 ) AUTORIDAD 1G] DE:

CuIT: 30714225363 CUIT:
BENITEZ CUBILLA ROBERT ARIEL BENITEZ CUBILLA ROBERT ARIEL

AUTORICAD I1G) DE: EASY TAX 5.4 EX-AUTORIDAD 1G) DE: REPORTAX SRL

CuWIT: 30714225363 CuIT: 30707600507
BENITEZ CUBILLA ROBERT ARIEL

SOC1AfO DE: REPORTAX SRL (desde D4-2021 )

CWT: 30707600507
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2.2.4 Antecedentes de Principales Directivos

BENITEZ CUBILLA ROBERT ARIEL - 20929251319

SCORE FINANCIERO CHEQUES RECHAZADOS
79.4
BENITEZ CUBILLA ROBERT ARIEL
FECHA NACIMIENTO: 27/09/1977
ESTADO CIVIL: NO INFORMADO B
e o TOTAL 1440 000
BANCOS 3
ANTIGUEDAD SIT. 1 112024 BCRA no informa cheques rechazados
DOMICILIOS FISCALES JUICIOS
DOMICILIO: EMPLEADO DE CABIFYSA. (01/2022)
SERGIO BORONOFF 2408, (1755), RAFAEL CLAE SERVICIOS DE
CASTILLO, BUENOS AIRES, ARGENTINA TRANSPORTE AUTOMOTOR
FISCAL: DE PASAJEROS MEDIANTE
MITRE BARTOLOME 1684 DPTO:A, (1037), CIUDAD DRI
AUTONOMA DE BUENOS AIRES, ARGENTINA ALQUILER DE AUTOS CON '
CHOFER
INICIO 01/02/2014
ACTIVIDAD

no se detectd actividad judicial

RIESGO FISCAL NO

ODRIOZOLA JOAQUIN - 2031507768

SCORE FINANCIERO CHEQUES RECHAZADOS

N/A N

ODRIOZOLA JOAQUIN

FECHA NACIMIENTO: 15/02/1985
SEXO: M a
TOTAL 427 000
BANCOS 3
DOMICILIOS FISCALES JUICIOS
DOMICILIO: CLAE SERVICIOS JURIDICOS CONCURSOS Y QUIEBRAS 0
GELLY Y OBES 2282 PISO:04, (1425), CIUDAD INICIO 01/02/2012 REMATES o
AUTONOMA DE BUENOS AIRES, ARGENTINA ACTIVIDAD
PEDIDOS DE QUIEBRA Y JUICIOS EJECUTIVOS 0
FISCAL: RIESGO FISCAL NO
OTROS JUICIOS 0
LAFINUR 3231 PISO:3 DPTO:A, (1425), CIUDAD
AUTONOMA DE BUENOS AIRES, ARGENTINA LONS SCIN L
COMO DEMANDADO HOMONIMO 0
COMO ACTOR HOMONIMO 1
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2.3 DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO

CABIFY S.A.

DI e 3-TLE24512-0
D S
SHFEE = T ALT
- m SErviios EvEntuaies No
Declaro gue los datos consignados en este —
93 1 formulario son commectos y completos v que %ﬂtm_ T 1251641329
no s& ha omitido ni falseado informacion oy — 19.436.096,70
Dedaracion Jurada| que deba contener esta declaracion, siendo a de Rem, 3 15,436, 088,70
p E"Em fiel expresion de la verdad. a de Ram. 4 | 1291641329
centaEvos o de Riem. 52 12916413 29
555, |Buma e Rem. & 0, 0o
Apellido ¥ Mombre o Razdn Social: Nro.  [Fuma de Ram. 7 |
Verificador:
CABIFY 5.4, OOX06H [Fuma de Rem B 15436086, 70
Euma de Rem. 3 19,535,267 B
[Euma o R 10c
Daomiciig Fiscal: PICD 1641 6 /D CAPITAL FEDERAL V44
[I- REGIMEN NACIONAL DE SEGURIDAD SOCIAL II - REGIMEN NACIONAL DE OBRAS SOCIALES ]
al - Total de apertes 1.529.737,14|al - Total de apores 305.834,81
a2 - Aportes a favar 0,00{ 32 - Aportes a favor 0,00
a3 - Aportes 5.5, & pagar 1.820.737,14a3 - Aportes 0.5. a pagar 305.834,81
b- Asignaciones famillares pagadas 0,00{ b1 - Total de contribuckones 926.511,96
bl - Total de contribuciones 4.031.526,80( b2 - Excedentes de contribucionss  favor 0,00
b2 - Asignaciones compensadas 0,00
b3 - Detracrifn art. 23 Ley 27541 0,00 Subtotal comtribuciones 005, 026.511,96
Reberigianes 27.379,45
Sulbikotal contsibuciones 5.5, 40315268 Contribucienes 0.5, a pagar B99.232.51
Retendones 118,602, 1
Contribuciones 5.5. & F 3.912.834,7
[111 - RETENCIONES IV - VALES ALIMENTARIOS | CAJAS DE ALIMENTOS |
Saldo retenciones periodo anterion 0,00 Monko base de calculo 0,00
Retendones dal peritdo 145,971,564 Contribuciones, Vales Alimentarios
Total retenciones 145,071, 54 y/e Cajas de Alimentes a pagar 0,00
Percepriones de Vales Alimenk 0,00
Retendones aphosdas a Sequridad Social 118.602,19)
Retendones apheadas a Obea Social 27.279,45[ V - RENATRE ]
Saldn de retenciones a pesiodo future 0,00 Total Contribuciones RENATRE 0,00
Tatal Seg. Sepelia UATRE 0,00
[VI- LEY DE RIESGOS DE TRABAID VII - SEGURD DE VIDA ]
Cantidad ge CUILES con ART 57 636975 Cuiles ¢/S.CMO. - Prima 55 -
2.083,76
Reamun. oon ART 19.535.267,69 355.541,88 Costo Emisidn: 0,
LR.T. total a pagar 361.91 5.C.V.0. & Pagar: 2.083.76
Ley 25002 Encuadha: Ma Carrespantds Porcentaje: 0,00 Residtad:
0,00
27.430 - Manto Total Detraide: 373.335,06
VIII - MONTOS QUE SE INGRESAM I
351 - Contriburiones de Saguridad Social 3091283470 302 - Aportes de Obea Sodal 305.834,81
301 - Apoetes de Sequridad Social 1.B20.737,14 270 - Valos MementasinsCajes de almentos o,00
360 - Contribuciones RENATRE 0,00 32-LRAT 361.011,63
352 - Contriburiones de Obea Secial BOD232,51 028 - Sequeo Colerthve de Vida Obligatoria 2.083,76
935 - Seg. Sepoko LATRE 0,00

Forma de Pago: Efective

Fuente: Empresa.
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CABIFY S.A.

3- Situacion Bancaria

3.1 CHEQUES RECHAZADOS

No se registran Cheques Rechazados

3.2 CENTRAL DE DEUDORES

ICAM EXPRESS ARG 54

SAMTANDER RIO 5.5 287 29 75 178 144 135 411
GALICIA ¥ BUENDS AIRES 5 4 4 4 4 4 4 5
TOTAL PERIODO 92 4 333 279 182 148 339 416

N S N O S

ICAM EXPRESS ARG 54

SANTENDER RID 5.4 Y 5492 am3 78 431 Py ) 550 521
GALICIA ¥ BUENDS AIRES 9 12 4 3 ¥ 10 5 5
TOTAL PERIDDO 386 04 387 381 438 280 555 526
N S O 2 27 M2
AMEFRILAN EXPRESS ARG 5S4 1808 3116 135 i} 1579 1465
SAMTENDER RID 5.4 194 417 B&1 127 pals 1135 1035 530
GALICIA ¥ BUENDS AIRES [ 410 it a1 7] B [
TOTAL PERIDDO 00 235 4185 498 586 ED 2506 536

Importes expresados en Miles de Pesos

1  Situacion Normal (atraso hasta 30 dias)
2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 dias)
3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 dias)
- Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 dias)
- Irrecuperable (atraso de mas de 365 dias)
- Irrecuperable por Disposicion Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de mas de 180 dias)
B.C.R.A. no informa

GALICIA Y BLE AIRES 1115

SANTANDER RIO S8 58881
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Situaciones ultimos 24 meses

*Loz montos s& encuentran expresados en miles de pesos.

B Situacien 1 Situacion 2 Situacion 3 [ Situacion 4 [ Situacion 5 [ Situacion §
4,500

4,000
3,500

3,000

2,500
2,000
1,500
1,000

500

05/20 0620 0720 0820 0820 10/20 1120 1220 0921 0221 03721 0421 O0&21 D0&21 0721 0821 021 1021 119/21 1221 0u22 (222 0322 0422

Loz montos s encuentran expresados en miles de pesos

Garantias tltimos 24 meses

*Loz Montos 58 ENCUEntran expresades en miles de pesos.
4,500

4,000
3,500
3,000
2,500
2,000
1,500

1,000

05/20 0620 0720 0820 020 10620 1120 1220 0121 0221 0321 0421 0521 D&21 0721 0821 0821 w21 1121 1221 0u22 0222 0322 042

I Cheques |/ Titulos / Avales [l Hipoiscss / Prendas [ Otros Resles [ Otras Garantias / Sin Garantias [ Tots!
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CABIFY S.A.

4- Situacion Fiscal

4.1 Embargos

No se detect6 informacion.

4.1.2 Otra informacion Previsional de Interés

Periodo Pres. DDJJ Aporte Seg. Soc. Aporte Obra Soc. Contr. Patronal
05-2021
O07-2021
08-2021
052021
10-2021
11-2021
12-2021
01-2022
02-2022
03-2022
04-2022

05-2022

4.1.3 Deuda exigible en Aportes y Contribuciones de Seguridad Social
CABIFY S.A., CUIT 30715245120, no presenta Deuda exigible en Aportes y Contribuciones de Seguridad Social
vigente al 1/12/2021.

CABIFY S.A., CUIT 30715245120, no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL vigente al
16/06/2022.

REPSAL
Registro publico de empleadores con sanciones laborales
Ley 26.940

Se deja constancia que a la fecha de emision, CABIFY S.A. CUIT 30715245120 no registra sanciones en el REPSAL,
conforme al Art. 2 de la Ley 26.940

Fecha de emision: 16/06/2022 (valido anicamente por el dia de emision)

Sello Electronico: 28f74627-e202-44f8-b0fa-a2d838 1c5f6c

Bizz=- AWIN  TT  flecnmee  SRTO

Supsrintenseniis oo
T T A AR RPN Rieiges dui Trabajs.
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5- INTEGRIDAD i

5.1 INTEGRIDAD

SEARCH CRITERIA

Datos consultados: CABIFY S.A. - 30715245120
Fecha: 16-06-2022

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons); profiles of persons who hold
political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed
worldwide; Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.

SEARCH CRITERIA

Datos consultados: ODRIOZOLA JOAQUIN - 20315077681
Fecha: 16-06-2022

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons); profiles of persons who hold
political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed
worldwide; Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.

SEARCH CRITERIA

Datos consultados: ODRIOZOLA JOAQUIN - 20315077681
Fecha: 16-06-2022

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons); profiles of persons who hold
political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed
worldwide; Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.

5.2 INFORMACION DE PRENSA NEGATIVA

Consultar con Area Gestién de Proveedores.
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6.1 DATOS CONTABLES

Activo

6- Estados Contables

Fecha Balance

CABIFY S.A.

Cajay Banoos
Inversién corrients

£nt crédites por

Otros Créditos

Bienes Cambio

Bienes Intangibles
1Otros Activos Corrientes

Total De Activo Corrients

Creditos Por Ventas

Otros Créditos No Corrientes
Otras Inversiones No Corrientes
Bienes De Uso Valor De Origen
Deprecizcion Acumulada
Bienes De Uso

Actives Intangibles

1Otros Activos No Corrientes
Total Active Mo Corriente

Total Activo

CAPITAL DE TRABAIO
1,200,000

1,000,000

200,000

00,000

400,000

200,000

2018 2020

2021

308072

111 322

o

o

i)

450 737

o

26 769

28772

478 509

ESTRUCTURA PATRIMONIAL
1,400,000

1,200,000

1,000,000

200,000
500,000
400,000
200,000
O
2019 2020 2021
W Activo i P B Patrimonio Neto

E510

5455

2435

1007 185

o

232381

o

9369

B527

2353224

1240 208

Montos expresados en miles de Pesos Argentinos

0.30

=
b

0.20

SOLVENCIA

2019

2020

2021

FIDELITAS ®
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Pasivo / Patrimonio Neto

CABIFY S.A.

Fecha Balance
Cuentas Por Peger (Deudas Comerciales) 355121 425 756 7B1 848
Fréstamos (Deudss Bancarias) 1] a o
REmuneracionss ¥ Carges Socizles 405 20282 1B 524
Carges Fiscales 5082 10020 23501
Anticipos De Clientes a a 5175
Otros Pasivos (1] 187 027 309058
Total Pasivo Corriente 358 608 543 085 114z 2097
Cuentas Por Pagar 1] 0 1]
Frestamos Q a ]
Deudas Fiscakes &3 o o
Otros Pasives [No Corrientes) 4] (1] (1]
Frevisionss o o o
Total Fasivo Mo Corrients &3 o o
Total Pasiva IEE 671 543 DBG 114z 287
Capital Sodizl 453 18 889 18988
Resultados No Asignados 110383 26523 79212
Fatrimonio Neto 110 B3R 45 522 85111
Montos expresados en miles de Pesos Argentinos
LIGUDEZ CORRIENTE ENDEUDAMIENTO CORRIENTE EFECTO PALANCA
1.4 16 i
12 1 0.1
12
1.0 0.2
10
08 -0.2
g
03 -0.4
g
0.4 .
0.2 2 0.8
. i 0.7
2019 2020 2021 2019 2020 2021 2019 2020 2021
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Estado de Resultados

CABIFY S.A.

Wentzs

Compras Del Ejerdicia

Costos de |as mercaderias, productos, servidios vendidos

Resultzdo Bruto

Amortizaciones

Gastos de Comercializacion

Gastos de Administracidn

Gastos Financeros

Qtros Ingresos

Ofros Egresos

resultzdos finanderss y por tenenda {incuyenda result por exposician = inflacidn)

Impueste a |35 Ganancias

Rezultado

5,000,000

6,000,000

4,000,000

2,000,000

VENTAS

2019

2020

2021

GASTOS TOTALES SOBRE VENTAS (%)

2mg

2020

2021

3315915

509 660

23584951

720554

1203

650 818

152 031

3B 618

o

o

-7B 203

30699

-220 405

5333848

685 855

4 £40840

513 009

isas

252048

BEE 234

55537

]

o

-115 855

28748

-A77 g1

11E34224
1276206
10035 155
1722768
2072
1411601
650 602

14361

-114254

-13E8443

Montos expresados en miles de Pesos Argentinos

RENTABILIDAD SOBRE VENTAS (%)

da

n

2019

2020

-

202

FIDELITAS ®

15/18



Indices de Gestion

CABIFY S.A.

Analisis Patrimonial

Fecha Balance

31/12/2020

31/12/2021

Solvencia Patrimonial 0,30

Endeudamiznto Total 233

&:

Patrimanio N

Endeudamisnto Corrients 3,33

Capital de Trabajo

o0 Corricniie

14,03

1403

-16 775,61

135112 77

Analisis Financiero

31/12/2m13

317122020

31/12/2021

177
Corrierte
Liquidez Seca [Prueba Arida) 122
AT Tiente = Benes de Cambio) [ Pasiva Cormiente
Rotacion de Créditos 10,76
82,50
|Compras +

0,00
Rotacidn de Activos 6,92
Ventas [ Acthvo Total
Rotacion de Activo Fijo 1852,18
Préstamas sobre Patrimanio Neto 0,00
Prost 4 monka Neto
Meses de Deuda 0,00

Dias de Deuda 0,00
Prestamas -

wentas

2 262,08

0,00

102,77

2,54

Q.00

FIDELITAS ®
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CABIFY S.A.

Analisis de Rentabilidad

Margen Bruto

A Brusn
Margen Meto
A o /" Wenitas) * 100

Margen Operativo
e

Margen s/ Activo
Rl %0 Ach

EBITDA

Resutado Neto + Amaortt

EBITDA [ Pasivo

-5,92

-6,92

-2,07

-158 BB5 061,00

-0,05

-1,11

16,44

-B,61

-10,43

-69,37

-301 580 249,00

-0,07

-1,17

-1,17

-141

-11,16

-236 953 565,00

-0,02

Analisis de Eficiencia

Gastos Finandieros f Ventas

Gastos Comerciales [ ventas

Gastos Co s )/ W

Gastos de Administracion / Ventas

Inversiones en Bienss De Uso

Ptrimonio Neto / Bs. de Uso) * 100

Vida Restante de los Bienes de Uso

Bienes de Usa / Amortizaciones

0,25

148

0,16

1,48

0,18

041

Montos expresados en miles de Pesos Argentinos
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H CABIFY S.A.

SITUACION ECONOMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL

Para el andlisis de la situacion econédmica financiera y patrimonial de la Empresa se utilizaron los Estados Contables
correspondientes a los ejercicios 2019, 2020 y 2021 (fecha de cierre 31/12). Informacién auditada sin salvedades.
Principales indicadores

Econdmicos:

- Las Ventas del ejercicio cerrado en 12/2021 alcanzaron un total de $11834.9 Millones vs $5553.6 Millones
en el ejercicio anterior, evidenciandose un extraordinario incremento interanual del 113.10%.

— Los Costos Directos incrementaron su incidencia sobre las Ventas del 83.5% al 84.7% mientras que los
Gastos de Estructura disminuyeron pasando de 21.4% al 17.4%.

- En la parte no operativa del cuadro de resultados, imputaron Otros Ingresos por $23.3 Millones ( 0.2%
s/ventas) atribuibles a Resultados Financieros y por Tenencia incluido RECPAM.

—  De acuerdo con lo expuesto en los parrafos precedentes, se registré una Pérdida Final de -$138.4Millones,
cifra que representé el -1.2% de las Ventas vs un Resultado también Negativo de -$477.9 Millones (-8.6%
s/ventas) en el ejercicio anterior.

En resumen, la compafiia present6 a 12/2021 un importante incremento de la Facturacion, aumento de los Costos
Directos, disminucidon de los Gastos de Estructura y un Resultado Final Negativo por segundo ejercicio consecutivo.
Financieros.

— El indicador de Liquidez Corriente pasé de 0.97 a 0.88, disminuyendo y manteniéndose en niveles
inadecuados.

- El Capital de Trabajo fue Negativo por segundo afio consecutivo -$135.1 Millones, equivalente al 10.8% del
Activo vs. -§16.7Millones (-2.4% del Activo) en el ejercicio anterior

En resumen, la situacion financiera mostré inapropiada, con bajo nivel de liquidez y Capital de Trabajo Negativo.
Patrimoniales:

- El Patrimonio Neto a 12/2021 fue de $98.1 Millones vs $45.8 Millones en el ejercicio anterior. Del total del
PN, sélo $18.9 Millones corresponden a Capital y Ajuste de Capital siendo ajustada la conformacion.

— La estructura de financiamiento mostraba que el Pasivo representaba el 92% del Activo siendo las
obligaciones Comerciales exigibles a corto plazo, la principal fuente de apalancamiento.

— La Solvencia Patrimonial se mantuvo en niveles extremadamente bajos, pasando de 0.07 a 0.09, mientras
que el Endeudamiento Corriente se ubicé en valores muy elevados pasando de 14.03 a 11.64.

En resumen, la situacién Patrimonial resultaba inadecuada, con muy baja Solvencia, elevado nivel Endeudamiento, y

ajustada Capitalizacién.
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