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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 
 

Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

  

  

1.1

1.1.1

1.1.2

1.1.3

1.1.4

1.2

1.2.1

1.2.2

1.2.3

1.3

100%

4

0,490 0,727 0,727 0,963 0,963 1,200

2,000 1,500 1,500 1,000 1,000 0,500

0,900 1,200 1,200 1,500 1,500 1,800

0,200 0,267 0,267 0,333 0,333 0,400

0,020 0,073 0,073 0,127 0,127 0,180

0,030 0,087 0,087 0,143 0,143 0,200

90%

1 Cumplimiento Previsional y Fiscal 40 40

2 27 30

Resultado Final 9,1

100% 10,0% 1,0

Situación Económico-Financiera 90% 90,0% 8,1

x

Total Situación Económico-Financiero 27

CONDICIÓN

 CALIFICACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA

% respecto al total Ponderación (%) Resultado

x

Calificación y Ponderación de la Reevaluación / Ampliación de Alcance

2.3.3

x

1,800

2,000 0,500

x

0,400

x

0,180

x

0,200

0,490 1,200

Total Cumplimiento Previsional e Impositivo 40

No Aplica

2. Situación Económico-Financiera

"No cedió 

información / 

Valor por debajo 

del mínimo 

(0)"

Servicios Malo Regular Bueno Muy Bueno Excelente

5321

x

Como es su situación bancaria x

Presentación y pago del impuesto a los ingresos brutos

x

Presentación y pago del impuesto al valor agregado (I.V.A. F-731) x

Presentación y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos)

x

Como es su situación fiscal respecto de:

x

Presentación y pago de aportes y contribuciones F-931 x

Presentación y pago de ART. x

Presentación y pago de otras cargas sociales

No Aplica

No cumple / No 

posee / No cedio 

información         

(0)

Con irregularidades 

/ sin planes de 

regularización / 

cedió información 

parcial

(1)

No aplica por que 

contrata 

monotributistas.

(2)

Están inscriptos en 

moratorias, planes 

de pagos, etc. y 

paga

(3)

Se detectan caso 

de atraso 

puntuales 

(4)

No se detectan 

desvíos 

(5)

1. Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas

Como es su situación salarial y social respecto de:

Pago de sueldos y remuneraciones.

2.1.1

2.1.2

2.2.1

2.3.1

2.3.2

0,900

0,200

0,020

0,030

Tipo de Empresa

Puntaje Obtenido

Solvencia 

Endeudamiento Corriente

Índice de liquidez

Rentabilidad Bruta:

Rentabilidad Operativa

Rentabilidad Neta

1- Resumen Ejecutivo 
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1.2. CONCLUSIÓN:  

 

 

 

 

LÍMITE DE COMPRA 
(30% sobre ventas) 

VENTAS BALANCE 
VENTAS POST-

BALANCE 

Ventas $ 109 137 536 $ 269 009 839 

Límite de compra $ 32 741 261 $ 80 702 952 

 

SERMIS S.R.L. es una empresa familiar dedicada a la reparación y mantenimiento de válvulas de todo tipo, 

inscripta en el año 2000 en Burzaco, Provincia de Buenos Aires. Sus socios son: GORAUS ROBERTO 

NAZARENO (50%) y GORAUS ROBERTO CARLOS (50%). Operan bajo normas de calidad ISO 9001 vigentes. De 

acuerdo el Form.913 05/22 cuentan con 72 empleados registrados. Cumple con sus obligaciones laborales 

sin presentar periodos impagos de Aportes y Contribuciones a la Seguridad Social (tiene 1 solo periodo con 

pago parcial) y como así tampoco sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL. Informa afiliación 

vigente con PREVENCION ART. Opera con normalidad con el sistema bancario sin registrar cheques 

rechazados por Sin Fondos. El informe de deuda de la Agencia de Recaudación de la Pcia. de Bs. As. indica 

que es un contribuyente con deuda en Situación Judicial, mientras que sus similares de las Provincias de 

Córdoba, Rio Negro y Corrientes informan deudas en distintas situaciones. No se observan embargos, juicios 

en su contra ni cuestiones de Integridad, pero se encontró una nota de Prensa Negativa para ser evaluada por 

el Área de Proveedores.  

El ejercicio cerrado en Marzo 2021 mostraba performance con una importante caída interanual de Ventas del 

37%, con Costos y Gastos que tuvieron leves variaciones en relación con las Ventas y con el rubro Otros 

Egresos (Gastos de Producción, casi un 60% s/ventas) que influenció marcadamente en el Resultado Final, 

siendo este de un adecuado 8% s/ventas vs 11% s/ventas en el periodo pasado. La situación Financiera se 

mostró satisfactoria, con una Liquidez Corriente en ascenso (2.76 vs 1.89 en el ejercicio anterior) y un buen 

nivel de Capital de Trabajo, que representó el 45% del Activo. Patrimonialmente, el panorama fue aceptable 

(se explica por la caída del Pasivo, en especial los rubros Cargas Fiscales y Remuneraciones y Cargas 

Sociales), con una Solvencia en ascenso (de 0.87 a 1.29) y un Endeudamiento que cayó de 0.94 a 0.45. Como 

contrapartida podemos mencionar la muy débil conformación del PN. Las ventas post balance (12 meses) 

presentaron un fuerte aumento interanual de casi 160%. 

Por lo expuesto, y si bien la empresa no presenta mayores inconvenientes como para operar, recomendamos 

cierta cautela por su situación Fiscal. 
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO 

Razón Social SERMIS S.R.L. 

CUIT 33-70714353-9 

Domicilio AVDA MONTEVERDE 3869, (1852), BURZACO, BUENOS AIRES, ARGENTINA 

Posibles teléfonos 1142381161 - 1142992746 - 42996070 - 

Actividad 410021 - CONSTRUCCIÓN, REFORMA Y REPARACIÓN DE EDIFICIOS NO 

RESIDENCIALES 

301100 - CONSTRUCCIÓN Y REPARACIÓN DE BUQUES 

331210 - REPARACIÓN Y MANTENIMIENTO DE MAQUINARIA DE USO 

GENERAL 

331290 - REPARACIÓN Y MANTENIMIENTO DE MAQUINARIA DE USO 

ESPECIAL N.C.P. 

331400 - REPARACIÓN Y MANTENIMIENTO DE MAQUINARIA Y APARATOS 

ELÉCTRICOS 

422200 - CONSTRUCCIÓN, REFORMA Y REPARACIÓN DE REDES 

DISTRIBUCIÓN DE ELECTRICIDAD, GAS, AGUA, TELECOMUNICACIONES Y 

DE OTROS SERVICIOS PÚBLICOS 

432190 - INSTALACIÓN, EJECUCIÓN Y MANTENIMIENTO DE 

INSTALACIONES ELÉCTRICAS, ELECTROMECÁNICAS Y ELECTRÓNICAS 

N.C.P. 

432200 - INSTALACIONES DE GAS, AGUA, SANITARIOS Y DE 

CLIMATIZACIÓN, CON SUS ARTEFACTOS CONEXOS 

Forma Jurídica S.R.L. 

Fecha de Inscripción 12/04/2000 

Fecha de Contrato Social 15/03/2000 

Patrimonio neto al 2021 $ 42 362 649 

Cantidad Empleados 62 (Fuente: Empresa) 

Domicilio Legal AVDA MONTEVERDE 3869, (1852), BURZACO, BUENOS AIRES, ARGENTINA 

Otros posibles domicilios, 

vinculados, o eventuales. 

VIDAL 1554, (1852), BURZACO, BUENOS AIRES, ARGENTINA 

 

 

 
  

2- Datos Organizacionales  
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES  

SERMIS S.R.L. es una empresa de vasta experiencia en el mercado de la reparación y mantenimiento de válvulas de 

todo tipo, atenta a las variaciones tecnológicas y a la mejora continua, para lo cual su personal se capacita 

permanentemente en las áreas de incumbencia que afectan sus prestaciones. Todas las tareas se llevan adelante 

bajo un sistema de gestión de calidad, y se respaldan en las distintas normas técnicas nacionales e internacionales, 

que son aplicables en el desarrollo de las labores. 

 

 

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

MISIÓN 

“Nuestra misión es llevar adelante los servicios, en colaboración tanto con los clientes externos, como asimismo el 

interno, llegando a la satisfacción plena de los mismos. Esto se logra mediante el traslado del personal y equipo 

hasta las distintas plantas y realizando los trabajos in situ, con lo cual se reducen los tiempos de reparación y por 

ende los costos.” 

 

 

 

2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

 

 

 

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

Información no proporcionada por la empresa.  
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2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB/Ganancias  
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Fuente: Empresa 
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2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

No se detectó información. 

 

 

 

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

 

 

 

 

2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

Razón Social Nacionalidad/Pais Tax ID % 

GORAUS ROBERTO NAZARENO Argentina 20-04980335-5 50.00 

GORAUS ROBERTO CARLOS Argentina 20-20682988-6 50.00 

Fuente: Empresa. 

 

 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

No se detectó información. 
 

 

2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad/Pais Tax ID Cargo 

GORAUS ROBERTO NAZARENO Argentina 20-04980335-5 Socio Gerente 

GORAUS ROBERTO CARLOS Argentina 20-20682988-6 Socio 

Fuente: Empresa. 
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2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 

 

 

 

 

2.8 ACTIVOS  

2.8.1 Inmuebles 

No se detectó información.  
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2.8.2 Rodados 

 

 

 

 

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

No se detectó información. 
 

 

 

OTRAS PUBLICACIONES 

No se detectó información. 

 

 

 

2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

N° Certificado Expedido por Fecha Emisión Fecha Vencimiento 

1 ISO 9001:2015 IQNET/IRAM 19/05/2022 13/05/2025 
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Fuente: Empresa. 
 

 

 

2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

 

 

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 
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2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2020 45 3 5 53 

2021 50 4 5 59 

2022 51 5 6 62 
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Fuente: Empresa. 

 

 

 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2020 0 0 0 0 

2021 0 0 0 0 

2022 0 0 0 0 

Fuente: Empresa. 
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

 

 

 

  

3- Situación Comercial 
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3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

Mes Ventas (montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos) Moneda 

Abril 2021 $ 21 471 601 $ 5 408 752 ARS 

Mayo 2021 $ 18 371 521 $ 4 754 466 ARS 

Junio 2021 $ 16 629 393 $ 2 629 412 ARS 

Julio 2021 $ 16 056 100 $ 4 888 076 ARS 

Agosto 2021 $ 11 904 163 $ 6 664 740 ARS 

Septiembre 2021 $ 29 573 888 $ 6 091 051 ARS 

Octubre 2021 $ 20 569 908  $ 6 858 524 ARS 

Noviembre 2021 $ 59 992 437 $ 6 284 730 ARS 

Diciembre 2021 $ 14 863 730 $ 5 056 882 ARS 

Enero 2022  $ 23 746 743 $ 3 119 813 ARS 

Febrero 2022 $ 7 567 325 $ 21 567 574 ARS 

Marzo 2022 $ 28 263 030 $ 11 541 320 ARS 

Total $ 269 009 839  $ 84 865 340 ARS 
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Fuente: Empresa.  
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3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

Mes / Año Ventas (montos sin impuestos) Moneda 

2021 $ 13 781 094 ARS 

2022 $ 9 562 366 ARS 
Fuente: Empresa. 

 

 

 

3.4 PROVEEDORES 

N° 
Nombre y Apellido - 

Razón Social 

Nacionalidad o 

País de Origen 
Tax ID 

Monto Anual 

de Compras 
Moneda 

1 GLASSPACK S.R.L. Argentina 30-61776087-4 $ 4 000 000 ARS 

2 AIRLIQUIDE ARGENTINA S.A. Argentina 30-50085213-1 $ 2 500 000 ARS 

3 STABLECIMIENTO BOMECA S.R.L. Argentina 30-71431422-6 $ 1 000 000 ARS 

Fuente: Empresa.  
 

 

 

3.5 CLIENTES 

N° 
Nombre y Apellido - 

Razón Social 

Nacionalidad o 

País de Destino 
Tax ID 

Monto Anual 

de Ventas 
Moneda 

1 
GENERAL ELECTRIC INTERNATIONAL 

INC SUCURSAL ARGENTINA  
Argentina 30-60906894-5 $ 52 000 000 ARS 

2 AES ARGENTINA GENERACION S.A. Argentina 30-66346111-3 $ 28 000 000 ARS 

3 ENEL GENERACION COSTANERA S.A.  Argentina 30-65225424-8 $ 30 000 000 ARS 

4 PAMPA ENERGIA S.A. Argentina 30-52655265-9 $ 30 000 000 ARS 

5 CT BARRAGAN S.A. Argentina 30-71091137-8 $ 35 000 000 ARS 

6 YPF ENERGIA ELECTRICA S.A. Argentina 30-71412830-9 $ 25 000 000 ARS 

Fuente: Empresa.  
 

 

 

3.6 SEGUROS 

3.6.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: PREVENCION 

N° de contrato: 5035039 

Desde: 01/12/2020 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: Afiliación vigente 
 

Aseguradora: PROVINCIA 

N° de contrato: 241477 

Desde: 01/09/2018 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 30/11/2020 - Cambio de Aseguradora 
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Aseguradora: OMINT 

N° de contrato: 9289 

Desde: 01/08/2017 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 31/08/2018 - Cambio de Aseguradora 
 

Aseguradora: PROVINCIA 

N° de contrato: 200908 

Desde: 01/06/2016 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 31/07/2017 - Cambio de Aseguradora 
 

Aseguradora: GALENO 

N° de contrato: 220629 

Desde: 01/03/2014 - Absorción de una ART por parte de otra. 

Hasta: 31/05/2016 - Cambio de Aseguradora 
 

 

3.6.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 

 

 

3.6.3 Otros Seguros contratados 

N° Tipo de Seguro Compañía Aseguradora Nº Póliza Suma Asegurada Moneda 

1 COMERCIAL INTEGRAL HANSEATICA 336 $ 10 000 000 ARS 

2 SCVO MAPFRE 92083 $ 10 000 000 ARS 
Fuente: Empresa.  
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4.1 IMPORTACIONES  

No se registraron operaciones de importación vinculadas a la empresa analizada. 

 

 

 

4.2 EXPORTACIONES POR PAÍS  

No se registraron operaciones de exportación vinculadas a la empresa analizada. 

  

4- Comercio Exterior 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

No se registran cheques rechazados. 
 

 

 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

 
Importes expresados en Miles de Pesos 

1 Situación Normal (atraso hasta 30 días) 

2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 días) 

3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 días) 

4 Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 días) 

5 Irrecuperable (atraso de más de 365 días) 

6 Irrecuperable por Disposición Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de más de 180 días) 

  B.C.R.A. no informa 

 

5- Situación Bancaria 
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5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 BANCO CREDICOOP COOPERATIVO LTDO $ 0 ARS 

2 BBVA FRANCES $ 0 ARS 

Fuente Empresa. 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDADO (*) 

No se detectó información.  

 

 

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDANTE (*) 

No se detectó información.  

 

 

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Código Nombre Estado Fecha Inscripción 

10 GANANCIAS SOCIEDADES ACTIVO 2010-01 

25 GANANCIA MINIMA PRESUNTA ACTIVO 2002-01 

30 IVA ACTIVO 2000-04 

103 REGIMENES DE INFORMACIÓN ACTIVO 2007-01 

211 BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES ACTIVO 2003-05 

217 SICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS ACTIVO 2010-04 

301 EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL ACTIVO 2000-06 
 

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 22973, a la 
fecha de emisión de la presente constancia. 
Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorización - Ley 26476, la cual de 

corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 
 

 

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. de Bs. As. 

Contribuyente 

Identificación: Contribuyente con Deuda 

Situación actual: Categoría 4 
 
Referencias de categorías 

Categoría 0 Contribuyente sin deuda. 

Categoría 1 Desde $501 hasta $4.500 

Categoría 2 Desde $4.501 hasta $10.000 

Categoría 3 Mayor a $10.000 

Categoría 4 CONTRIBUYENTE EN INSTANCIA JUDICIAL 
 
La información expuesta es la registrada al 13/07/2022 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de Buenos Aires, siendo 
la resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las Embarcaciones Deportivas y a los Ingresos 
Brutos, respecto de la CUIT consultada.  
Para el cálculo de la deuda expuesta, se considera aquella con antigüedad mayor a los sesenta días. No se consideran aquellos sujetos que posean 
un único Inmueble Urbano Edificado con Valuación Fiscal menor a $50.000, quienes posean una deuda global menor a $500 o quienes posean un 
automotor de modelo inferior al año 2000. Para el caso del Impuesto sobre los Ingresos Brutos, sólo se consideran aquellos casos con Títulos 
Ejecutivos iniciados y aquellos con planes de pago caducos. En la categoría 4 se encuentran los contribuyentes con deudas en proceso de ejecución 

judicial como así también los planes de regularización de deuda judicial siempre que el mismo se encuentre caduco. 
  

6- Situación Judicial Comercial 
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Informe Estado de Deuda Dirección General de Rentas de Pcia. Córdoba  

Razón Social Tax ID Ingresos Brutos Fecha de consulta Situación Fiscal 

SERMIS S R L 33707143539 9027800487 13/07/2022 IRREGULAR 

 

 

Informe Estado de Deuda Agencia Recaudación Tributaria Rio Negro  

Impuesto Planes de Pago Vigentes Intimaciones en Curso Juicios en Curso Situación 

CONVENIO MULTILATERAL NO NO NO Categoría 0 

MULTAS NO NO NO Categoría 3 

Categorías 

Categoría 0 Sin deuda 

Categoría 1 Hasta 5.000 pesos 

Categoría 2 Desde 5.001 hasta 25.000 pesos 

Categoría 3 Desde 25.001 hasta 100.000 pesos 

Categoría 4 Más de 100.000 pesos 

La información expuesta es la registrada al 13/07/2022 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación Tributaria de la Provincia de Río Negro 
respecto a la CUIT consultada. La misma proviene de la sumatoria de importes adeudados vinculados a los impuestos: Inmobiliario, Automotores, 
Ingresos Brutos, Sellos. Para el cálculo de la deuda expuesta, se considera aquella cuyo vencimiento haya operado con fecha anterior al 13/05/2019 y 
no obre constancia de pago de esta. La información se encuentra agrupada, pudiendo incluirse en un concepto deudas por uno o más 
dominios/partidas de propiedad del contribuyente. No se consideran aquellos sujetos que: Registren exenciones vigentes, Sean propietarios de un 
inmueble único comprendido en el Tramo 1. Las columnas de Intimaciones en Curso o Juicios en Curso indican si se han iniciado acciones 
administrativas o judiciales para el cobro de la deuda. Para consultas o reclamos, comuníquese a nuestro Centro de Atención Telefónico (0800-222-
3278) o diríjase a la Oficina más cercana a su domicilio. 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. De Corrientes. 
 

CUIT: 33707143539 

Razón Social: SER.M.I.S. S.R.L. 

En instancia administrativa En instancia judicial 

Categoría 3 NO 
 

Referencia de categorías 

Categoría Descripción 

0 Sin Deuda 

1 Hasta 5.000 pesos 

2 de 5.000 hasta 10.000 pesos 

3 de 10.000 hasta 30.000 pesos 

4 de 30.000 hasta 50.000 pesos 

5 Mas de 50.000 pesos 
La información expuesta es la registrada al 30/06/2022 en las bases de datos de la Dirección General de Rentas de la Provincia de Corrientes 
respecto de la CUIT consultada. La misma proviene de la sumatoria de importes adeudados vinculados a los siguientes conceptos: 
Impuesto Inmobiliario Rural, Impuesto de Sellos, Impuesto sobre los Ingresos Brutos, Tasas Retributivas de Servicios. Para el cálculo de la deuda 
expuesta, se considera aquella cuyo vencimiento haya operado con anterioridad a la fecha citada y no obre constancia de pago de la misma. La 
categoría de cada Contribuyente es determinada por separado para la deuda que se encuentra en instancia de cobro administrativo y aquella que 
estuviere en instancia judicial, siendo la deuda total de cada sujeto la sumatoria de la incluida en ambas instancias 

 

  

Agente de Recaudación 

Identificación: CUIT INEXISTENTE COMO AGENTE DE RECAUDACION. 

Situación actual:  
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6.3.3 Embargos 

No se detectó información.  

 

 

6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

 

 

 

SERMIS S.R.L., CUIT 33707143539, no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL vigente al 

13/07/2022. 
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7.1 INTEGRIDAD 

 

 

 

 

 

 

7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

Consultar con  Área Gestión de Proveedores. 

7- INTEGRIDAD 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

 

 

 

  

8- Estados Contables 
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SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL  

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial de la Empresa se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2019, 2020 y 2021 (fecha de cierre 31/03). Información, auditada sin salvedades. 

Principales indicadores. 

Económicos: 

− Las Ventas del ejercicio cerrado en 03/2021 fueron de $109.1 Millones vs $173.8 Millones en el ejercicio 

anterior, evidenciándose una reducción interanual del 37.23%. 

− Los Costos Directos disminuyeron su incidencia sobre las Ventas del 17.9% al 14.5%, mientras que los 

Gastos de Estructura incrementaron su participación del 17.5% al 21.4%. 

− En la parte no operativa del cuadro de resultados imputaron Otros Ingresos por $3.4 Millones (2.9% 

s/ventas) atribuibles a Reintegros, y contabilizó Otros Egresos por $64.3 Millones (60.0% s/ventas) 

correspondientes a Gastos de Producción ($63.3 Millones) y Resultados financieros y por tenencia incluido 

(R.E.C.P.A.M.) 

− De acuerdo con lo expuesto en los párrafos precedentes, se registró una Ganancia Final de $8.6 Millones, 

cifra que representó el 7.9% de las Ventas vs una Ganancia de $19.2 Millones (11.0% s/ventas) en el 

ejercicio anterior. 

En resumen, la compañía presentó a 03/2021 caída de Ventas, disminución de los Costos Directos y aumento de 

Gastos de Estructura, con buen Resultado Final Positivo.  

Financieros 

− El indicador de Liquidez Corriente pasó de 1.89 a 2.76, manteniéndose en valores excelentes. 

− El Capital de Trabajo fue $33.7 Millones equivalente al 44.8% del Activo considerándose muy buena la 

relación. 

En resumen, la situación financiera resultó satisfactoria, con adecuados niveles de Liquidez y Capital de Trabajo.  

Patrimoniales: 

− El Patrimonio Neto a 03/2021 fue $42.3 Millones vs $37.7 Millones en el ejercicio anterior. Del total del PN 

sólo $29.0 Mil corresponden a Capital y Ajuste de Capital siendo muy ajustada la conformación. 

− La estructura de financiamiento mostraba que el Pasivo representaba el 43.7% del Activo,  siendo  en las 

obligaciones Fiscales, Sociales y Otros Pasivos exigibles a corto plazo los rubros de mayor incidencia. 

− La Solvencia Patrimonial mejoró pasando de 0.87 a 1.29, ubicándose en parámetros adecuados, y el 

Endeudamiento Corriente pasó de 0.94 a 0.45. 

En resumen, la situación Patrimonial mostró cierta disparidad con muy buenos niveles de Solvencia y de 

Endeudamiento, pero muy escasa Capitalización. 
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 

 

 

  

mar-19 mar-20 mar-21

0,59 0,87 1,29

37% 46% 56%

1,40 0,94 0,45

0,36 0,39 0,45

12% 17% 30%

3,85 3,26 2,50

4% 10% 0%

5% 21% 50%

mar-19 mar-20 mar-21

37.116.585$     67.258.656$     52.882.108$     

5.300.994$       14.037.445$     22.407.104$     

42.417.580$     81.296.101$     75.289.212$     

22.003.197$     35.578.278$     19.162.722$     

4.702.150$       7.937.684$       13.763.841$     

26.705.347$     43.515.962$     32.926.563$     

15.712.233$     37.780.139$     42.362.649$     

Trends

Analisis Patrimonial

Solvencia

Endeudamiento corriente

Capital corriente

Períodos Analizados 2019/2020/2021

Activo no Corriente

Activo

Financiación del activo no cte.

Deudas Comerciales sobre Pasivo

Importes Expresados en M iles de Pesos

Patrimonio Neto

Deuda bancaria sobre Pasivo

Patrimonio Neto sobre Activo

Info

Activo Corriente

Pasivo

Activo no Cte sobre Activo

Pasivo no Corriente

Pasivo Corriente

 -

 10.000.000

 20.000.000

 30.000.000

 40.000.000

 50.000.000

 60.000.000

 70.000.000

 80.000.000

2019 2020 2021

Activo Corriente y Pasivo Corriente

 Activo Corriente  Pasivo Corriente

0,00

0,20

0,40

0,60

0,80

1,00

1,20

1,40

2019 2020 2021

Solvencia 

0,00

0,20

0,40

0,60

0,80

1,00

1,20

1,40

1,60

2019 2020 2021

Endeudamiento corriente 

 -

 10.000.000

 20.000.000

 30.000.000

 40.000.000

 50.000.000

 60.000.000

 70.000.000

 80.000.000

 90.000.000

2019 2020 2021

Estructura Patrimonial

 Activo  Pasivo  Patrimonio Neto

0,00

0,10

0,20

0,30

0,40

0,50

0,60

0,70

0,80

0,90

1,00

2019 2020 2021

Capital corriente 
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 

 

 

 

  

mar-19 mar-20 mar-21

21,9% 50,8% 20,5%

32,6% 74,1% 20,5%

12,1% 34,5% 11,5%

86,1% 82,1% 85,4%

3,5% 11,0% 8,0%

6,3% 20,3% 0,0%

64,0% 59,4% 64,0%

mar-19 mar-20 mar-21

99.442.198$          173.869.345$        109.137.536$        

13.843.514$          31.191.751$          15.895.877$          

3.439.685$            19.185.338$          8.689.211$            

0,08 0,20 0,16

4,43 3,91 3.586,30

Análisis de rentabilidad

Rentabilidad de la inversión total

Ventas

EBITDA/Ventas

Info

Rentabilidad Operativa

Rentabilidad ordinaria sobre el activo

Resultado bruto sobre ventas

Rentabilidad sobre Ventas

Importes Expresados en M iles de Pesos

Períodos Analizados 2019/2020/2021

Resultado del ejercicio

Costo de Ventas

Rentabilidad ordinaria de la inversión

Costo del financiamiento

Trends

EBITDA/Intereses

0,0%

2,0%

4,0%

6,0%

8,0%

10,0%

12,0%

2019 2020 2021

Rentabilidad sobre Ventas

57,0%

58,0%

59,0%

60,0%

61,0%

62,0%

63,0%

64,0%

65,0%

2019 2020 2021

Rentabilidad Operativa

 -

 20.000.000

 40.000.000

 60.000.000

 80.000.000

 100.000.000

 120.000.000

 140.000.000

 160.000.000

 180.000.000

 200.000.000

2019 2020 2021

Estructura de Resultados

 Ventas  Costo de Ventas  Resultado del ejercicio

80,00%

81,00%

82,00%

83,00%

84,00%

85,00%

86,00%

87,00%

2019 2020 2021

Resultado bruto sobre ventas 

0,0%

5,0%

10,0%

15,0%

20,0%

25,0%

30,0%

35,0%

40,0%

2019 2020 2021

Rentabilidad Ordinaria s/Activos
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 

 

 

  

mar-19 mar-20 mar-21

1,69                    1,89                    2,76                    

1,34                    1,83                    2,60                    

200                     160                     144                     

26                        44                        77                        

0,08                    0,24                    0,12                    

mar-19 mar-20 mar-21

3.129.050          2.759.910          2.669.808          
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 

 

 

  

9.094.795             $ 2.223.531             $

1.400.821             $ 1.433.589             $

65 días 1.136.805             $
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80%
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8.8 SCORE DE BALANCE 

 

Concepto
Expresado 

por
Valor Grade Concepto

Expresado 

por
Valor Grade

Solvencia ratio 1,13             10 Liquidez corriente ratio 2,48               10

Endeudamiento corriente ratio 0,65             10 Liquidez acida ratio 2,32               10

Capital corriente % 42,7% 10 Rotación del pasivo corriente días días 153                 4

Activo no Cte sobre Activo % 25,5% 10 Rotación de las cuentas a cobrar días 65                   10

Financiación del activo no cte. ratio 2,79             10 Efecto Palanca ratio 0,14               10

Deuda bancaria sobre Pasivo % 2,3% 10

Deudas Comerciales sobre Pasivo % 40,0% 7 Gastos Financieros sobre Ventas % 1,2% 10

Gastos Comerciales sobre Ventas % 3,5% 10

Rentabilidad de la inversión total % 26,7% 10 Gastos Administración sobre Ventas % 17,1% 6

Rentabilidad ordinaria de la inversión % 32,5% 10 Gastos Totales sobre Ventas % 21,7% 10

Rentabilidad ordinaria sobre el activo % 16,2% 5 Vida restante de Bienes de Uso años 2                     2

Resultado bruto sobre ventas % 84,8% 10 Rotación de bienes de cambio días 76                   10

Rentabilidad sobre Ventas % 8,1% 10 Rotación del activo veces 1,76               1

Costo del financiamiento % 4,7% 10

Rentabilidad Operativa % 63,1% 10

EBITDA/Ventas % 15,7% 7

EBITDA/Intereses % 2.511,64     10

Ana lis is  d e  Efic ie nc ia

Ana lis is  Fina nc ie ro

Total

Aná lis is  d e  re nta b ilid a d

91,98
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