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1- Resumen Ejecutivo

1.1 CALIFICACION Y EVALUACION

STERICYCLE ARGENTINA S.A.

0,490 0,490 0,727 0,727 0,963 0,963 1,200 1,200
2.1.1|Solvencia
X
2,000 2,000 I 1,500 1,500 | 1,000 1,000 | 0,500 0,500
2.1.2|Endeudamiento Corriente
X
0,900 0,900 I 1,200 1,200 | 1,500 1,500 | 1,800 1,800
2.2.1|indice de liquidez
X
0,200 0,200 l 0,267 0,267 | 0,333 0,333 | 0,400 0,400
2.3.1|Rentabilidad Bruta:
X
0,020 0,020 l 0,073 0,073 | 0,127 0,127 | 0,180 0,180
2.3.2|Rentabilidad Operativa
X
0,030 0,030 | 0,087 0,087 | 0,143 0,143 | 0,200 0,200
2.3.3|Rentabilidad Neta
X
Total Situacién Econémico-Financiero I 67%

Calificacién y Ponderacién de la Reevaluacién / Ampliacién de Alcance

CONDICION

1 |Situacién Econémico-Financiera

CALIFICACION ECONOMICA FINANCIERA

Puntaje Obtenido

67%

Resultado Final

6,7

Segun politicas de calificacién de PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA
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r STERICYCLE ARGENTINA S.A.

1.2. CONCLUSION:

STERICYCLE ARGENTINA S.A. fue constituida en el afio 1994 y tiene como actividad principal brindar
servicios de recoleccidn, transporte, tratamiento y disposicion final de residuos peligrosos. De acuerdo con
fuentes externas, cuenta con aproximadamente 50 empleados. El Presidente de la sociedad, DE DIOS
ALEJANDRO DAMIAN, no registra antecedentes comerciales negativos a titulo personal. No se detectd
informacioén accionaria, pero de acuerdo con notas de prensa, es parte del Grupo multinacional de origen
norteamericano STERICYCLE. La empresa no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL,
aunque registra deuda exigible en Aportes y Contribuciones de Seguridad Social en Octubre de 2020 y
Septiembre de 2021. Opera normalmente con el sistema bancario, sin registrar Cheques Rechazados por Sin
Fondos. No registra embargos ni cuestiones de Integridad, aunque fueron encontradas notas de Prensa
Negativa (ver con Area Gestion de Proveedores).

Desde el punto de vista contable, la empresa exhibié una a 08/2021 performance econémica aceptable, con
una importante caida de Ventas (-47% de variacion interanual) y un aceptable Margen Final de 2% s/ventas vs
11% s/ventas en el ejercicio anterior. Financieramente, exhibia satisfactorios niveles de Liquidez (2.22) y de
Capital de Trabajo ($65.4 Millones, el 36% del Activo). La situacién Patrimonial tambien resultaba
satisfactoria, con elevada Solvencia (2.44), bajo Endeudamiento (0.41) y satisfactoria Capitalizacion.

De acuerdo con los datos analizados, recomendamos operar con cautela debido a su situacién reputacional.
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H STERICYCLE ARGENTINA S.A.
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STERICYCLE ARGENTINA S.A.

2- Datos Organizacionales

2.1 CONSTITUCION / ESTATUS JURIDICO / DOMICILIOS / TELEFONOS/ ESTATUTO

Razén Social
CUIT

Domicilio

Posibles teléfonos

Actividad

Forma Juridica

Fecha de Inscripcion
Fecha de Contrato Social
Capital

Patrimonio neto al 2021
Cantidad Empleados

Domicilio Legal

Otros posibles domicilios,
vinculados, o eventuales.

s Stericycle

STERICYCLE ARGENTINA S.A.
30-67888931-4

25 DE MAYO 432 PISO 6, (1002), CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS
AIRES, ARGENTINA

1143113265 - (OTRO)
1143118010 - (OTRO)
2204771820 - (OTRO)
2204771954 - (OTRO)
2204773465 - (OTRO)
2204774020 - (OTRO)
4771820 - (FIJO)
4311-8010/8550 - (OTRO)

381200 - RECOLECCION, TRANSPORTE, TRATAMIENTO Y
DISPOSICION FINAL DE RESIDUOS PELIGROSOS
202908 - FABRICACION DE PRODUCTOS QUIMICOS N.C.P.

SOC. ANONIMA
28/09/1994
25/07/1994
$200 000

$ 130 437 600
50 Aprox.

25 DE MAYO 432 PISO 6, (1002), CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS
AIRES, ARGENTINA

EL PALENQUE S-N, (1727), MARCOS PAZ
LUIS PASTEUR 2874, (1712), CASTELAR, BUENOS AIRES, ARGENTINA
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H STERICYCLE ARGENTINA S.A.

2.2 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES
2.2.1 Socios / Accionistas

No se detectd informacién.

2.2.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas

No se detectd informacién.

2.2.3 Directivos

Nombre y Apelldo Nacionalidad

DE DIOS ALEJANDRO DAMIAN Argentina 20-14857611-5 Presidente

Fuente: Empresa.

ACTUACION Y/O PARTICIPACION EN EMPRESAS DE LOS SOCIOS/DIRECTORES/AUTORIDADES

DE DIOS ALEJANDRO DAMIAN DE DIOS ALEJANDRO DAMIAN
EX-PRESIDENTE DE: RECOVERING 54 {desde 01-201B EX-VICE-PRESIDENTE DE: TFROESCHLEY CIA S A
CuIT - 30650742442 CUIT - 30500745748
DE DIOS ALEJANDRO DAMIAN
S0CIASO DE: R.C. RADIOLOGIA CASTELAR 5.R.L. (desde 11-2016 )
CuIT: 33708793219
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2.2.4 Antecedentes de Principales Directivos

STERICYCLE ARGENTINA S.A.

DE DIOS ALEJANDRO DAMIAN - 20148576115

SCORE FINANCIERO CHEQUES RECHAZADOS
70.6
DE DIOS ALEJANDRO DAMIAN
FECHA NACIMIENTO: 10/11/1961
ESTADO CIVIL: CASADA/O '
SEXO: M TOTAL 311 000
BANCOS 2
T P — BCRA no informa cheques rechazados
DOMICILIOS FISCALES JUICIOS
DOMICILIO: EMPLEADO DE STERICYCLE ARGENTINA
RIVADAVIA 16284 PISO:4 DPTO:, {1708), MORON, SA. (10/2021)
BUENOS AIRES, ARGENTINA CLAE CULTIVO DE CEREALES DE
Hecars USO FORRAJERO N.CP.
INICIO 01/10/1996
RIVADAVIA 16284 PISO:4 DPTO:S, (1708), MORON,
ACTIVIDAD
BUENOS AIRES, ARGENTINA "
T RIESGO FISCAL NO

DE LOS BAQUEANOS 01874, {1714), ITUZAINGO
CORDOBA 235, (7500), TRES ARROYOS, BUENOS
AIRES, ARGENTINA

2.3 DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO

no se detectd actividad judicial

Frecantasian de DJ por internat

Anuce da reclba de DJ

T

CANT:

I puasin

Can chpi
Subcancapioc
P

5

Hia, v

Cantidan da ragis

NRO OE FRESENTACION

Facha da Prasanisciin
Neo, #a Transas
Gl dia

Lisuario autenbcadn por

1002 v170 - MIE FACILIDADES -
FREBENTAGION DEL PLAN
F0ETEEISIA

TH-REG.FACFARO-MIE
FACILIDADEE
18 - DELIIAGION MEN BUALIANUAL

16 - DELMOACION MEN BUAL/ANUAL
2022-04

BORTE

22

Q112109

2022-04-12 Hora: 14.42.57
BARASESSA
nRd

WFIP (ClavaFiscal]

Fuente: Empresa.

Concerve schs Anuce de Resiho oomo oomprabants Ss pracentsoian

Datos culetos a verifloasiin
2 prosontacion ro rechifica ni reempiaza prosentaciones
anieriores. TODOS los Planas presentados estan wigantes
nasta fanko se cancelen tlalments, anukn o caduguen

FIDELITAS ®



. STERICYCLE ARGENTINA S.A.

3- Situacion Bancaria

3.1 CHEQUES RECHAZADOS

No se registran Cheques rechazados.

3.2 CENTRAL DE DEUDORES

HEBC BANK 3 57 202 18 14 3 3
AMERICAN EXPRESS ARG SA _

TOTAL PERIODO 5 57 202 1B 14 3 3
HEBC BANK 14 3 3 3 a4 a4 4
AMERICAN EXPRESS ARG SA

TOTAL PERIODO 14 3 3 3 4 4 4
07 2021 0B/2021 oaf20z1 102021 112021 122021 0af2022 0z2/2022
HEBCBANK 4 4 5 5 5 5 4

AMERICAN EXPRESS ARG SA

TOTAL PERIDDO 4 4 5 5 5 5 4

Importes expresados en Miles de Pesos

1 Situaciéon Normal (atraso hasta 30 dias)
2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 dias)
3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 dias)
- Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 dias)
- Irrecuperable (atraso de mas de 365 dias)
- Irrecuperable por Disposicion Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de mas de 180 dias)

B.C.R.A. noinforma

HISC BANE 100.000%
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. STERICYCLE ARGENTINA S.A.

Situaciones lltimos 24 meses

*Los montos se encuentran expresados en miles de pesos.

Situscion 1 Situacion 2 Situacion 3 [l Situzcion 4 [l Situacion 5 [l Situacion 8
250

200

0 —
03720 04/20 0520 06820 0720 0820 0020 1020 1120 1220 04/21 0221 0321 0421 0521 0821 0721 0821 0021 1021 1121 1221 0122 02722

Los montos se encuentran expresados en miles de pesos

Garantias (iltimos 24 meses

*Los montos se encuentran expresados &n miles de pesos.
250

200

0320 0420 0520 08720 07720 0%20 OO20 1020 MM20 1220 0121 0221 0321 0421 0521 0821 0721 0321 0021 1021 121 1221 0122 02722

[ Cheques | Titulos / Aveles [ Hipotecas / Frendas / Otros Reales [ Cfras Garantias / Sin Garantias Tl
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STERICYCLE ARGENTINA S.A.

4- Situacion Fiscal

4.1 Embargos

No se detecté informacién.

4.1.2 Otra informacion Previsional de Interés

Periodo Pres. DDJJ Aporte Seg. Soc. Aporte Obra Soc. Contr. Patronal

o | S NS RN
_— e e
o [ S R~ S R S
- - e - e

4.1.3 Deuda exigible en Aportes y Contribuciones de Seguridad Social

GuIr Razdn Social Pariodo Descripcidn Gadigo Fecha de Gonsulta
30678889314 STERICYCLE ARGENTINA 5.4 2020-10 Aportes a la Seg. Sodial 301 0171272021
30678889314 STERICYCLE ARGENTINA 5.4 2021-08 Aportes a la Seg. Sodial 301 0171272021
30678889314 STERICYCLE ARGENTINA 5.4 2021-08 Contribuciones a la Seg. Social 351 0171272021

STERICYCLE ARGENTINA S.A., CUIT 30678889314, no presenta sanciones laborales publicadas en el listado
REPSAL vigente al 06/05/2022

REPSAL

Registro publico de empleadores con sanciones laborales
Ley 26.940

Se deja constancia que a la fecha de emision, STERICYCLE ARGENTINA S A CUIT 30678889314 no registra
sanciones en el REPSAL, conforme al Art. 2 de la Ley 26.940

Fecha de emision: 06/05/2022 (valido Unicamente por el dia de emision)

I
(=]
Sello Electrénico: 89520d50-32b6-49f5-a464-bc6d8e9039b4

S N | 3CFT Weenmre — SRTY

]
Tn Superiatendencia de
o &\ e VST AN TABAMDCHS RS  CRPLAGAES Risigor del Trabajo
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. STERICYCLE ARGENTINA S.A.

5- INTEGRIDAD i

5.1 INTEGRIDAD

B z
SEARCH CRITERIA

Datos consultados: STERICYCLE ARGENTINA S.A. - 30678889314
Fecha: 06-05-2022

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons); profiles of persons who hold political office, their
immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; Reputation - Global Foreign Officials
List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.

SEARCH CRITERIA

Datos consultados: DE DIOS ALEJANDRO DAMIAN - 20148576115
Fecha: 06-05-2022

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons); profiles of persons who hold political office, their
immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; Reputation - Global Foreign Officials
List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.

5.2 INFORMACION DE PRENSA NEGATIVA

Consultar con area Gestion de Proveedores
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6- Estados Contables

6.1 DATOS CONTABLES

Activo

STERICYCLE ARGENTINA S.A.

Caja y Banoos

IMVersion corrients

Ant Creditos por ventas

otros Créditos

Bienes Cambio

Bienes Intangibles

Otros Activos Corrientes

Totzl De Active Corriente
créditos Por ventas

Otros Créditos No Corrientes
Otras Inversiones Mo Corrientes
Bienes De Uso Valor De Origen
Depreciacidn Acumulada
Bienes De Uso

Activos Intangibles

Otros Activos No Corrientes
Totzl Active No Corrisnte

Total Active

CAPITAL DE TRABAJO
180.000

140.000

120,000

100,000

20,000

60.000

40.000

20.000

O

2019 2020 2021

B Activo Comiente ] Pasive Cormiente

108 290

7737

3015

(1]

o

139091

o

1]

o

52 B4OD

4 BD4

48 038

o

(1]

43 038

1E8 027

ESTRUCTURA PATRIMONIAL
250,000

2019 2020 2021

B Activo [l Pasive [l] Patimonio Neto

15 678

(1]

119631

7306

147 664

o

(1]

o

465372

301026

74345

o

o

74345

222 D09

253795

JF7 252

3278

o

B 485

118 74

o

a

o

485372

400 367

65005

o

o

65005

1E3 E70

Montos expresados en miles de Pesos Argentinos

25

20

05

SOLVENCIA

2019

2021

FIDELITAS ®
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. STERICYCLE ARGENTINA S.A.

Pasivo / Patrimonio Neto

Fecha Balance

Cuentas Por Pagar [Dewdas Comerciales) 32677 36348 23927
Préstamos {Deudas Bancarias) o o o
Remuneraciones ¥ Cargas Sociales 16 530 23 407 o&07
Cargas Fiscales 3 500 1B 728 18 518
Anficipos De Clientes o (1] 1]
Otros Pasivos B 702 o o
Totzl Pasivo Corriente 1908 TE 484 53441
Cuentas Por Pagar i 0 ]
Préstamos o o ]
Deudas Fiscales E 100 16225 o
Otros Pasivos [No Corrientes) 56532 1] a
Previsiones o o o
Totzl Pasivo No Corriente B4 540 16225 o
Total Pasivo 126 540 o4 709 53 441
Capital Social 44708 &7 608 &7 688
Rezultados Mo Asignados 16 770 50 603 62 730
Patrimonic Neto 61478 127301 130438

Montos expresados en miles de Pesos Argentinos

LIQUIDEZ CORRIENTE ENDEUDAMIENTO CORRIENTE EFECTO PALANCA
25 12 020
10 0.15
20
08 0.10
15
06 0.05
10
04 I
05
02 005
v v 010
2019 2020 2021 2018 2020 2021 2018 2020 2021

FIDELITAS ® 13/17



. STERICYCLE ARGENTINA S.A.

Estado de Resultados

Wentas 286 038 308 262 162 911
Comprazs Del Ejercicio TME 43232 31063
Costos de las mercaderias, productos, servicios vendidos 251 107 295457 119 595
Resultado Bruto 34931 12 765 43318
Amortizaciones 4 653 S41E B 766
Gastos de comercializacion 13 639 19 B39 26151
Gastos de Administracidn 17 865 18047 DEs
‘Gastos Financieros 1] 4412 o7
Otros Ingresos z7e 81516 22 215
Otros Egresos: [} [} o
resultados financieros y por tenenciz {incluyendo result.por exposicién a inflacidn) -14 400 -12 380 -29 147
Impuesto a las Ganancias 3 860 14 555 5012
Resultado -14 505 34057 3137

Montos expresados en miles de Pesos Argentinos

VENTAS GASTOS TOTALES SOBREVENTAS (%) RENTAEILIDAD SOBRE VENTAS (%)
350,000 18 12
16 10
300,000
14 3
250,000
12 8
200,000 10 "
150,000 8 2 .
6 o
100,000
4 2
50,000
2 -4
o 0. &
2019 2020 2021 2018 2020 2021 2018 2020 2021
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Indices de Gestion

STERICYCLE ARGENTINA S.A.

Andlisiz Patrimonial

31/08/2019

Facha Balance

Solvencia Patrimonial 0,49

Fatrimanic Neto / Pashe Total

Endeudamiento Total 1,01

Fasivo Total / Fatrimanio Neta

Endeudamiento Corriente 1,01

Fasivo Comiente / Fatrimania Neta

capital de Trabajo 78 082,45
Activa Corriente - Pashva Cormicrte

31082020 31/08/2021
1,34 2,44

082 0,41

0,62 0,81

65 180,06 65 433,00

Analisis Financiero

31/08/2018

Fecha Balance

Liquidez Corriente 2,26

Activa Corrienie J Pashvo Corriente

Liquidez 5eca [Prueba Acida) 2,20

{ctivn Comiente - Bienes d Cambin) | Pasio Corriente

Rotacion de Créditos 2,54

wentas { Crtditos por Ventas

Rotacion de Pasivo Corriente 484,15

{Pas i Carricnee * 355) / ([Compras + Gastos) * 1.21)

Rotacion De Inventarios 54,15
Coste Mereaderias / Bs_de Camiia

Rotacion de Activos 1,52
Wentas f Active Total

Rotacion de Activo Fijo 5,95

wentas f Bs. de Usa

Préstamos sobre Patrimonio Neto 0,00

Préztamas | Fatrimanio Neta

Meses de Deuda 0,00

{Préstamas (o BCRA) * 13) § Ventas

Dias de Deuda 0,00
{Préstamas {o BCRA) * 365) f Ventas

31/08/2020 31/08/2021
1,28 2,22
1,84 2,16
2,58 5,85

40E 63 272,32
50,21 36,51
13% 0,85
4,15 2,51
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00

!

FIDELITAS ®
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. STERICYCLE ARGENTINA S.A.

Anilisis de Rentabilidad

Margen Bruto 1221 414 26,59

{Resuitado Bruto f Wentas) * 100

Margen Neto 5,11 11,05 1,83

{Resultado Neto / Ventas) * 100

Margen Operativo -5,20 -1E,54 -11,71

{Resuieadn Neko = Otros Egresas — Otros Ingresos) f Ventas * 100

Margen sf Patrimonio -0,2a 0,27 0,02
(Resultado Neto |

atrimonio Meto) * 100

Margen s/ Activo =777 1534 1,71

{Resuitado Neto J Activa T

EBITDA -6 091 230,05 62 481 972 00 18 011 520,00

Resultado Neto + Amortizaciones + Sastos Financicros + Impuesto 3 las ganancias

EBITDA [/ Pasivo -0,05 0,56 0,34

{Resuizado Neto + Amormizaciones + Gashas FRancienos + Impuesto a s ganandas) f Fashe Tota

EBITDA / Ventas -0,02 0,20 0,11

{Resuitado Neto + Amortizaciones + Gasbas Fnancienos + Impuesto a s ganandas) f Vestas

EBITDA / Intereses 0,00 14,16 185,78

{Resultado Neto + Amartizacioncs + Gastas Fnanciencs + Impuesio a s ganandas) f Gastas Arancienos

Andlisis de Eficiencia

Gastos Financieros [ Ventas 0,00 0,01 0,00

Gastos Financieros f Ventas

Gastos Comerciales / Ventas 0,05 0,06 016

Gastos Comenclakes / Vientas

Gastos de Administracion / Ventas 0,06 0,06 0,01

Gastos de Administrackdn f Ventas

Gastos Totales / Ventas 0,11 0,14 017

{Gastas de Administracitn + Gastos Fnanciens + Gazns Comercales) [ Ventas

Inversiones en Bienes De Uso 1,28 1,71 2,01

{Patrimonio Neto  Bs. de Lso) * 100

vida Restante de los Bienes de Uso 10,32 7,59 742

Blenes de Uso [ Amortiracianes

Montos expresados en miles de Pesos Argentinos
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H STERICYCLE ARGENTINA S.A.

SITUACION ECONOMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL

Para el andlisis de la situaciéon econémica financiera y patrimonial de la Empresa se utilizaron los Estados Contables

correspondientes a los ejercicios 2019, 2020 y 2021 (fecha de cierre 31/08). Informacion auditada sin salvedades
Principales indicadores
Economicos:

— Las Ventas del ejercicio cerrado en 08/2021 totalizaron $162.9 Millones vs $308.2 Millones en el ejercicio
anterior, evidenciandose una importante caida interanual del 47.15%.

— Los Costos Directos disminuyeron su incidencia sobre las Ventas pasando del 95.9% al 73.4%, mientras
que los Gastos de Estructura incrementaron del 14% al 16.7% su participacion.

—  En la parte no operativa del cuadro de resultados imputé Otros Ingresos por $22 Millones vs $91 Millones
en el ejercicio anterior (no especificados) y Otros Egresos por $29.1 Millones correspondientes a RECPAM.

—  De acuerdo con lo expuesto en los parrafos precedentes, se registré una Ganancia Final de $3.1 Millones,
cifra que representd el 2% de las Ventas vs el Resultado también Positivo de $34 Millones (11% s/ventas)
en el ejercicio anterior.

En resumen, la compaiiia present6 a 08/2021 importante caida de la Facturacién, con resultado Positivo a nivel
Operativo y Final.
Financieros

— Elindicador de Liquidez Corriente pasé de 1.88 a 2.22, manteniéndose dentro de niveles éptimos.

- El Capital de Trabajo fue de $65.4 Millones, cifra que represent6 el 36% del Activo, considerdndose
satisfactoria la relacion.

En resumen, la situacion financiera se mostré adecuada, con muy buenos indicadores de liquidez y Capital de
Trabajo.
Patrimoniales:

—  El Patrimonio Neto a 08/2021 fue de $130.4 Millones vs $127.3 Millones en el ejercicio anterior. Del total
del PN $67.9 Millones corresponden a Capital y Ajuste de Capital siendo satisfactoria la conformacion.

— La estructura de financiamiento mostraba que el Pasivo representaba el 29% del Activo (42.7% en el
ejercicio anterior) siendo las obligaciones comerciales y las fiscales las principales fuentes de
apalancamiento. El 100% del pasivo es Corriente.

— La Solvencia Patrimonial pas6 de 1.34 a 2.44, mientras que el Endeudamiento Corriente pasé de 0.62 a
0.41. Ambos indicadores dentro de parametros excelentes

En resumen, la situacion Patrimonial resultaba adecuada, con buena Solvencia, bajo Endeudamiento y satisfactoria

Capitalizacion
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