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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 
Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

 

 

 

 

 

 

 

 

1.1

1.1.1

1.1.2

1.1.3

1.1.4

1.2

1.2.1

1.2.2

1.2.3

1.3

88%

4

0,500 0,733 0,733 0,967 0,967 1,200

2,000 1,500 1,500 1,000 1,000 0,500

0,900 1,100 1,100 1,300 1,300 1,500

0,300 0,467 0,467 0,633 0,633 0,800

0,020 0,040 0,040 0,060 0,060 0,080

0,030 0,053 0,053 0,077 0,077 0,100

53%

1 Cumplimiento Previsional y Fiscal 35 40

2 16 30

Resultado Final 5,7

88% 10,0% 0,9

Situación Económico-Financiera 53% 90,0% 4,8

x

Total Situación Económico-Financiero 16

CONDICIÓN

 CALIFICACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA

% respecto al total Ponderación (%) Resultado

x

Calificación y Ponderación de la Reevaluación / Ampliación de Alcance

2.3.3

1,500

2,000 0,500

x

x

0,800

x

0,080

x

0,100

0,500 1,200

Total Cumplimiento Previsional e Impositivo 35

No Aplica

2. Situación Económico-Financiera

"No cedió 

información / 

Valor por debajo 

del mínimo 

(0)"

Comercial Malo Regular Bueno Muy Bueno Excelente

5321

x

Como es su situación bancaria

Presentación y pago del impuesto a los ingresos brutos

x

Presentación y pago del impuesto al valor agregado (I.V.A. F-731) x

Presentación y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos)

x

Como es su situación fiscal respecto de:

x

Presentación y pago de aportes y contribuciones F-931 x

Presentación y pago de ART. x

Presentación y pago de otras cargas sociales

No Aplica

No cumple / No 

posee / No cedio 

información         

(0)

Con irregularidades 

/ sin planes de 

regularización / 

cedió información 

parcial

(1)

No aplica por que 

contrata 

monotributistas.

(2)

Están inscriptos en 

moratorias, planes 

de pagos, etc. y 

paga

(3)

Se detectan caso 

de atraso 

puntuales 

(4)

No se detectan 

desvíos 

(5)

1. Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas

Como es su situación salarial y social respecto de:

Pago de sueldos y remuneraciones.

2.1.1

2.1.2

2.2.1

2.3.1

2.3.2

0,900

0,300

0,020

0,030

Tipo de Empresa

Puntaje Obtenido

Solvencia 

Endeudamiento Corriente

Índice de liquidez

Rentabilidad Bruta:

Rentabilidad Operativa

Rentabilidad Neta

1- Resumen Ejecutivo 
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1.2. CONCLUSIÓN:  

 

 

 

 

LÍMITE DE COMPRA 
(30% sobre ventas) 

VENTAS BALANCE 
VENTAS POST-

BALANCE 

Ventas $ 35 398 015 $ 21 225 457 

Límite de compra $ 10 619 405 $ 6 367 637 

 

BUHLMETAL S.A. es una empresa ubicada en la ciudad de Buenos Aires, que se dedica a comercializar 

artículos de construcción de Acero, Cobre, Aluminio, Latón, etc. desde el año 2014. Tiene vinculaciones con el 

BUHLMANN GROUP, siendo este el habitual proveedor. Sus socios son: PEREZ FERNANDEZ GUSTAVO 

ANDRES (65%) y PEREZ FERNANDEZ GERMAN MIGUEL (35%). No declaran trabajar bajo certificaciones de 

calidad. Según el Form.931 04/22 cuentan con 3 empleados registrados. Tienen afiliación vigente con LA 

HOLANDO ART. No presenta deuda exigible en Aportes y Contribuciones de Seguridad Social como así 

tampoco sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL. Opera con normalidad con el sistema 

bancario, sin registrar cheques por Sin Fondos. El Informe de estado de Deuda de la Agencia de Recaudación 

de la Provincia de Bs. As. indica que es un contribuyente sin deuda. No registra embargos ni juicios en su 

contra. No se detectaron eventos de Integridad ni notas de Prensa Negativa. 

Los datos del ejercicio cerrado en 9/2021 indican una situación aceptable en general, con fuerte aumento de 

Ventas (187% interanual) y con menor influencia de sus Costos/Gastos en las ventas, lo que resultó en una 

adecuada ganancia de 12.3% s/ventas vs 9% s/ventas en el periodo anterior. Financieramente, el panorama 

fue dispar, con un aceptable indicador de Liquidez Corriente (1.09), pero con un ajustado Capital de Trabajo, 

que equivalió al 6% del Activo. Patrimonialmente, la situación se presentó debilitada, con una Solvencia 

Patrimonial en niveles ajustados (cayó de 0.53 al actual 0.40) y un Endeudamiento Corriente en caída, pero 

aun en parámetros elevados (pasó de 2.49 a 1.88), además mencionar la débil conformación del PN. Las 

ventas post balance proyectan una caída de un 10% contra el ejercicio analizado. 

Ante lo dicho, y si bien la empresa no presenta mayores dificultades, sugerimos operar cautela en base a su 

situación Financiera y Patrimonial, además de que las Ventas post balance proyectarían una caída. 
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO 

 

 

 

Razón Social BUHLMETAL S.A. 

CUIT 30-71470345-1 

Domicilio CABILDO AV. 150 Piso:6 Dpto: C - ESQUINA: SANTOS DUMONT, (1426), 
CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES, ARGENTINA 

Actividad 466399 - VENTA AL POR MAYOR DE ARTÍCULOS PARA LA 
CONSTRUCCIÓN N.C.P. 
702099 - SERVICIOS DE ASESORAMIENTO, DIRECCIÓN Y GESTIÓN 
EMPRESARIAL N.C.P. 

Forma Jurídica SOC. ANONIMA 

Fecha de Inscripción 16/12/2014 

Fecha de Contrato Social 10/11/2014 

Patrimonio neto al 2021 $ 8 039 326 

Cantidad Empleados 3 Aprox. 

Domicilio Legal CABILDO AV. 150 Piso:6 Dpto.: C - ESQUINA: SANTOS DUMONT, 
(1426), CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES, ARGENTINA 

Otros posibles domicilios, 
vinculados, o eventuales.  

CABILDO AV. 150 Piso:6 Dpto.: C - ESQUINA: SANTOS DUMONT, 
(1426), CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES, ARGENTINA 

 

 

2- Datos Organizacionales  
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Se adjunta documentación (Pág. 1 de 8) 
Fuente: Empresa.  
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

Nacida como la continuidad de Buhlmann en Argentina y como actuales socios del grupo, estamos en constante 

expansión para brindar lo que el cliente necesita. Contamos con más de 55.000 tn en acero, lo que nos permite 

reaccionar ante necesidades de corto plazo o demandas para proyectos, garantizando el abastecimiento y la 

atención permanente postventa. 

 

 

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

No se detectó información.  

 

 

 

2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

Información no proporcionada por la empresa.  
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2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB/Ganancias  
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Fuente: Empresa 

 

 

 

2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

No se detectó información. 

 

 

 

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

Información no proporcionada por la empresa. 

 

 

 

2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

Razón Social Nacionalidad  Tax ID % 

PEREZ FERNANDEZ GUSTAVO ANDRES Argentina 20-20200742-3 65.0 

PEREZ FERNANDEZ GERMAN MIGUEL Argentina 20-22294089-4 35.0 

Fuente: Empresa. 

 

 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

No declaró. 
 

 

2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad Tax ID Cargo 

PEREZ FERNANDEZ GUSTAVO ANDRES Argentina 20-20200742-3 Presidente 

DE ANGELIS GABRIELA LAURA Argentina 27-23377859-7 Directora General 

PEREZ FERNANDEZ GERMAN MIGUEL Argentina 20-22294089-4 Director Suplente 

Fuente: Empresa. 
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2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 
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2.8 ACTIVOS  

2.8.1 Inmuebles 

No se detectó información.  

 

 

2.8.2 Rodados 

JEEP COMPASS LONGITUDE 2.4 AT6 MODELO 2020 

NISSAN FRONTIER CD X-GEAR 2.3 D 4X4 AT MODELO 2020 

 

 

OTRAS PUBLICACIONES 

No se detectó información. 
 
 
 

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

Provincia: BUENOS AIRES Fecha: 28/11/2014 

BUHLMETAL S.A. Escritura 786 del 10/11/14, Esc. Carmen Iglesias, Reg. 73: Gustavo Andres Perez Fernandez, divorciado, 
19/3/68, DNI 20200742, Av.Cabildo 150, piso 6, departamento C, CABA y German Miguel Perez Fernandez, casado, 20/10/71, 
DNI 22294089, Brandsen 1794, piso 5, departamento B, CABA; ambos argentinos, comerciantes. BUHLMETAL SA. 99 anos. 
Comercial: compra, venta y comercializacion de tubos de acero y sus componentes, asi como cualquier otra actividad 
complementaria y derivada de las anteriormente expuestas. Importacion y exportacion: la importacion y exportacion de 
materias primas y productos elaborados en general. Maquinarias y Herramientas. Mandatos y servicios: ejercer 
representaciones, mandatos, consignaciones, comisiones, gestiones, administracion de bienes y empresas relacionadas a la 
operatoria de tubos de aceros y sus componentes asi como cualquier otra actividad complementaria y derivada relacionada 
con la actividad comercial. $ 100.000.- Administracion: Minimo 1 maximo 3 por 3 ejercicios. Representacion: Presidente. 
Fiscalizacion: Prescinde. 30/09. Presidente: Gustavo Andres Perez Fernandez, domicilio especial: Av. Cabildo 150, piso 6, 
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departamento C, CABA; Director Suplente: German Miguel Perez Fernandez; domicilio especial: Brandsen 1794, piso 5, 
departamento B, CABA. Sede: Av. Cabildo 150, piso 6, departamento C, CABA. Autorizado segun instrumento publico Esc. Nº 
786 de fecha 10/11/2014 Reg. Nº 73. Ana Cristina PALESA Tº: 91 Fº: 961 C.P.A.C.F. e. 28/11/2014 Nº 92709/14 v. 28/11/2014 

 
 
 
2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

No se detectó información.  

 
 
 

2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

 

 

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 

 

 

 

2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2021 0 0 1 1 

2022 0 0 0 3 
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Fuente: Empresa. 

 

 

 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

No se detectó información.  
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

Como socio consultor, Buhlmetal se involucra en la planificación de proyectos, atención de emergencias y provisión 

de repuestos. Logística de entrega y abastecimiento de materiales y productos difíciles de conseguir minimizando 

los plazos de entrega. 

Acompañamos al mercado, accionando frente a los diversos cambios que presenta y a las mayores exigencias de 

nuestros clientes, pequeñas, medianas y grandes empresas. 

 

 

 

 

 

3- Situación Comercial 



 

 

BUHLMETAL S.A. 

 

FIDELITAS ®            18/41 

 

 

 

 

 

3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

Mes Ventas (montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos) Moneda 

SEPTIEMBRE 2021 $ 295 576 $ 0 $ 

OCTUBRE 2021 $ 0  $ 0 $ 

NOVIEMBRE 2021 $ 0  $ 0 $ 

DICIEMBRE 2021 $ 1 305 106  $ 0 $ 

ENERO 2022 $ 832 962  $ 0 $ 

FEBRERO 2022 $ 16 735 541  $ 0 $ 

MARZO 2022 $ 1 175 192  $ 0 $ 

ABRIL 2022 $ 881 080  $ 0 $ 

TOTAL $ 21 225 457 $ 0 $ 



 

 

BUHLMETAL S.A. 

 

FIDELITAS ®            19/41 

 

 
 

 
Fuente: Empresa.  
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3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

Mes / Año Ventas (montos sin impuestos) Moneda 

JULIO 2021 $ 437 000 USD 
Fuente: Empresa. 

 

 

 

3.4 COMPRAS ANUALES A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

La empresa no informó compras a PAE. 

 

 

 

3.5 PROVEEDORES 

N° 
Nombre y Apellido - 

Razón Social 

Nacionalidad o 

País de Origen 
Tax ID 

Monto Anual 

de Compras 
Moneda 

1 BUHLMANN SPAIN SLU España ESB01494509 $ 70 000 EUR 

2 FIRES España B48536312 $ 260 000 USD 

Fuente: Empresa.  
 

 

 

3.6 CLIENTES 

N° 
Nombre y Apellido - 

Razón Social 

Nacionalidad o 

País de Destino 
Tax ID 

Monto Anual 

de Ventas 
Moneda 

1 
PAN AMERICAN ENERGY, S.L., 

SUCURSAL ARGENTINA 
Argentina 30-69554247-6 $ 470 000 USD 

2 
ENEL GENERACION COSTANERA 

SOCIEDAD ANONIMA 
Argentina 30-65225424-8 $ 77 200 USD 

3 PAMPA ENERGIA S.A. Argentina 30-52655265-9 $ 11 500 USD 

4 
PBBPOLISUR SOCIEDAD DE 

RESPONSABILIDAD LIMITADA 
Argentina 30-56025419-5 $ 144 000 EUR 

5 SIEMENS ENERGY S.A. Argentina 30-50336489-8 $ 11 100 EUR 

6 
PETROQUIMICA CUYO SOCIEDAD 

ANONIMA INDUSTRIAL Y COMERCIAL 
Argentina 30-58342640-6 $ 5 000 EUR 

7 TERMOANDES S.A. Argentina 30-69224359-1 $ 1 300 EUR 

Fuente: Empresa.  
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3.7 SEGUROS 

3.7.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: LA HOLANDO 

N° de contrato: 5125123 

Desde: 16/07/2021 - Alta de afiliación 

Hasta: Afiliación vigente 
 

 

3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 

 

 

3.7.3 Otros Seguros contratados 

N° Tipo de Seguro Compañía Aseguradora Nº Póliza Suma Asegurada Moneda 

1 CAUCIÓN Galeno 00005332 $ 437 693 USD 
Fuente: Empresa.  
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4.1 IMPORTACIONES  

Período Consumo 
(F.O.B. U$S) 

Temporal 
(F.O.B. U$S) 

Depósito 
(F.O.B. U$S) 
Zona Franca 

(F.O.B. U$S) 
Total 

09/2021 5 267 0 0 0 5 267 

08/2021 4 236 0 0 0 4 236 

03/2021 14 608 0 0 0 14 608 

12/2020 840 0 0 0 840 

10/2020 4 934 0 0 0 4 934 

08/2020 1 262 0 0 0 1 262 

05/2020 8 850 0 0 0 8 850 

10/2019 5 074 0 0 0 5 074 

TOTAL 45 071 0 0 0 45 071 
 

 

 

 

 

4.2 IMPORTACIONES POR PAÍS  

País % 
(F.O.B. U$S) 

Total 

BÉLGICA 36.05 14 348 

ALEMANIA 33.00 13 134 

ESPAÑA 22.63 9 006 

REINO UNIDO 8.33 3 317 

Totales  39 805 
 
Valores estadísticos aproximados 

 

4- Comercio Exterior 
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4.3 IMPORTACIONES POR RUBRO  

Nombre Posición % 
(F.O.B. U$S) 

Total 

TUBOS Y PERFILES HUECOS, SIN SOLDADURA (SIN COSTURA)*, 
DE HIERRO O ACERO. 

7304 65.81 26 197 

ACCESORIOS DE TUBERÍA (POR EJEMPLO: EMPALMES 
[RACORES], COD OS, MANGUITOS), DE FUNDICIÓN, HIERRO O 
ACERO. 

7307 30.74 12 236 

APARATOS MECÁNICOS (INCLUSO MANUALES) DE PROYECTAR, 
DISPERSAR O PULVERIZAR MATERIAS LIQUIDAS O EN POLVO; 
EXTINTORES, INCLUSO CARGADOS; PISTOLAS AEROGRÁFICAS Y 
APARATOS SIMILARES; MÁQUINAS Y APARATOS DE CHORRO DE 
ARENA O DE VAPOR Y APARATOS DE CHORRO SIMI 

8424 3.45 1 372 

Totales   39 805 
Valores estadísticos aproximados 

 
 

 
 

 

4.4 EXPORTACIONES POR PAÍS  

No se registraron operaciones de exportación vinculadas a la empresa analizada.
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

No se registran Cheques Rechazados 

 

 

 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

 
Importes expresados en Miles de Pesos 

1 Situación Normal (atraso hasta 30 días) 

2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 días) 

3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 días) 

4 Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 días) 

5 Irrecuperable (atraso de más de 365 días) 

6 Irrecuperable por Disposición Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de más de 180 días) 

  B.C.R.A. no informa 

 

 

5- Situación Bancaria 
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5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 ICBC $ 0 N/I 

2 BBVA $ 0 N/I 

Fuente Empresa. 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDADO (*) 

No se detectó información.  

 

 

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDANTE (*) 

No se detectó información.  

 

 

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Código Nombre Estado Fecha Inscripción 

10 GANANCIAS SOCIEDADES ACTIVO 2014-12 

25 GANANCIA MINIMA PRESUNTA BAJA DEFINITIVA 2016-02 

30 IVA ACTIVO 2014-12 

103 REGIMENES DE INFORMACIÓN ACTIVO 2014-12 

301 EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL ACTIVO 2015-01 
 

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 22973, a la 
fecha de emisión de la presente constancia. 
Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorización - Ley 26476, la cual de 

corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 
 

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. de Bs. As.  

Contribuyente 

Identificación: Contribuyente sin Deuda 

Situación actual: Categoría 0 
 
Referencias de categorías 

Categoría 0 Contribuyente sin deuda. 

Categoría 1 Desde $501 hasta $4.500 

Categoría 2 Desde $4.501 hasta $10.000 

Categoría 3 Mayor a $10.000 

Categoría 4 CONTRIBUYENTE EN INSTANCIA JUDICIAL 
 
La información expuesta es la registrada al 06/06/2022 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de Buenos Aires, siendo 
la resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las Embarcaciones Deportivas y a los Ingresos 
Brutos, respecto de la CUIT consultada.  
Para el cálculo de la deuda expuesta, se considera aquella con antigüedad mayor a los sesenta días. No se consideran aquellos sujetos que posean 
un único Inmueble Urbano Edificado con Valuación Fiscal menor a $50.000, quienes posean una deuda global menor a $500 o quienes posean un 
automotor de modelo inferior al año 2000. Para el caso del Impuesto sobre los Ingresos Brutos, sólo se consideran aquellos casos con Títulos 
Ejecutivos iniciados y aquellos con planes de pago caducos. En la categoría 4 se encuentran los contribuyentes con deudas en proceso de ejecución 

judicial como así también los planes de regularización de deuda judicial siempre que el mismo se encuentre caduco. 
 

 
 

Agente de Recaudación 

Identificación: CUIT INEXISTENTE COMO AGENTE DE RECAUDACION. 

Situación actual:  

6- Situación Judicial Comercial 
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6.3.3 Embargos 

No se detectó información.  

 

 

6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

 

 

6.3.5 Deuda exigible en Aportes y Contribuciones de Seguridad Social 

BUHLMETAL S.A., CUIT 30714703451, no presenta Deuda exigible en Aportes y Contribuciones de Seguridad Social 

vigente al 01/12/2021. 

 

BUHLMETAL S.A., CUIT 30714703451, no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL vigente al 

06/06/2022. 
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7.1 INTEGRIDAD 

 

 

 

 

 
 
 
 

7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

No se detectó información de prensa negativa. 

 

 

 

 

7- INTEGRIDAD 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

 

 

8- Estados Contables 
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SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL  

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial de la Empresa se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2019, 2020 y 2021 (fecha de cierre 30/09). Información auditada sin salvedades. 

Principales indicadores 

Económicos: 

− Las Ventas del ejercicio cerrado en 09/2021 alcanzaron a un total de $35 Millones vs $12.3 Millones en el 

ejercicio anterior, evidenciándose un incremento interanual del %187.25. 

− Los Costos Directos disminuyeron su incidencia sobre las Ventas del 71.4% al 63.0% al igual que los Gastos 

de Estructura, que pasaron del 28.3% al 18.2% en su participación.  

− En la parte no operativa del cuadro de resultados imputaron Otros Egresos por $334 Mil (0.9% s/ventas) 

correspondiente a Resultados Financieros y por Tenencia (incluido REPCAM). 

− De acuerdo con lo expuesto en los párrafos precedentes, se registró una Ganancia Final de $4.3 Millones, 

cifra que representó el 12.3% de las Ventas vs $.1.7 Millones (9.0% s/ventas) en el ejercicio anterior. 

En resumen, la compañía presentó a 09/2021 un importante incremento de la Facturación, acompañado por una 

reducción de los Costos Directos y los Gastos de Estructura, contribuyendo a la obtención de un aceptable 

Resultado Final.   

Financieros 

− El indicador de Liquidez Corriente se mantuvo dentro de valores adecuados por 2° ejercicio consecutivo, 

siendo de 1.09 (número idéntico en el ejercicio anterior). 

− El Capital de Trabajo fue de $17.6 Millones, equivalente al 6.3% del Activo, considerándose muy ajustada la 

relación.  

En resumen, la situación financiera se mostró algo ajustada, con aceptable nivel de liquidez y con capital de Capital 

de Trabajo ajustado.  

Patrimoniales: 

− El Patrimonio Neto a 09/2021 fue de $8.03 Millones vs $3.6 Millones en el ejercicio anterior. Del total del 

PN $841 Mil corresponden a Capital y Ajuste de Capital siendo ajustada la participación. 

− La estructura de financiamiento mostraba que el Pasivo representaba el 71% del Activo siendo las 

obligaciones Comerciales exigibles a corto plazo la principal fuente de apalancamiento.  

− La Solvencia Patrimonial disminuyó manteniéndose en niveles por debajo de lo esperable, pasando de 0.53 

a 0.40, mientras que el Endeudamiento Corriente se ubicó dentro de parámetros muy elevados siendo de 

2.49 vs 1.88. 

En resumen, la situación Patrimonial resultaba inadecuada, con bajo nivel de Solvencia, alto Endeudamiento y baja 

Capitalización. 
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 

 

  

sep-19 sep-20 sep-21

0,50 0,53 0,40

33% 35% 29%

2,01 1,88 2,49

-0,01 0,06 0,06

34% 29% 22%

0,97 1,21 1,28

0% 0% 0%

57% 26% 56%

sep-19 sep-20 sep-21

3.335.098$       7.559.341$       21.755.288$     

1.724.276$       3.022.793$       6.278.172$       

5.059.374$       10.582.135$     28.033.460$     

3.381.041$       6.913.074$       19.994.134$     

-$                      -$                      -$                      

3.381.041$       6.913.074$       19.994.134$     

1.678.333$       3.669.060$       8.039.326$       

Trends

Analisis Patrimonial

Solvencia

Endeudamiento corriente

Capital corriente

Períodos Analizados 2019/2020/2021

Activo no Corriente

Activo

Financiación del activo no cte.

Deudas Comerciales sobre Pasivo

Importes Expresados en M iles de Pesos

Patrimonio Neto

Deuda bancaria sobre Pasivo

Patrimonio Neto sobre Activo

Info

Activo Corriente

Pasivo

Activo no Cte sobre Activo

Pasivo no Corriente

Pasivo Corriente

 -

 5.000.000

 10.000.000

 15.000.000

 20.000.000

 25.000.000

2019 2020 2021

Activo Corriente y Pasivo Corriente

 Activo Corriente  Pasivo Corriente

0,00

0,10
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0,50
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0,90

1,00

2019 2020 2021

Solvencia 
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Endeudamiento corriente 
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 5.000.000
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 20.000.000

 25.000.000

 30.000.000

2019 2020 2021

Estructura Patrimonial

 Activo  Pasivo  Patrimonio Neto

-0,20

0,00

0,20

0,40
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0,80

1,00

2019 2020 2021

Capital corriente 
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 

 

  

sep-19 sep-20 sep-21

-47,5% 30,3% 54,4%

5,2% 51,0% 78,4%

1,7% 17,7% 22,5%

26,5% 28,5% 37,0%

-5,1% 9,0% 12,3%

1,2% 1,2% 1,0%

4,0% -6,0% 13,3%

sep-19 sep-20 sep-21

15.549.580$          12.323.045$          35.398.015$          

11.423.744$          8.809.866$            22.302.984$          

-797.071$              1.110.085$            4.370.266$            

0,06 0,25 0,23

22,10 38,07 42,46

Análisis de rentabilidad

Rentabilidad de la inversión total

Ventas

EBITDA/Ventas

Info

Rentabilidad Operativa

Rentabilidad ordinaria sobre el activo

Resultado bruto sobre ventas

Rentabilidad sobre Ventas

Importes Expresados en M iles de Pesos

Períodos Analizados 2019/2020/2021

Resultado del ejercicio

Costo de Ventas

Rentabilidad ordinaria de la inversión

Costo del financiamiento

Trends

EBITDA/Intereses

-10,0%

-5,0%

0,0%

5,0%

10,0%
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20,0%

2019 2020 2021

Rentabilidad sobre Ventas
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Estructura de Resultados

 Ventas  Costo de Ventas  Resultado del ejercicio
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Rentabilidad Ordinaria s/Activos
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 

 

 

  

sep-19 sep-20 sep-21

0,99                    1,09                    1,09                    

0,99                    1,09                    1,09                    

136                     244                     228                     

4                          25                        95                        

-0,16                   0,10                    0,16                    

sep-19 sep-20 sep-21

1.603.130          1.414.312          1.161.523          

193.487             1.033.693          11.129.577        

1.920.432          1.821.454          11.183.888        

-                      -                      -                      

-                      -                      -                      

Rotación de las cuentas a cobrar

Períodos Analizados

Efecto Palanca

Importes Expresados en M iles de Pesos

Creditos por ventas

Deudas Comerciales

Deuda Financiera s/ P.Neto

Analisis Financiero

Caja y Bancos

Deudas bancarias

Liquidez corriente

Liquidez acida

2019/2020/2021

Trends

Info

Rotación del pasivo corriente días

 0,92
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 

 
 
 

sep-20 sep-21

 $             1.110.085,00  $             4.370.266,00 

1.236.910,00$                 1.998.396,00$                 

-$                                 -$                                 

 $             2.346.995,00  $             6.368.662,00 

-840.206,00$                   -10.095.884,00$              

-4.031.900,00$                3.464.618,00$                 

-$                                 -$                                 

-$                                 -$                                 

-98.978,00$                     9.362.434,00$                 

-34.155,00$                     14.301,00$                      

326.707,00$                    4.197.864,00$                 

3.338.460,00$                 -493.541,00$                   

-$                                 -$                                 

 $             1.006.923,00  $          12.818.454,00 

591.054,00$                    -$                                 

289.588,00$                    -$                                 

-2.535.427,00$                -5.253.775,00$                

 $               -647.862,00  $             7.564.679,00 

-$                                 -$                                 

-$                                 -$                                 

 $               -647.862,00  $             7.564.679,00 

Variacion de deudas financieras corrientes

Variacion de deudas financieras no corrientes

Adquisicion de Bienes de Uso

Flujo de fondos antes de la financiación

Aumento o disminucion de caja

Importes Expresados en M iles de Pesos

Períodos Analizados 2019/2020/2021

Variación de deudas fiscales

Análisis del Flujo de fondos

Ajuste

AREA/Dividendos pagados / Honorarios

Depreciacion de Intangibles

Variación de previsiones para contingencias

Amortizaciones de Bienes de Uso

Variación de cuentas a pagar

Generación interna de fondos

Flujo de fondos operativos netos

Aporte de capital / Ajustes AREA

Variación de otras deudas

Variación de deudas sociales

Resultado del ejercicio

Variación de otros activos corrientes

Variación de Bienes de Cambio

Variación de otros créditos

Variación de créditos por ventas
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 

 

 

  

2.949.835             $ 391.290                $

1.654.627             $ 69.432                  $

72 días 424.745                $

222 días 318.232                $

15 30 45 60 90 120

90%
631.687                1.263.373             1.895.060             2.526.746             3.790.119             5.053.492             

80%
561.499                1.122.998             1.684.497             2.245.997             3.368.995             4.491.993             

65%
456.218                912.436                1.368.654             1.824.872             2.737.308             3.649.744             

50%
350.937                701.874                1.052.811             1.403.748             2.105.622             2.807.496             

40%
280.750                561.499                842.249                1.122.998             1.684.497             2.245.997             

30%
210.562                421.124                631.687                842.249                1.263.373             1.684.497             

20%
140.375                280.750                421.124                561.499                842.249                1.122.998             

10%
70.187                  140.375                210.562                280.750                421.124                561.499                

2%
14.037                  28.075                  42.112                  56.150                  84.225                  112.300                

Modo de Pago s/Balance S/Variables Combinadas

Ventas Mensuales S/Patrimonio Neto

Compras Mensuales S/Capital de Trabajo

Datos Estadísticos Niveles de Crédito teóricos s/Balance

Modo de Cobro s/Balance S/Activos Líquidos

Dependencia 

Máxima 

Aceptada

Importes Expresados en Miles de Pesos + Tax 21%

Plazo
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8.8 SCORE DE BALANCE 

 

Concepto
Expresado 

por
Valor Grade Concepto

Expresado 

por
Valor Grade

Solvencia ratio 0,44             1 Liquidez corriente ratio 1,08               4

Endeudamiento corriente ratio 2,32             1 Liquidez acida ratio 1,08               10

Capital corriente % 5,5% 2 Rotación del pasivo corriente días días 222                 1

Activo no Cte sobre Activo % 24,8% 10 Rotación de las cuentas a cobrar días 72                   10

Financiación del activo no cte. ratio 1,24             10 Efecto Palanca ratio 0,11               10

Deuda bancaria sobre Pasivo % 0,0% 10

Deudas Comerciales sobre Pasivo % 50,1% 5 Gastos Financieros sobre Ventas % 0,5% 10

Gastos Comerciales sobre Ventas % 3,2% 10

Rentabilidad de la inversión total % 39,4% 10 Gastos Administración sobre Ventas % 17,0% 7

Rentabilidad ordinaria de la inversión % 65,6% 10 Gastos Totales sobre Ventas % 20,7% 10

Rentabilidad ordinaria sobre el activo % 19,4% 8 Vida restante de Bienes de Uso años 3                     2

Resultado bruto sobre ventas % 34,3% 2 Rotación de bienes de cambio días -                  10

Rentabilidad sobre Ventas % 9,9% 10 Rotación del activo veces 1,51               7

Costo del financiamiento % 1,0% 10

Rentabilidad Operativa % 8,5% 7

EBITDA/Ventas % 22,0% 9

EBITDA/Intereses % 39,54           10

Ana lis is  d e  Efic ie nc ia

Ana lis is  Fina nc ie ro

Total

Aná lis is  d e  re nta b ilid a d

68,56

Períodos Analizados 2019/2020/2021

Ana lis is  Pa trimo nia l

0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

 Solvencia

 Endeudamiento corriente

 Capital corriente

 Activo no Cte sobre Activo

 Financiación del activo no cte.

 Deuda bancaria sobre Pasivo

 Deudas Comerciales sobre Pasivo

 Liquidez corriente

 Liquidez acida

 Rotación del pasivo corriente días

 Rotación de las cuentas a cobrar

 Efecto Palanca

 Rentabilidad de la inversión total

 Rentabilidad ordinaria de la inversión

 Rentabilidad ordinaria sobre el activo

 Resultado bruto sobre ventas

 Rentabilidad sobre Ventas

 Costo del financiamiento

 Rentabilidad Operativa

 EBITDA/Ventas

 EBITDA/Intereses

 Gastos Financieros sobre Ventas

 Gastos Comerciales sobre Ventas

 Gastos Administración sobre Ventas

 Gastos Totales sobre Ventas

 Vida restante de Bienes de Uso

 Rotación de bienes de cambio

 Rotación del activo

Average Trend


