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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

  

1.1

1.1.1 x

1.1.2 x

1.1.3 x

1.1.4 x

1.2

1.2.1 x

1.2.2 x

1.2.3 x

1.3

100%

4

0,490 0,727 0,727 0,963 0,963 1,200

2,000 1,500 1,500 1,000 1,000 0,500

0,900 1,200 1,200 1,500 1,500 1,800

0,200 0,267 0,267 0,333 0,333 0,400

0,020 0,073 0,073 0,127 0,127 0,180

0,030 0,087 0,087 0,143 0,143 0,200

17%

1 Cumplimiento Previsional y Fiscal 5 5

2 5 30

Resultado Final 2,5

100% 10,0% 1,0

Situación Económico-Financiera 17% 90,0% 1,5

Total Situación Económico-Financiero 5

CONDICIÓN

 CALIFICACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA

% respecto al total Ponderación (%) Resultado

X

Calificación y Ponderación de la Reevaluación / Ampliación de Alcance

2.3.3

1,800

2,000 0,500

x

x

0,400

x

0,180

x

0,200

0,490 1,200

Total Cumplimiento Previsional e Impositivo 5

No Aplica

2. Situación Económico-Financiera

"No cedió 

información / 

Valor por debajo 

del mínimo 

(0)"

Servicios Malo Regular Bueno Muy Bueno Excelente

5321

Como es su situación bancaria x

Presentación y pago del impuesto a los ingresos brutos

Presentación y pago del impuesto al valor agregado (I.V.A. F-731)

Presentación y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos)

Como es su situación fiscal respecto de:

Presentación y pago de aportes y contribuciones F-931

Presentación y pago de ART.

Presentación y pago de otras cargas sociales

No Aplica

No cumple / No 

posee / No cedio 

información         

(0)

Con irregularidades 

/ sin planes de 

regularización / 

cedió información 

parcial

(1)

No aplica por que 

contrata 

monotributistas.

(2)

Están inscriptos en 

moratorias, planes 

de pagos, etc. y 

paga

(3)

Se detectan caso 

de atraso 

puntuales 

(4)

No se detectan 

desvíos 

(5)

X

1. Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas

Como es su situación salarial y social respecto de:

Pago de sueldos y remuneraciones.

2.1.1

2.1.2

2.2.1

2.3.1

2.3.2

0,900

0,200

0,020

0,030

Tipo de Empresa

Puntaje Obtenido

Solvencia 

Endeudamiento Corriente

Índice de liquidez

Rentabilidad Bruta:

Rentabilidad Operativa

Rentabilidad Neta
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1.2. CONCLUSIÓN:  

 

 

 

 

  

ANDRADE GUTIERREZ ENGENHARIA S.A. fue establecida en el año 1948 en la ciudad de Belo Horizonte, Estado 

de Minas Gerais, Brasil, y presta servicios generales de ingeniería, especialmente la construcción de centrales 

hidroeléctricas y termoeléctricas, centrales nucleares, plantas industriales, subterráneos, aeropuertos, vías 

férreas y obras conexas, así como obras de saneamiento y urbanización, actuando también en países de 

América Latina, Europa, África y Asia. No se detectó número de empleados. Sus accionistas son ANDRADE 

GUTIERREZ INVESTIMENTOS EM ENGENHARIA S/A (99%) y ANDRADE GUTIERREZ ADMINISTRACAO S/A (1%). 

No fue posible emitir el Certificado de Antecedentes Penales de JOAO MARTINS DA SILVA NETO, Director de 

la empresa, con base en los datos informados, lo que no significa necesariamente la no existencia del registro. 

Los demás directivos actuales no registran antecedentes penales ni tampoco acciones civiles y criminales en 

su contra. La empresa no registra cheques rechazados ni tampoco deudas bancarias en mora, sin embargo, 

presenta 72 deudas morosas en otros segmentos por un total de R$1.07 Millones y 226 protestos que totalizan 

R$3.7 Millones. Con relación a su situación judicial, registra deudas Judiciales impagas de naturaleza 

fiscal/comercial, un juicio en curso por enriquecimiento ilícito en curso y, además, presenta deudas exigibles 

correspondientes a 8 juicios laborales y diversas acciones laborales en curso. Con relación a su situación fiscal, 

no se pudo corroborar si la empresa presenta deudas relacionadas con Impuestos Federales y Previsionales, 

debido a que la información disponible en la Procuraduría General del Tesoro Nacional de la República - PGFN 

sobre el contribuyente es insuficiente para emitir el certificado.  No existen eventos de integridad, sin embargo, 

fue detectada una nota de Prensa Negativa (ver con Área Gestión de Proveedores).  

Según los Estados Contables del ejercicio cerrado a 12/2021, la compañía presentó una debilitada performance 

económica, con una importante caída de Ventas (-28.6% de variación interanual) y aumento de Gastos, 

resultando en un quebranto Final de -R$698 Millones (-36% s/ingresos) vs -R$189 Millones (-7% s/ingresos) en 

el ejercicio anterior. Financieramente, presentó un bajo nivel de Liquidez Corriente (pasó de 1.21 a 0.95) y el 

Capital de Trabajo mostró un saldo negativo de -$143 Millones, revelando una situación financiera debilitada.  

Respecto de la situación Patrimonial, la misma se considera muy frágil, con un Endeudamiento 

extremadamente elevado (55.22) y Solvencia Patrimonial casi nula (0.01). De acuerdo con información del 

Balance, entre 2016 y 2021, la Compañía admitió la práctica de irregularidades en contratos públicos y firmó 5 

Acuerdos de Clemencia con las Oficinas del Ministerio Público de Brasil y se comprometió a pagar 

aproximadamente R$1.4 Mil Millones. La mencionada multa será pagada por el holding de la Sociedad 

ANDRADE GUTIERREZ INVESTIMENTOS EN INGENIERÍA S.A. (“AGIE”) en cuotas mensuales y anuales en hasta 

15 años.  

Por lo expuesto, la empresa presentó un perfil general muy complejo y delicado, por lo que no recomendamos 

la operación. 

 

 

 

 



 

 

ANDRADE GUTIERREZ ENGENHARIA S.A. 

 

FIDELITAS ®            4/51 

 

Contenidos 

1- RESUMEN 2  

1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN 2 
1.2. CONCLUSIÓN: 3 

2- DATOS ORGANIZACIONALES  6  

2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO 6 
2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 7 
2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 7 
2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 7 
2.4.1 Constancia de inscripción 8 
2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 9 
2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 9 
2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 9 
2.7.1 Socios / Accionistas 9 
2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 9 
2.7.3 Directivos 9 
2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 10 
2.8 ACTIVOS 23 
2.8.1 Inmuebles / Rodados 23 
OTRAS PUBLICACIONES 23 
2.9 CERTIFICACIONES 23 
2.9.1 Certificaciones de Calidad 23 
2.9.2 Distinciones Obtenidas 23 
2.9.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 24 

3- SITUACIÓN COMERCIAL  25  

3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO 25 
3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 25 
3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 25 
3.4 COMPRAS ANUALES 25 
3.5 PROVEEDORES 25 
3.6 CLIENTES 26 
3.7 SEGUROS 26 
3.7.1 Seguros contratados 26 

4- COMERCIO EXTERIOR 27  

4.1 IMPORTACIONES / EXPORTACIONES 27 

5- SITUACIÓN BANCARIA  28  

5.1 CHEQUES RECHAZADOS 28 
5.2 CENTRAL DE DEUDORES 28 
5.2.1 Deudas en otros segmentos - (Registro de otras deudas según Serasa) 28 
5.2.2 Protestos (proceso formal de documentación de deuda) 29 

file:///C:/Users/Cristina%20Dalier/Downloads/ANDRADE_GUTIERREZ_ENGENHARIA_SA_final.docm%23_Toc102398628
file:///C:/Users/Cristina%20Dalier/Downloads/ANDRADE_GUTIERREZ_ENGENHARIA_SA_final.docm%23_Toc102398631
file:///C:/Users/Cristina%20Dalier/Downloads/ANDRADE_GUTIERREZ_ENGENHARIA_SA_final.docm%23_Toc102398651
file:///C:/Users/Cristina%20Dalier/Downloads/ANDRADE_GUTIERREZ_ENGENHARIA_SA_final.docm%23_Toc102398660
file:///C:/Users/Cristina%20Dalier/Downloads/ANDRADE_GUTIERREZ_ENGENHARIA_SA_final.docm%23_Toc102398662


 

 

ANDRADE GUTIERREZ ENGENHARIA S.A. 

 

FIDELITAS ®            5/51 

 

6- SITUACIÓN JUDICIAL COMERCIAL  30  

6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDADO 30 
6.2 JUICIOS LABORALES 33 
6.2.1 Detalle de Juicios Laborales 35 
6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 36 
6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 36 
6.3.2 Embargos 36 

7- INTEGRIDAD 37  

7.1 INTEGRIDAD 37 
7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 38 

8- ESTADOS CONTABLES 39  

8.1 DATOS CONTABLES 39 
8.2 ANÁLISIS VERTICAL 45 
8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 46 
8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 47 
8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 48 
8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 49 
8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 50 
8.8 SCORE DE BALANCE 51 
 

file:///C:/Users/Cristina%20Dalier/Downloads/ANDRADE_GUTIERREZ_ENGENHARIA_SA_final.docm%23_Toc102398667
file:///C:/Users/Cristina%20Dalier/Downloads/ANDRADE_GUTIERREZ_ENGENHARIA_SA_final.docm%23_Toc102398674
file:///C:/Users/Cristina%20Dalier/Downloads/ANDRADE_GUTIERREZ_ENGENHARIA_SA_final.docm%23_Toc102398677


 

 

ANDRADE GUTIERREZ ENGENHARIA S.A. 

 

FIDELITAS ®            6/51 

 

 

 

 

 

 

 

2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO 

Razón Social ANDRADE GUTIERREZ ENGENHARIA S.A. 

CNPJ 17262213000194 

Forma Jurídica Sociedad Anonima Fechada 

Nombre de Fantasía Construtora Andrade Gutierrez 

Nombres Anteriores ANDRADE GUTIERREZ ENGENHARIA IND E COM LTDA  
CONSTRUTORA ANDRADE & GUTIERREZ LTDA  

Domicilio AV DO CONTORNO 8123, CIDADE JARDIM, BELO HORIZONTE-MG 

País Brasil 

Fecha de inicio de actividad 30/08/1948 

Actividad 4211101-Contratista 

Capital R$ 1.985.285.037 

Web www.agnet.com.br 

Teléfono (31)32906601 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

2- Datos Organizacionales  

 

http://www.agnet.com.br/
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

Desde 1948, Andrade Gutierrez contribuye a la construcción y el desarrollo de Brasil. Desde entonces ha participado 

en algunas de las obras más importantes de la historia del país. Está presente en proyectos industriales, obras de 

infraestructura, movilidad urbana, energía, petróleo y gas. Participa en proyectos para la Copa Mundial y los Juegos 

Olímpicos de 2016. 

Empresa de ingeniería con 70 años de experiencia en obras capaces de mover negocios y ahorros. 

 

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

No se detectó información. 
 
 

2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 
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2.4.1 Constancia de inscripción  

 

Fuente: Externa 
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2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

No se detectó información. 

 

 

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

No se detectó información. 

 

 

2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

Razón Social País de Origen  CNPJ % 

ANDRADE GUTIERREZ INVESTIMENTOS EM ENGENHARIA S/A Brasil 17.027.611/0001-26 99.0 

ANDRADE GUTIERREZ ADMINISTRACAO S/A Brasil 03.204.034/0001-96 1.0 

Fuente: Externa. 

 

 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

No se detectó información. 

 

2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido País de Origen  CNPJ Cargo 

JOAO MARTINS DA SILVA NETO Brasil 565.960.655-53 Director 

GUSTAVO BRAGA MERCHER COUTINHO Brasil 091.264.797-37 Director 

CHARLES MESSIAS BULDRINI FILOGONIO Brasil 471.047.166-53 Director 

MARCELO MARCANTE Brasil 833.191.409-06 Director 

FERNANDO ORSINI RODARTE Brasil 811.439.076-04 Director 

LUIS CESAR MOREIRA Brasil 593.719.006-87 Director 

FERNANDO LEYSER GONCALVES Brasil 154.077.158-05 Director 

Fuente: Externa. 
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2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 

 
JOAO MARTINS DA SILVA NETO 

 
✓ No fue posible emitir el Certificado de Antecedentes Penales con base en los datos informados, lo que no 

necesariamente significa la existencia de un registro. 
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GUSTAVO BRAGA MERCHER COUTINHO 

 
 

  



 

 

ANDRADE GUTIERREZ ENGENHARIA S.A. 

 

FIDELITAS ®            12/51 
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CHARLES MESSIAS BULDRINI FILOGONIO 
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MARCELO MARCANTE 
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FERNANDO ORSINI RODARTE 

 
 

  



 

 

ANDRADE GUTIERREZ ENGENHARIA S.A. 

 

FIDELITAS ®            18/51 
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LUIS CESAR MOREIRA 
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FERNANDO LEYSER GONCALVES 
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2.8 ACTIVOS  

2.8.1 Inmuebles / Rodados 

No se detectó información.  

 
 
 

OTRAS PUBLICACIONES 

No se detectó información.  

 
 
 

2.9 CERTIFICACIONES 

2.9.1 Certificaciones de Calidad 

✓ ISO 9001:2015 – SISTEMA DE GESTIÓN DE CALIDAD 

✓ ISO 14001:2015 – SISTEMA DE GESTIÓN DE MEDIO AMBIENTE 

✓ ISO 19600:2014 – SISTEMA DE GESTIÓN DE COMPLIANCE 

✓ ISO 37001:2016 – SISTEMA DE GESTIÓN ANTISOBORNO 

✓ ISO 45001:2018 – SISTEMA DE GESTIÓN DE SALUD Y SEGURIDAD 

Fuente: Externa 
 
 

2.9.2 Distinciones Obtenidas 

 

Fuente: Externa 
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2.9.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

“Nuestro compromiso con la preservación ambiental están presentes en el Código de Ética y Conducta y en las 

políticas de la constructora. Para asegurar el cumplimiento de los compromisos asumidos, así como de las exigencias 

aplicables, contamos con herramientas de gestión aplicadas a todo el ciclo de vida de los proyectos. 

Practicamos el ejercicio de evaluación de riegos socio ambientales, la identificación y gestión de impactos 

ambientales en nuestras obras, inspecciones socio ambientales en las actividades operativas y de campo, gestión 

sistematizada y en línea de requisitos legales, auditorías de conformidad legal, seguimiento del desempeño ambiental, 

salud ocupacional, seguridad laboral y responsabilidad social. 

Proyecto Pequeños Constructores 

Refaccionamos escuelas de educación infantil que necesitan mejoras en su infraestructura” 

 

 

 

 

Fuente: Externa 
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

 

Fuente: Externa 

 

 

3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

No se detectó información.  

 

 

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

La empresa no informó ventas a PAE. 

 

 

 

3.4 COMPRAS ANUALES 

No se detectó información.  

 

 

3.5 PROVEEDORES 

No se detectó información.  

 
 
 
 
 
 

3- Situación Comercial 
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3.6 CLIENTES 
 

No se detectó información.  

 
 
 

3.7 SEGUROS 

3.7.1 Seguros contratados 

No se detectó información.  
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4.1 IMPORTACIONES / EXPORTACIONES 

No se detectó información. 

 

 

 

 

4- Comercio Exterior 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 
 

No se registran Cheques Rechazados. 

 
 
 
 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

No se registra Deuda Bancaria. 
 

5.2.1 Deudas en otros segmentos - (Registro de otras deudas según Serasa) 

Total: R$ 1.076.542,03 

Cantidad: 72 

 
Detalles de las últimas deudas 
 

 

 

 

Fuente: Externa 

 

  

5- Situación Bancaria 
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5.2.2 Protestos (proceso formal de documentación de deuda)  

Cantidad: 226 

 

 

Fuente: Externa 
 

 

Razón Social CNPJ Cantidad de Protestos Importe 

ANDRADE GUTIERREZ ENGENHARIA 17262213000194 226 

 

R$ 3.909.522,41 

 

Fuente: Oficial 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDADO 

 

Fuente: Externa 

 

 

  

6- Situación Judicial Comercial 
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Fuente: Oficial 
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Fuente: Oficial 
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6.2 JUICIOS LABORALES 

.  
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Fuente: Oficial 

 
ANDRADE GUTIERREZ ENGENHARIA presenta deudas exigibles por juicios laborales.  
(Este certificado muestra el resultado de juicios laborales con sentencia en firme o convenios laborales en los que no 
se pagaron los montos pactados, es decir, hubo incumplimiento en el pago por parte de la empresa. En ese caso la 
persona o empresa acudirá al Banco Nacional de Deudores Laborales).  
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6.2.1 Detalle de Juicios Laborales 

 

Se adjunta documentación (Página 1 de 4). 

Fuente: Oficial 
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6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

 

 
 
Fuente: Oficial 

 
 

6.3.2 Embargos 

No se detectó información.  
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7.1 INTEGRIDAD 

 

 

 

 

 

 

 

  

7- INTEGRIDAD 



 

 

ANDRADE GUTIERREZ ENGENHARIA S.A. 

 

FIDELITAS ®            38/51 

 

 

 

 

 

 

7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

Consultar con Área Gestión de Proveedores  
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 
  

8- Estados Contables 
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ANDRADE GUTIERREZ ENGENHARIA S.A. 

 

FIDELITAS ®            42/51 
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SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL  

Para el análisis de la situación Económica Financiera y Patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables 

Individuales correspondiente a los ejercicios 2020 y 2021 (fecha de cierre 31.12).  Información auditada sin 

salvedades 

Moneda: Reales  

Principales indicadores:  

Económicos:    

- La Facturación del ejercicio cerrado en Diciembre 2021 descendió a R$1.934 Millones, monto 28.6% inferior 

a la Facturación del ejercicio anterior (R$2.708 Millones en 12.2020).   

- Por su parte los Costos Directos (R$1.917 Millones) disminuyeron un 20% interanual, mientras que los Gastos 

de Administración y Financieros (R$1.024 Millones) crecieron, juntos, un 60% interanual.   

- Se registraron Otros Ingresos no operativos por R$309.9 Millones.  

- Por último, luego de deducir el cargo por el Impuesto a las Ganancias (R$1.2 Millones) se generó un déficit 

Final de -R$698 Millones (-36% s/ingresos) vs -R$189 Millones (-7% s/ingresos) en el ejercicio anterior, 

evidenciando una situación económica debilitada.   

En resumen, la compañía presentó a 12/2021 una situación económica muy debilitada, con caída de Ventas y aumento 

de Gastos, que resultaron en un importante Quebranto Final.  

Financieros  

- El indicador de Liquidez pasó de 1.21 a 0.95, desmejorando debido principalmente a la reducción de los 

créditos por Ventas ( -33%), y ubicándose en niveles insatisfactorios. 

- El Capital de Trabajo exhibió un saldo negativo de -R$143 Millones, cifra que representó el 53% del Activo.   

En resumen, la situación financiera se mostró debilitada, con ajustada liquidez y Capital de Trabajo Negativo 

Patrimoniales:  

- A Diciembre 2021, el Patrimonio Neto exhibió un saldo de R$49.9 Millones vs R$353 Millones en el ejercicio 

anterior, evidenciando una reducción interanual del 86%. Cabe destacar que del total del PN, $2.189 Millones 

corresponden a Capital Social y -R$2.137 Millones a Resultado acumulados Negativos.  

- La Solvencia Patrimonial se redujo de 0.06 a 0.01, mientras que el Endeudamiento Corriente pasó de 6.95 a 

55.22, desmejorándose considerablemente y ubicándose dentro de niveles insostenibles.   

- La estructura de financiamiento mostraba que el Pasivo representaba el 99% del Activo, siendo las 

obligaciones bancarias y las comerciales las principales fuentes de apalancamiento de la empresa.   

En resumen, la situación patrimonial se considera debilitada, con un nivel muy elevado de Endeudamiento y con una 

Solvencia casi nula.  
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 

 

  

Concept dic-20 dic-21

Caja y Bancos 251.932.000          344.214.000          

Inversiones corrientes 377.431.000          777.120.000          

Creditos por ventas 1.703.741.000       1.141.445.000       

Otros Créditos 1.708.081.000       1.214.081.000       

Bienes de Cambio 173.167.000          181.630.000          

Bienes de Uso 325.307.000          286.050.000          

Otros activos corrientes 1.977.617.000       2.439.719.000       

Activo  Co rrie nte 6.517.276.000 6.384.259.000 

Deudas Comerciales 1.071.672.000       1.143.477.000       

Deudas bancarias 10.454.000            350.548.000          

Deudas sociales/Deudas fiscales 342.834.000          281.194.000          

Otros Pasivos 1.039.085.000       982.810.000          

Pasivo no Corriente 3.699.433.000       3.576.287.000       

Pa s ivo 6.163.478.000 6.334.316.000 

Gastos Comerciales -                           -                           

Gastos Administración 493.357.000          497.665.000          

Gastos Financieros 147.543.000          526.999.000          

Otro egresos 37.699.000            -                           

Impuesto a las ganancias 2.524.000               1.234.000               

T o ta l 681.123.000    1.025.898.000 

Períodos Analizados 2020/2021
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 

 

  

dic-20 dic-21

0,06 0,01

5% 1%

6,96 55,22

0,08 -0,02

54% 59%

1,15 0,96

2% 43%

56% 20%

dic-20 dic-21

2.979.974.000$        2.614.522.000$        

3.537.302.000$        3.769.737.000$        

6.517.276.000$        6.384.259.000$        

2.464.045.000$        2.758.029.000$        

3.699.433.000$        3.576.287.000$        

6.163.478.000$        6.334.316.000$        

353.798.000$           49.943.000$             

Trends

Importes Expresados en M iles de Pesos

Activo no Corriente

Activo

Pasivo Corriente

Pasivo no Corriente

Pasivo

Patrimonio Neto

Activo Corriente

Períodos Analizados 2020/2021

Analisis Patrimonial
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Patrimonio Neto sobre Activo
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Capital corriente
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Deudas Comerciales sobre Pasivo
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 

 

 

  

dic-20 dic-21

-53,6% -1399,0%

-11,2% -341,3%

-0,6% -2,7%

11,8% 0,9%

-7,0% -36,1%

2,4% 8,3%

-11,9% -52,1%

dic-20 dic-21

2.708.599.000$    1.934.293.000$    

2.387.665.000$    1.917.023.000$    

-189.796.000$      -698.688.000$      

0,02 -0,09

0,40 -0,32

Importes Expresados en M iles de Pesos

Costo de Ventas

Resultado del ejercicio

EBITDA/Ventas

EBITDA/Intereses

Trends

Períodos Analizados 2020/2021

Análisis de rentabilidad

Rentabilidad de la inversión total

Rentabilidad ordinaria de la inversión

Rentabilidad ordinaria sobre el activo
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 

 

  

dic-20 dic-21

1,21                    0,95                    

1,14                    0,88                    

1.160                  812                     

190                     178                     

-0,03                   -0,11                   

dic-20 dic-21

251.932.000     344.214.000     

1.703.741.000  1.141.445.000  

1.071.672.000  1.143.477.000  

10.454.000        350.548.000     

0                          54                        

Creditos por ventas

Deudas Comerciales

Deudas bancarias

Deuda Financiera s/ P.Neto

Importes Expresados en M iles de Pesos

Períodos Analizados 2020/2021

Analisis Financiero

Liquidez corriente

Liquidez acida

Rotación del pasivo corriente días

Rotación de las cuentas a cobrar

Efecto Palanca

Info

Trends
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 

 

  

dic-21

 $       -698.688.000,00 

-$                                 

-$                                 

 $       -698.688.000,00 

562.296.000,00$             

494.000.000,00$             

-8.463.000,00$                

-928.199.000,00$            

-2.183.939.000,00$         

-93.159.000,00$              

85.513.000,00$               

-179.287.000,00$            

-$                                 

 $   -2.949.926.000,00 

192.832.000,00$             

202.001.000,00$             

39.257.000,00$               

 $   -2.515.836.000,00 

340.094.000,00$             

2.201.616.000,00$          

 $          25.874.000,00 

Flujo de fondos operativos netos

Importes Expresados en M iles de Pesos

Aporte de capital / Ajustes AREA

Adquisicion de Bienes de Uso

Flujo de fondos antes de la financiación

Variacion de deudas financieras corrientes

Variacion de deudas financieras no corrientes

Variación de otras deudas

Variación de deudas sociales

Variación de deudas fiscales

Variación de otras deudas

Variación de previsiones para contingencias

Ajuste

Períodos Analizados 2020/2021
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 

 

  

161.191.083        $ -                         $

-                         $ -                         $

180 días -                         $

882 días -                         $
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-                         -                         -                         -                         -                         -                         
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-                         -                         -                         -                         -                         -                         
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-                         -                         -                         -                         -                         -                         

2%
-                         -                         -                         -                         -                         -                         

Modo de Pago s/Balance S/Variables Combinadas

Ventas Mensuales S/Patrimonio Neto

Compras Mensuales S/Capital de Trabajo

Datos Estadísticos Niveles de Crédito teóricos s/Balance

Modo de Cobro s/Balance S/Activos Líquidos

Dependencia 

Máxima 

Aceptada

Importes Expresados en Miles de Pesos + Tax 21%

Plazo
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8.8 SCORE DE BALANCE 

 

 

 

 

Concepto
Expresado 

por
Valor Grade Concepto

Expresado 

por
Valor Grade

Solvencia ratio 0,02             1 Liquidez corriente ratio 1,00               3

Endeudamiento corriente ratio 45,57          1 Liquidez acida ratio 0,93               10

Capital corriente % -0,2% 1 Rotación del pasivo corriente días días 882                 1

Activo no Cte sobre Activo % 58,1% 4 Rotación de las cuentas a cobrar días 180                 1

Financiación del activo no cte. ratio 1,00             9 Efecto Palanca ratio 0,09-               1

Deuda bancaria sobre Pasivo % 34,5% 8

Deudas Comerciales sobre Pasivo % 27,0% 9 Gastos Financieros sobre Ventas % 22,9% 1

Gastos Comerciales sobre Ventas % 0,0% 10

Rentabilidad de la inversión total % -1129,9% 1 Gastos Administración sobre Ventas % 24,2% 4

Rentabilidad ordinaria de la inversión % -275,3% 1 Gastos Totales sobre Ventas % 47,1% 5

Rentabilidad ordinaria sobre el activo % -2,3% 1 Vida restante de Bienes de Uso años 1                     1

Resultado bruto sobre ventas % 3,1% 1 Rotación de bienes de cambio días 1

Rentabilidad sobre Ventas % -30,3% 1 Rotación del activo veces 0,33               1

Costo del financiamiento % 7,1% 10

Rentabilidad Operativa % -44,1% 1

EBITDA/Ventas % -6,6% 1

EBITDA/Intereses % -0,18            10

Ana lis is  d e  Efic ie nc ia

Ana lis is  Fina nc ie ro

Total

Aná lis is  d e  re nta b ilid a d

28,93

Períodos Analizados 2020/2021
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