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FIDELITAS® 1/17



SIEPS.AS.

1- ResumenEjecutivo

1.1 CALIFICACION Y EVALUACION

acién Econémico e
0,490 0,490 0,727 0,727 0,963 0,963 1,200 1,200
2.1.1|Solvencia
X
2,000 2,000 ‘ 1,500 1,500 ‘ 1,000 1,000 ‘ 0,500 0,500
2.1.2|Endeudamiento Corriente
X
0,900 0,900 ‘ 1,200 1,200 ‘ 1,500 1,500 ‘ 1,800 1,800
2.2.1|indice de liquidez
X
0,200 0,200 ‘ 0,267 0,267 ‘ 0,333 0,333 ‘ 0,400 0,400
2.3.1|Rentabilidad Bruta:
X
0,020 0,020 ‘ 0,073 0,073 ‘ 0,127 0,127 ‘ 0,180 0,180
2.3.2|Rentabilidad Operativa
X
0,030 0,030 ‘ 0,087 0,087 ‘ 0,143 0,143 ‘ 0,200 0,200
2.3.3|Rentabilidad Neta
X
Total Situacién Econémico-Financiero | 63%
Calificacién y Ponderacién de la Reevaluacidon / Ampliacién de Alcance
CALIFICACION ECONOMICA FINANCIERA
CONDICION
Puntaje Obtenido
1 |Situacién Econémico-Financiera 63%
Resultado Final
3,2

Segun politicas de calificacién de PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA
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1.2. CONCLUSION:

SIEP S.A.S. inici6 sus actividades en el afio 2005, y esta localizada en Montevideo, republica del Uruguay,
dedicandose a la compra y venta de bienes y servicios en general y a servicios profesionales y de ingenieria.
No se detecté la composicién del directorio de la compafia. No registra atrasos bancarios ni cheques
rechazados, tampoco se ha detectado antecedentes comerciales negativos. No se observan riesgos legales o
fiscales, Prensa Negativa, ni tampoco cuestiones de Integridad.

El Balance 2021 (no auditado) indica una situacion econémica muy satisfactoria, con niveles de Costos y
Gastos adecuados y un satisfactorio Margen Final equivalente al 20.4% s/ventas. Financieramente mantiene
un perfil adecuado, con Liquidez de 1.58 y Capital de Trabajo de $1.9 Millones (UYU), cifra que represento el
37% del Activo, considerandose muy satisfactoria la relacién. Patrimonialmente, presenté una muy ajustada
Solvencia (0.59) y algo elevado Endeudamiento (1.72).

En lineas generales, la empresa no evidencia riesgos criticos de corto plazo por lo que recomendamos operar

normalmente.
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SIEP SAS

2- Datos Organizacionales

~
SIE

2.1 CONSTITUCION / ESTATUS JURIDICO / DOMICILIOS / TELEFONOS/ ESTATUTO

Razon Social

RUT

Domicilio

Codigo Postal

Barrio

Localidad

Pais

Teléfono

Fecha De Constitucion

Actividad

Patrimonio neto al 2021

SIEP SAS
217719550014
VERDI 4548
11400

Malvin
Montevideo
Uruguay

+598 2619 8163
2005

Compra y venta de bienes y servicios en general.
Servicios profesionales y de ingenieria.

$ 1943 065 (Pesos Uruguayos)
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DGI CONSTANCIA

DIRECCION

CRrIRIAY CONSULTA DE CERTIFICADO DE VIGENCIA ANUAL

IMPOSITIVA

0909

VERSION 00

SIEP SAS

RUT 217719550014

Denominacién  SIEP SAS

N® de Constancia 690500228594132

Fecha

22/04/2022

Domicilio Fiscal: VERDI 4548 - MONTEVIDEO

Tipo de Contribuyente: NOCEDE

Estado: Certificado de Vigencia Anual Habilitado.
Emisién: 29/04/2021
Vencimiento: 31/05/2022

Fuente: servicios.dgi.gub.uy

2.2 ESTRUCTURA SOCIETARIAY VINCULACIONES

2.2.1 Directivos

No se detecté informacion.

2.2.4 Antecedentes de Principales Directivos

No se detectd informacion.

2.3 DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO

No se detecté informacion.
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SIEP SAS

3- Situacion Bancaria

3.1 CHEQUES RECHAZADOS

No registra cheques rechazados.
Fuente: Medios externos de consulta.

5.2 CENTRAL DE DEUDORES

No se registra informacién de Bancos.

BCU =7

inicial

CONSULTADE DEUDAS

202202

IS < - 55
U RUT o000z 7718550014
40100 GENERACION, CAPTACION Y DISTRIBUCION DE ENERGIA ELECTRICA

NO HAY INFO. DE LA CENTRAL DE RIESGOS PARA ESTE PERIODO.
Introduccin a entral de Riesgos Crediticios
Preguntas fre

Definicion de la

Fuente: consultadeuda.bcu.gub.uy.

Fecha
23/a2022 Uruguay SENACLATT
12:13 Presidencia | : -
Lista Personas Politicamente Expuestas
cl [~ NOMERE B CARGO e - ITE - |
9952345|ABADIE FOSSATI MARIA INES FISCAL ADJUNTO DE CORTE suscar AFT |
19995767 | ABAL BARU FERNANDO MARTIN CONSUL GENERAL AFT
38735055 |ABAL EVA EDIL Buscar: SIEP SAS v T |
14472184|ABAL ORGUET ALICIA ELENA DIRECTOR DE DIVISION laFT_|
13274529 | ABDALA REMERCIARI MANUEL JUAN WASHINGTON _ |REPRESENTANTE PERMANENTE aFT |
19873040|ABDALA SCHWARZ PABLO DANIEL PRESIDENTE Opciones > > aFT |
14553225 |ABDALA SOSA MERCEDES MARIA FISCAL LETRADO laFT_|
15369495 ABELLA BARRENECHE Buscar todos Cerrar laFT |
Microsoft Excel X [ —
44418651 |ABELLA JUAN FERNAND) DNES Y PUBLICACIONES OFICIALES (IMPO] — [SENACLAFT
30144355 ABELLA PEREZ MIGUEL SENACLAFT
12826761 | ABENIA CORREA VICTO | No se pudo encontrar lo que estaba buscando. Haga clic en Opciones para obtener informacién sobre mas formas de realizar blisquedas ERTOS (ANP) SENACLAFT
38283557| ABERASTEGUI PALMINA SENACLAFT
19859957 |ABILLEIRA LIA IONES BCU
41160235[ABOAL REBOLLO DIEGO OMAR DIRECTOR TECNICO PRESIDENCIA DE LA REPUBLICA SENACLAFT
44319302 ABRAHAM BANCHERO MARIA VICTORIA JUEZ LETRADO INTERIOR PODER JUDICIAL SENACLAFT
42731880 ABRAHAM BETTA KARINA DANIELA ACTUARIO ADJUNTO PODER JUDICIAL SENACLAFT
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Fecha

SIEP SAS

22/4/2022 Uruguay SENACLAFT
12:13 Presiden S
Lista Personas Politicamente Expuestas
clL [~ NOMBRE L1 CARGO ITE -
9952345 ABADIE FOSSATI MARIA INES FISCAL ADJUNTO DE CORTE . AFT
Buscar  Reemplazar Ll
19995767 ABAL BARU FERNANDO MARTIN CONSUL GENERAL AFT
38735055 | ABAL EVA EDIL Buscar: 217719550014 ¥l AT
14472184 | ABAL ORGUET ALICIA ELENA DIRECTOR DE DIVISION AFT
13274529| ABDALA REMERCIARI MANUEL JUAN WASHINGTON | REPRESENTANTE PERMANENTE AFT
19873040 | ABDALA SCHWARZ PABLO DANIEL PRESIDENTE CLIEE AFT
14553225 ABDAL[ el x AFT
15369495 | ABELLA suscar tados et ART |
44418651 | ABELLA . [NAL DE IVPRESIONES Y PUBLICACIONES OFICIALES (IMPO) — [SENACLAFT
| No se pudo encontrar lo que estaba buscando. Haga clic en Opciones para obtener informacion sobre mas formas de realizar busquedas.
30144355 | ABELLA ALDONADO SENACLAFT
12826761 | ABENI NACIONAL DE PUERTOS (ANP) SENACLAFT
38283557 | ABERA! SENACLAFT
19859957 | ABILLEIRA LIA EDIL JUNTA DEPARTAMENTAL DE CANELONES BCU
41160235 ABOAL REBOLLO DIEGO OMAR DIRECTOR TECNICO PRESIDENCIA DE LA REPUBLICA SENACLAFT
44319302 ABRAHAM BANCHERO MARIA VICTORIA JUEZ LETRADO INTERIOR PODER JUDICIAL SENACLAFT
42781880 ABRAHAM BETTA KARINA DANIELA ACTUARIO ADJUNTO PODER JUDICIAL SENACLAFT

Fuente: BCU
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SIEP SAS

4- Situacion Fiscal

4.1 Embargos

No se detecté informacién.

4.1.2 Otra informacion de Interés

Buscar =)
Tipo: [ Todos v Direccién: ‘ ‘
Nombre: |SIEF’ SAS | Ciudad: ‘ ‘
IDENTIFICACION #: | | Provincia del estado:* ‘ ‘
Programa: Todos Pais: \ Todos - \
561-relacionado Lista: ‘ Al ) ‘
BALCANES
BALCANES-EO14033 -
Puntaje minimo de nombre: 4 ‘ Busqueda ‘ | Restablecer |
Resultados de busqueda: 0 encontrado =]
Nombre Direccién Tipo programa(s) Lista Puntaje v
Su busqueda no ha arrojado ningun resultado
Buscar =)
Tipo: [ Todos v Direccién: | |
Nombre: ‘ ‘ Ciudad: | ‘
IDENTIFICACION #: ‘217719550014 ‘ Provincia del estado:* | ‘
Programa: Todos Pais: [ Todos v
561-relacionado Lista: |AH v‘
BALCANES
BALCANES-EO14033 -

Puntaje minimo de nombre: a | Busqueda ‘ ‘ Restablecer |
Resultados de busqueda: 0 encontrado [
Nombre Direccién Tipo programa(s) Lista Puntaje v
Su busqueda no ha arrojado ningun resultado.

Fuente: https://sanctionssearch.ofac.treas.gov

FIDELITAS ® 9/17



<« c @ treasury.gov/ofac/downloads/sdnlist.txt

ALPHABETICAL LISTING OF SPECTALLY DESIGNATED NATIONALS AND BLOCKED
PERSONS (“SDN List"):

This publication of Treasury's Office of Foreign Assets Control
("OFAC") is designed as a reference tool providing actual notice of
actions by OFAC with respect to Specially Designated MNationals and
other persons (which term includes both individuals and entities)
whose property is blocked, to assist the public in complying with
the various sanctions programs administered by OFAC. The latest
changes to the SDN List may appear here prior to their publication
in the Federal Register, and it is intended that users rely on
changes indicated in this document. Such changes reflact official
actions of OFAC, and will be reflected as soon as practicable in
the Federal Register under the index heading "Foreign Assets
Control.” New Federal Register notices with regard to Specially
Designated Nationals or blocked persons may be published at any
time. Users are advised to check the Federal Register and this
electronic publication routinely for additional names or other
changes to the SDN List.

<« C' @ treasury.gov/ofac/downloads/sdnlist.txt

LISTADO ALFABETICO DE NACIONALES ESPECIALMENTE DESIGNADOS Y BLOQUEADOS
PERSONAS ("Lista SDN"):

Esta publicacién de la Oficina de Contrel de Actives Extranjeres del Tesoro
("OFAC") estd diseado como una herramienta de referencia que proporciona un aviso real de
acciones de la OFAC con respecto a Nacionales Especialmente Designados y

otras personas (cuyo término incluye tanto individuos como entidades)

cuys propiedad esté bloqueada, para ayudar al piblico a cumplir con

los diversos programss de sanciones administrados por la OFAC. Lo ltimo

los cambios en la Lista SDN pueden sparecer aqui antes de su publicacisn

en el Registro Federal, y se pretende que los usuarios confien en

cambios indicados en este documento. Dichos cambios reflejan

acciones de la OFAC, y se reflejard tan pronto como sea posible en

el Registro Federal bajo el encabezado del indice "Activos extranjeros

Control”. Huevos avisos del Registro Federal con respecto a

Los Nacionales designades o las personas bloqueadas pueden publicarse en cualquier

tiempo. Se recomienda a los usuarios que consulten el Registro Federal y este

publicacién electrénica rutinariamente para nombres adicionales u otros

cambios en la lista SDN.

Fuente: https://www.treasury.gov/ofac/downloads/sdnlist.txt

217719550014

SIEP SAS|

SIEP SAS
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SIEP SAS

5- INTEGRIDAD i

5.1 INTEGRIDAD

SEARCH CRITERIA

Datos consultados: SIEP SAS - 217719550014
Fecha: 22-04-2022

lose associates, and
\ction Task Force)

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (slso known as PE
ies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worl

s of persons who hold political office, their immediate family memb
st. SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financi

recommendations.

5.2 INFORMACION DE PRENSA NEGATIVA

No se detect6 informacién de prensa negativa.
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6- Estados Contables

6.1 DATOS CONTABLES

SIEP SAS

L

Activo

Balance 31/12/2021
Caja y Bancos 2
Inversion corriente 0
Ant Créditos por ventas 5264
Otros Créditos 23
Bienes Cambio 0
Bienes Intangibles 0
Otros Activos Corrientes 0
Total De Activo Corriente 5288
Créditos Por Ventas 0
Otros Créditos No Corrientes 0
Otras Inversiones No Corrientes 0
Bienes De Uso Valor De Origen 0
Depreciacion Acumulada 4]
Bienes De Uso 0
Activos Intangibles 4]
Otros Activos No Corrientes 0
Total Activo No Corriente 0
Total Activo 5288

Montos expresados en miles de Pesos Uruguayos

CAPITAL DE TRABAJO ESTRUCTURA PATRIMONIAL SOLVENCIA
6,000 6,000 06

05

0.4

0.3

02

0.1

2021 2021 2021

B Activo Corriente [Jl] Pasivo Corriente H Activo ] Pasivo [l| Patrimonio Neto
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Pasivo / Patrimonio Neto

08

06

04

02

Balance

SIEP SAS

31/12/2021

Cuentas Por Pagar (Deudas Comerciales)

Préstamos (Deudas Bancarias)

Remuneraciones Y Cargas Sociales

Cargas Fiscales

Anticipos De Clientes
Otros Pasivos

Total Pasivo Corriente
Cuentas Por Pagar
Préstamos

Deudas Fiscales

Otros Pasivos (No Carrientes)
Previsiones

Total Pasivo No Corriente
Total Pasivo

Capital Social

Resultados No Asignados

Patrimonio Neto

LIQUIDEZ CORRIENTE

2021

08

06

04

02

ENDEUDAMIENTO CORRIENTE

1565
0
0
0
0
1780

3345

3345
0
1943

1943

Montos expresados en miles de Pesos Uruguayos

EFECTO PALANCA
0.40

035

030

025

020

0.15

0.10

0.05

2021

2021
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. SIEP SAS

Estado de Resultados

Fecha Balance

Ventas 9512
Compras Del Ejercicio 6836
Costos de las mercaderias, productos, servicios vendidos 7190
Resultado Bruto 2321
Amortizaciones 0
Gastos de Comercializacién 132
Gastos de Administracién 250
Gastos Financieros 246
Otros Ingresos 250
Otros Egresos 0
Resultados financieros y por tenencia (incluyendo result.por exposicion a inflacidn) 0
Impuesto a las Ganancias 0
Resultado 1943

Montos expresados en miles de Pesos Uruguayos

VENTAS GASTOS TOTALES SOBRE VENTAS (%) RENTABILIDAD SOBRE VENTAS (%)
10,000 7 25
9,000
6
8,000 20
7,000 5
6,000 15
4
5,000
3
4,000 10
3,000 5
2,000 5
1
1,000
[ 0 o
2021 2021 2021
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. SIEP SAS

Indices de Gestion

Andlisis Patrimonial

Fecha Balance 31/12/2021

Solvencia Patrimonial 0,58

Patrimenio Neto / Pasive Total

Endeudamiento Total 1,72

Pasivo Total / Patrimonio Neto

Endeudamiento Corriente 1,72

Pasivo Corriente / Patrimonio Neto

Capital de Trabajo 1943,07
Activo Corriente - Pasive Corriente

Analisis Financiero

Fecha Balance 31/12/2021

Liquidez Corriente 1,58
Activa Corriente / Pasivo Corriente

Liguidez Seca (Prueba Acida) 1,58

(Activo Corriente — Bienes de Cambio) / Pasive Corriente

Rotacién de Créditos 1,81
Ventas / Créditos por Ventas

Rotacién de Pasivo Corriente 135,20
(Pasivo Corriente * 365) / ((Compras + Gastos) * 1.21)

Rotacién De Inventarios 0,00

Costo Mercaderias / Bs. de Cambio

Rotacién de Activos 1,80
Ventas / Activo Total

Rotacién de Activo Fijo 0,00
Ventas / Bs. de Uso

Préstamos sobre Patrimonio Neto 0,00

Préstamos / Patrimonio Neto

Meses de Deuda 0,00

(Préstamos (o BCRA) * 12 / Ventas

Dias de Deuda 0,00
(Préstamos (o BCRA) * 365) / Ventas

FIDELITAS ® 15/17



. SIEP SAS

Andlisis de Rentabilidad

Fecha Balance 31/12/2021
Margen Bruto 24,41

(Resultado Bruto / Ventas) * 100

Margen Neto 20,43
(Resultado Neto / Ventas) * 100

Margen Operativo 17,80

(Resultado Neto + Otros Egresos — Otros Ingresos) / Ventas * 100

Margen s/ Patrimonio 1,00
{Resultado Neto / Patrimonio Neto) * 100

Margen s/ Activo 36,74
(Resultado Neto / Active Total) = 100

EBITDA 2189 267,07
Resultado Neto + Amortizaciones + Gastos Financieros + Impueste a las ganancias

EBITDA / Pasivo 0,65
(Resultado Neto + Amortizaciones + Gastos Financieros + Impuesto a las ganancias) / Pasivo Total

EBITDA / Ventas 0,23

(Resultado Neto + Amortizaciones + Gastos Financieros + Impuesto a las ganancias) / Ventas

EBITDA / Intereses 8,89

(Resultado Neto + Amortizaciones + Gastos Financieros + Impuesto a las ganancias) / Gastes Financieros

Analisis de Eficiencia

echa Balance 31/12/2021

Gastos Financieros [ Ventas 0,03
Gastos Financieros / Ventas

Gastos Comerciales / Ventas 0,01

Gastos Comerciales / Ventas

Gastos de Administracién / Ventas 0,03
Gastos de Administracién / Ventas

Gastos Totales / Ventas 0,07

(Gastos de Administracion + Gastos Financieros + Gastos Comerciales) / Ventas

Inversiones en Bienes De Uso 0,00
(Patrimonic Neto / Bs. de Uso) * 100

Vida Restante de los Bienes de Uso 0,00
Bienes de Uso / Amortizaciones

Montos expresados en miles de Pesos Uruguayos
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SIEP SAS

SITUACION ECONOMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL

Para el analisis de la situaciéon Econémica Financiera y Patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables

correspondientes a los ejercicios 2019, 2020 y 2021 (fecha de cierre 31/12). Informacién no auditada.

Moneda: pesos uruguayos.

Principales indicadores

Econdmicos:

La Facturacion del ejercicio cerrado el 31/12/2021 ascendié a $9.5 Millones, mientras que los Costos
Directos ascendieron a $7.1 Millones, equivalentes al 75.6% de las Ventas.

Los Gastos de Estructura totalizaron $627 Mil, representando el 6.6% s/ventas.

En la parte no operativa del cuadro de resultados imput6 Otros Ingresos por $249 Mil.

De acuerdo con lo expuesto en los parrafos precedentes, se registré una Ganancia Final de $1.9 Millones,

cifra que represent6 el 20.4% de las Ventas.

En resumen, la compaiiia exhibié a 12/2021 una performance econémica satisfactoria, con una absorcién eficiente

de los Costos/Gastos y un satisfactorio Resultado Final.

Financieros

A 12/2021 la empresa presentd una adecuada Liquidez Corriente de 1.58.
El Capital de Trabajo fue de $1.9 Millones, cifra que represent6 el 37% del Activo, considerandose muy

satisfactoria la relacién.

En resumen, la situacion Financiera de la sociedad era adecuada por sus niveles de Liquidez y de Capital de Trabajo.

Patrimoniales:

La estructura patrimonial mostraba a 12/2021 que el Pasivo ($3.3 Millones) representaba el 63% del Activo
($5.2 Millones) siendo las unicas fuentes de apalancamiento las deudas comerciales y las deudas diversas
(mayoritariamente Cuenta Cte. Directores).

Activo Total estaba compuesto mayoritariamente por los Créditos por Ventas (99.5% s/activo).

La empresa presento un nivel de Endeudamiento (1.72) algo elevado, y una Solvencia (0.58) muy ajustada.

Debido al Resultado del ejercicio, el PN ascendi6 a $1.9 Millones.

En resumen, la situacion Patrimonial resultaba inadecuada, con un indicador algo elevado de Endeudamiento

Corriente y una muy ajustada Solvencia.
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