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ZETTALAN S.A.

1- Resumen Ejecutivo

1.1 CALIFICACION Y EVALUACION

po e presa e 0 (o} aclio 0] Re Bueno Bueno elente
o A a alo (o} ebajo
de )
acio onémico e 4
0

0,490 0,490 0,727 0,727 0,963 0,963 1,200 1,200
2.1.1|Solvencia

X

2,000 2,000 l 1,500 1,500 | 1,000 1,000 | 0,500 0,500
2.1.2|Endeudamiento Corriente

X

0,900 0,900 | 1,200 1,200 | 1,500 1,500 | 1,800 1,800
2.2.1|indice de liquidez

X

0,200 0,200 | 0,267 0,267 | 0,333 0,333 | 0,400 0,400

2.3.1|Rentabilidad Bruta:
X

0,020 0,020 | 0,073 0,073 | 0,127 0,127 | 0,180 0,180
2.3.2|Rentabilidad Operativa

X

0,030 0,030 | 0,087 0,087 | 0,143 0,143 | 0,200 0,200
2.3.3|Rentabilidad Neta

X
Total Situacién Econémico-Financiero | 33%

Calificacién y Ponderacién de la Reevaluacién / Ampliacién de Alcance

CALIFICACION ECONOMICA FINANCIERA

CONDICION

Puntaje Obtenido

1 |Situacién Econémico-Financiera 33%

Resultado Final 1’7

Segun politicas de calificacién de PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA
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r ZETTALAN S.A.

1.2. CONCLUSION:

ZETTALAN S.A. es una empresa que brinda servicios de Instalacion, Ejecuciéon y Mantenimiento de
Instalaciones Eléctricas, Electromecanicas y Electronicas, desde el afio 2011. Sus directivos no registran
antecedentes comerciales negativos a titulo personal, aunque registran 4 cheques rechazados por sin Fondos
como firmantes de la empresa NETIP S.R.L. Segin el Form.931-12/2021, la empresa cuenta con 28
empleados registrados, no presenta deuda exigible de Aportes y Contribuciones a la Seguridad Social ni
sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL. Opera normalmente con los Bancos, sin registrar
cheques rechazados por Sin Fondos. No se observan embargos, cuestiones de integridad ni tampoco prensa
Negativa.

Segun los Estados contables del ejercicio cerrado a Agosto de 2021, la empresa exhibié una performance
ajustada, presentando un crecimiento del 23% de las Ventas, aumento de Costos/Gastos con un exiguo
Margen Final de 0.3% s/ventas vs 2.3% s/ventas en el ejercicio anterior. Financieramente, presento
aceptables indicadores de Liquidez Corriente (1.32) y de Capital de Trabajo (24% s/activo). Por otro lado,
mantuvo una situacion patrimonial insatisfactoria, con una elevado Endeudamiento Corriente (2.93) y una
inadecuada Solvencia Patrimonial (0.34).

En linea de lo expuesto, y si bien no se identificaron eventos que impidan una relacién comercial,

recomendamos operar con cautela teniendo en cuenta su situacién patrimonial.
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ZETTALAN S.A.

2- Datos Organizacionales

2.1 CONSTITUCION / ESTATUS JURIDICO / DOMICILIOS / TELEFONOS/ ESTATUTO

Razén Social
CuUIT

Domicilio

Posibles teléfonos

Actividad

Forma Juridica

Fecha de Inscripcion
Fecha de Contrato Social
Capital

Patrimonio neto al 2021
Cantidad Empleados

Domicilio Legal

Otros Domicilios

ZETTALAN S.A.
30-71211408-4

LAVALLE 353 PISO 2 OF. 16, (1047), CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS
AIRES, ARGENTINA

45532620 - (OTRO)

432190 - INSTALACION, EJECUCION Y MANTENIMIENTO DE
INSTALACIONES ELECTRICAS, ELECTROMECANICAS Y
ELECTRONICAS N.C.P.

SOC. ANONIMA
24/11/2011
17/10/2011
$30 000

$ 17990 431

30 Aprox.

LAVALLE 353 PISO 2 OF. 16, (1047), CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS
AIRES, ARGENTINA

CONDE 1075 Piso:1 Dpto:A, (1426), CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS
AIRES, ARGENTINA
LAVALLE 353 PISO 2 OF. 16, (1047), CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS
AIRES, ARGENTINA
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H ZETTALAN S.A.

2.2 ESTRUCTURA SOCIETARIAY VINCULACIONES

2.2.1 Socios / Accionistas

Razén Social Nacionalidad

MARTINEZ VIADEMONTE OSMAR HERNAN Argentina 20-14555816-7 N/I
BARRIENTOS JUAN CARLOS Argentina 20-26532849-1 N/I

Fuente: Empresa.
2.2.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas
No se detect6 informacion.

2.2.3 Directivos

Nombre y Apslido Nacionalidad

MARTINEZ VIADEMONTE OSMAR HERNAN Argentina 20-14555816-7 PRESIDENTE
VAZQUEZ CARLOS HERNAN Argentina 20-26786723-3 VICE-PRESIDENTE
WAISBROT ALEJANDRO JAVIER Argentina 20-27386107-7 DIRECTOR/A SUPLENTE
MARTINEZ VIADEMONTE NICOLAS Argentina 20-31070094-1 DIRECTOR/A TITULAR

Fuente: Empresa.

ACTUACION Y/O PARTICIPACION EN EMPRESAS DE LOS SOCIOS/DIRECTORES/AUTORIDADES

MARTINEZ VIADEMONTE OSMAR HERNAN VAZQUEZ CARLOS HERNAN
SOCIAND DEZ INTEGRACION OPTICA SRL [desde 04-2021 ) AUTORIDAD IG) DE: METIP 5.R.L. (desde 04-2021 |
cum: 30715324675 cum: 307T0B900938

WAZQUEZ CARLOS HERMAN WVAZQUEZ CARLOS HERMNAN
EX-SOCIASO GERENTE METIP 5.R.L. (desde OF-2004 ) SOCIASO DE: METIP 5.R.L. (desde 04-2021 |
DE: cum: 30708000038
cum: 307080000328

WAZQUEZ CARLOS HERMAN WAISEROT ALEJANDRO JAVIER
SOCIAfO DE: INTEGRACION OPTICA SRL [desde 04-2021 | AUTORIDAD IGJ DE: NETIP 5.R.L. (desde 04-2021 )
[=1]] s 30715324675 cuIr : 3070900038

WAISEROT ALEJANDRO JAVIER WAISEROT ALEJANDRO JAVIER
RELACIONADO DE: METIP 5.R.L. (desde 04-2021 ) SOCIASO DE: INTEGRACION OPTICA SRL [desde 04-2021 |
CuIT ; 30708900533 cuIT: 30715324675

MARTINEZ VIADEMONTE MICOLAS
SOCIA/D DE: INTEGRACION OPTICA SRL [desde 04-2021 )
(=1} g 30715324575
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. ZETTALAN S.A.

2.2.4 Antecedentes de Principales Directivos

VAZQUEZ CARLOS HERNAN - 20267867233

SCORE FINANCIERO CHEQUES RECHAZADOS
PENDIENTES DE PAGO 4
7 9 9 ABONADOS 0
= POR DEFECTOS FORMALES 0
VAZQUEZ CARLOS HERNAN :
FECHA NACIMIENTO: 02/08/1978
ESTADO CIVIL: SOLTERA/O
SEXO: - ToTAL 83 000
BANCOS 1
ANTIGUEDAD SIT. 1 0312018
DOMICILIOS FISCALES JUICIOS
DOMICILIO: EMPLEADO DE ZETTALAN S.A. (10/2021)
LAVALLEJA 162, CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS CLAE SERVICIOS PERSONALES
AIRES, ARGENTINA NCP.
FISCAL: INICIO 01/08/2004
PIEDRAS 338 PISO:1 DPTO:10, (1070), CIUDAD ACTIVIDAD
AUTONOMA DE BUENOS AIRES, ARGENTINA RIESGO FISCAL NO .|

OTROS:
FRAGA 1657, (5820263), SAN BERNARDO
PARANA 586 10 22, (1017), CIUDAD AUTONOMA
DE BUENOS AIRES, ARGENTINA

1o se detectd actividad judicial

v" No se registran cheques rechazados en cuentas Personales
v 4 CHEQUES RECHAZADOS EN CUENTAS DE PERSONAS JURIDICAS (NETIP S.R.L.)

MARTINEZ VIADEMONTE NICOLAS - 20310700941

SCORE

80.1

MARTINEZ VIADEMONTE NICOLAS

FINANCIERO CHEQUES RECHAZADOS

PENDIENTES DE PAGO 4
ABONADOS 0
' POR DEFECTOS FORMALES 0

FECHA NACIMIENTO: 19/03/1984
SEXO: M
TOTAL 36 000
BANCOS 3
ANTIGUEDAD SIT. 1 05/2007
DOMICILIOS FISCALES JUICIOS
DOMICILIO: EMPLEADO DE ZETTALAN S A. (10/2021)
TRIUNVIRATO 1920, SAN JUSTO, BUENOS AIRES, CLAE SERVICIOS EMPRESARIALES
ARGENTINA NCP
FISCAL: INICIO 01/02/2018
SALGUERO JERONIMO 1916 PISO:2 DPTOC, (1425), BEUVIAD)
CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES, RIESGO FISCAL NO l

ARGENTINA

o se detectd actividad judicial

v" No se registran cheques rechazados en cuentas Personales
v 4 CHEQUES RECHAZADOS EN CUENTAS DE PERSONAS JURIDICAS (NETIP S.R.L.)
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ZETTALAN S.A.

WAISBROT ALEJANDRO JAVIER - 20273861077

SCORE

80.1

'WAISBROT ALEJANDRO JAVIER

FECHA NACIMIENTO: 15/06/1979
SEXO: M
DOMICILIOS

DOMICILIO:

LAVALLE 2279 PISO:6 DPTO:A, (1051), CIUDAD

AUTONOMA DE BUENOS AIRES, ARGENTINA
FISCAL:

PIEDRAS 338 PISO:1 DPTO:10, (1070), CIUDAD

AUTONOMA DE BUENOS AIRES, ARGENTINA
OTROS:

RODRIGUEZ PEA 00736, (1020), CAPITAL FEDERAL

GURRUCHAGA 401 PISO 3 DEPTO D, {1414),

CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES,

ARGENTINA

FINANCIERO

TOTAL
BANCOS
ANTIGUEDAD SIT. 1

EMPLEADO DE

CLAE

INICIO
ACTIVIDAD

RIESGO FISCAL

FISCALES

CHEQUES RECHAZADOS

PENDIENTES DE PAGO 4

ABONADOS 0

POR DEFECTOS FORMALES 0
238 000
1
0172017

JUICIOS
ZETTALAN S.A. (10/2021)

SERVICIOS PERSONALES
NCP.
01/08/2006

. iy

o se detectd actividad judicial

v" No se registran cheques rechazados en cuentas Personales
v 4 CHEQUES RECHAZADOS EN CUENTAS DE PERSONAS JURIDICAS (NETIP S.RL)

SCORE

69.8

MARTINEZ VIADEMONTE OSMAR HERNAN

FECHA NACIMIENTO: 11/05/1960

ESTADO CIVIL: CASADA/O

SEXO: M
DOMICILIOS

DOMICILIO:

TRIUNVIRATO 01974, (1754), VILLA LUZURIAGA,
BUENOS AIRES, ARGENTINA

FISCAL:
TRIUNVIRATO 01974, (1754), VILLA LUZURIAGA,
BUENOS AIRES, ARGENTINA

FINANCIERO

TOTAL
BANCOS
ANTIGUEDAD SIT. 1

EMPLEADO DE

CLAE

INICIO
ACTIVIDAD

FISCALES

ZETTALAN S.A. (10/2021)

CHEQUES RECHAZADOS
|

826 000 l.

2

BCRA no informa cheque:

06/2017

JUICIOS

SERVICIOS DE

ASESORAMIENTO,

DIRECCION Y GESTION

EMPRESARIAL REALIZADOS
POR INTEGRANTES DE LOS l‘

GRGANOS DE
ADMINISTRACION Y/0
FISCALIZACION EN
SOCIEDADES ANONIMAS
01/12/1993

o se detectd actividad judicial
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2.3 DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO

LTE

Declaro que los datos consignados en este
93 1 formulario son correctos y completos v que

307121 13-4
—
Dvig. (0] - R, (L0 L

ZETTALAN S.A.

S Basifuakis: Mo

F!
5.141.514,

no s& ha omitido ni falseado informacidn 5.141.514,57]
Dedaracién Jurada| que deba contener esta declaracion, siendo % 141.514,87]
& -
Prans Con fiel expresion de la verdad. 5.141.514,57)
Centavos
555,
Apellido y Nombre o Raron Social: Mo
erificadar:
ZETTALAN S, 165671
5.141.514,
3.653.053, 13
Damidlie Fscal: PIEDRAS 338 1 10 CAPTTAL FEDERAL W43
|I - REGIMEN NACIONAL DE SEGURIDAD SOCIAL II - REGIMEN NACIONAL DE OBRAS SOCIALFS |
&l - Total de aportes 5929071 a1 - Total de sportes 102650, 41
a2 - Aportes a fvar 0,00 &2 - Aportes & favor 0,00
al - Aportes 5.5, a pagar 552.907,12|a% - Aportes O.5. a pagar 102.650,41
b - Asgnaciones familiares pagadas 0,00 b1 - Total de contribucones 205.30D0,85
bl - Total de conbributones ToH.004 71| b2 - Excedentes de contribucionss & favor 0,00
b2 - ASgnacones om 0,00
b3 - Detraccion art. 23 Ley 37541 01,00 Subtotal eontribuconss 0.5 205.300,85
Resternsnrag 3073385
Subtntal contribuciones 5.5, T58.534,71 Contribuciones 0.5. a pagar 174.567,00

Retencianes 113.614,81
Contribuciones 5.5 a pagar 645.31
[ OI - RETENCIONES IV - VALES ALTMENTARTOS | CAJAS DE ALIMENTOS
Saldo referciones perioda anteriar [iX Monto base de cAiculo 0,00
Retenciones del perioda 144,348, Contribuciones, Vales Alimentarios
Total rebencones 144348, yio Cajas de Alimentos a pagar 0,00
Percepciones de Vales Aliment. 0,00

Retenciones aplicadss & Saguridad Socisl
Rebenciones aplicadas & Obra Social
Saldo de retendones & penodo futune

Total Contribuciones RENATRE

0,00

Total Seq. Sepefic UATRE 0,00
W1 - LEY DE RIESGOS DE TRABAID V11 - SEGURD DE VIDA
Carftidad de CUILES con ART | 1390 44 Cuiles fSICAUD. - Prima 28 - 681,80
Remur. con ART 5.141 514,07 340623,02 Coste Emisson: 0,00
L.R.T. torkal & r 351. S.CV.0. 8 ] GEL B0
Ly 25.922 Encuadne=  No Comresponds Porcentaje: 0,00 Re=sual b
0,00
27430 - Morto Tatal Detraida: 238 455 B5

I VIII - MONTOS QUE SE INGRESAM [
151 - Contrbudones de Sequrided Sacial 645,319,590 302 - Aportes da Obra Socal 10265041
301 - Aportes de Sequridad Social 552.907,12 270 - Wale= Alimentarios/Cajas de aimentos 0,00
360 - Contribudones RENATRE 0,00 I2-LAT I5L0Z2 46
152 - Contribuciones de Obra Socal 174.567,00 038 - Sequre Colective de Vida Obligaboria BE1BD

435 - Sey. Sepslio LMTRE @, 080

Famma de Pago: Efectivo
FIDELITAS ® 9/20



Presentacion de DJ por Internet

ZETTALAN S.A.

VEP

Valante Elecirénico de Pago

AtenciGn: este VEP esta pondients de pago y expira en 30 diais

Acuse de recibo de D
Mra. VEP: 911182844
Organismo Recaudadar: AFIP
Ovganismo Recaudador: AFIP
Formulario: 931 w4300 - EMPLEADOR DJ
MENSUAL-SUSS Tipe d= Pago: Empleadones SIC0SS - Sado DJ
CUIT: 30-T1211408-4
Descripcidn Reducida:  SIJPDJ 1221
Impuesio: 301 - EMPLEADOR-APORTES SEG.
SOCIAL CUIT: 30-T1211408-4
Concepler 18 - OALIGACICH MENSLALIARUAL Concepla: 18 OBLIZACION MENSLIALIANLIAL
Subconceplo: 19 - DBELIGACION MENSUALIAMUAL
Subeonceplo: 19 OBLIGACION MENSLALIAMLUAL
Periodo: 202112
Periodo: 2021.12
Nro. reclificaliva: 1 .
Hire. . . 1BSETY Generado desde la presenlacidn t:nl HITEOTECG
Canlidad de registros: 187
Genarado por el Usuano: 20145558187
Fecha Generacidn: 2022.01-06 Hora: 12:56:45
Fecha de Pressntacidn: 2022-01-06 Hora: 12:55:53 Dia e Exmicacin: 20230205
Mra. de Transaccidn: 827BI780G
Cédige de Contol: BalElS
Uisusario subsnticado por: AFIF {ClaveFiscal) CONTRIBUCIONES 2EG. Sﬂgﬁlﬁili 2545.319,80
Pressrtada por el Usisrio: 20145558167 MPLEADDR-APORTES SEG. SOCIAL £502.007,12
(301}
CONTRIBUCIONES OBRA S0CIAL £174.587,00
[Fa31 cuit 30712114084 fecha. 20220108, 1] (352)
APORTES OBRAS SOCIALES (302) 10265041
Verificadar de integridad [algoritme MDS) ASEG RIESGD DE TRABAID L 24557 £351.022 46
(312)
S DACAERaba N AN el bt ] SEGURD DE VIDA COLECTIVO (28) $681,80
Importe todal & pagar S1.BET. 14888

Cédigo de barras para pagar en enfidades habibtadas

1931307121 14084000301 12210
Conserve este Acuse de Recibo como

dep

Datos sujetos a verificacion

Fuente: Empresa.

Para afectuar ol pago ingrese a:

FIDELITAS ®
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3- Situacion Bancaria

3.1 CHEQUES RECHAZADOS

No se registran Cheques Rechazados.

3.2 CENTRAL DE DEUDORES

ZETTALAN S.A.

032020 042020 05/2020 062020 o07/2020 0B/Z020 08,/2020 10/2020
CEC

CREICOOP CODP LIMITADD

SANTAMDER BIDS.A EE
GALICIA ¥ BUENOS AIRES 1 B03
AMERICAM EXPRESS ARG A _
TOTAL PERIODOD 2024

74

2611

2822

45 37 39 27
1547 3475 2952 5607
50 116 89 157
2042 3628 3 080 58481

11/2020 122020 01/2021 022021 032021 04,2021 05/2021 06/2021
WCBC

CREDICOOR COOF LIMITADD

SANTAMDER RIDS.A 3o

EALICIA Y BUENOS AIRES G252 10788
AMERICAN EXPRESS 60 161
TOTAL PERIODOD B382 10349

8513

41

13628

13752

2
10842 5607 25274 27327
167 = o 116
11011 5705 28375 27443

o | owoms | oam | snen | spes | wmm | osee | oo
ICEC &0

CREICOOP CODP LIMITADD

SANTAMDER RIDS.A

GALIDIAY BUENOS AIRES 27 407 27031
AMERICAN EXPRESS ARG SA T4 =]
TOTAL PERIODD 27 481 27128

1 Situaciéon Normal (atraso hasta 30 dias)

2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 dias)

3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 dias)
- Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 dias)
- Irrecuperable (atraso de mas de 365 dias)

32135

32781

31559

32e22

4775 5755
=l
2 5 13
28385 22025 32654 30551
410 415 289 287
20 805 27217 38784 30914

Importes expresados en Miles de Pesos

- Irrecuperable por Disposicion Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de mas de 180 dias)

B.C.R.A. noinforma

FIDELITAS ®
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. ZETTALAN S.A.

CREDICOOP COOP LIMITADO 0.010%
SANTANDER A0 S.A. 0.043%
ICBC 0.184%
AMERICAN EXPRESS ARG SA 0.828%

GALICIA Y BUENUS AIRES 88.826%

Situaciones lltimos 24 meses

*Los montos se encuentran expresados en miles de pesos.

B Situacion 1 Situacion 2 Situacion 3 ] Situacion 4 [ Situacion 5 ] Situacion 6

40.000

35.000

30.000

25,000

20.000

15.000

10.000

5.000

0320 420 0520 0620 0720 0820 08/20 120 1120 1220 0121 0221 03721 0421 0%21 0@21 0721 021 0821 121 11021 1221 0wz o2z

Los montos se encuentran expresados en miles de pesos

Garantias Gltimos 24 meses

“*Los montos se encuentran expresados en miles de pesos.
40,000

35.000

30.000

25,000

20,000

15.000

10.000

5,000

0320 0420 05/20 OB/20 0720 0820 OWV20 120 11720 1220 0121 0221 0321 04721 0821 021 0721 021 Om21 1021 1121 1221 0W22 0222

I Cheques | Titlos / Avales [ Hipotecas | Prendas / Otros Reales [N Otras Garantias / Sin Garantias [ Total

FIDELITAS ® 12/20



ZETTALAN S.A.

4- Situacion Fiscal

4.1 Embargos

No se detecté informacién.

4.1.2 Otra informacion Previsional de Interés

Periodo Pres. DDJJ Aporte Seg. Soc. Aporte Obra Soc. Contr. Patronal
04-2021
05-2021
05-2021
07-2021
0B-2021
09-2021
10-2021
11-2021
12-2021
01-2022
02-2022

03-2022 FAGO PARCIAL

4.1.3 Deuda exigible en Aportes y Contribuciones de Seguridad Social

ZETTALAN S.A., CUIT 30712114084, no presenta deuda exigible de Aportes y Contribuciones a la Seguridad Social
segun informacién de AFIP a 01/12/2021.

ZETTALAN S.A.,, CUIT 30712114084, no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL vigente al
12/04/2022.

REPSAL

Registro publico de empleadores con sanciones laborales
Ley 26.940

Se deja constancia que a la fecha de emision, ZETTALAN S A CUIT 30712114084 no registra sanciones en &l
REPSAL, conforme al Art. 2 de la Ley 26.940

Fecha de emision: 12/04/2022 (valido Gnicamente por el dia de emision)

Sello Electronico: aba33438-db0c-4396-be0f-6f3e08bT08TT

Bz HWERY  CF Heenyre  SRTT

e s VT Cormrps Iesderal del Trabujo S L e e d e
Brs - (5. o s o s st mssers st s nsrseny Sixage dei Trawaln
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H ZETTALAN S.A.

5- INTEGRIDAD

5.1 INTEGRIDAD

SEARCH CRITERIA

SEARCH CRITERIA
ados: MARTINEZ VIADEMONTE NICOLAS - 2031070094

SEARCH CRITERIA

SEARCH CRITERIA
fos: WAISBROT ALEJANDRO JAVIER - 20273861077

Fecha: 12:04-2022
Sources checked: List of woridwide politcians and government controlied enties (a!5o kno xp of persons who ho offce. ther immediate family mpanies under their controk: Crime - Global Enforcement List. Profiles of enties ksted

5.2 INFORMACION DE PRENSA NEGATIVA

No se detecté informacion de prensa negativa.
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ZETTALAN S.A.

6- Estados Contables

6.1 DATOS CONTABLES

Activo

Fecha Balance

Cajs y Bancos 2212 10780 B34 52
Inversidn corrients ] o 10 755 8
Ant Créditos por ventas o o 0254 15E75
Otros Créditos 12178 17718 10481 15405
Bienes Cambio 5440 4372 5530 38031
Biznas Imtangibles o (] o o
Otros Actives Corrientes 0 o o o
Totzl De Activo Corriente 20830 32EB51 58574 50 5B1
Ccréditos Por ventas 0 0 o o
Otros Créditos No Corrientas (] o o o
Otras Inversiones No Corrientes ] o o o
Bienes De Uso Valor De Origen 2600 2837 5711 7609
Depreciacidn Acumuladz 245 267 2B51 5833
Bienes De Uso 2453 2670 2859 15676
Activos Intangibles o [} o o
Otros Activos No Corrientes (] o o o
Total Active No Corrients 2453 2670 2E59 1676
Total Actvo 23283 35521 61433 71257

Montos expresados en miles de Pesos Argentinos

CAPITAL DE TRAEAJO ESTRUCTURA PATRIMONIAL SOLVENCIA

T0.000 E0.000 0.40

R 70,000 035

60,000 030
50,000

50,000 025
40,000

40,000 020
30,000

30,000 015
20,000

20,000 0.10
10,000 10,000 0.0

2018 2018 2020 2021 2018 2018 2020 2021 2013 2018 2020 2021

B Activo Comiente [l Pasivo Comients B Actvo [l Pasivo [l Patrimonio Neto
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Pasivo [ Patrimonio Neto

ZETTALAN S.A.

Cuentss Por Pegar [Dewdas Comerciales)

Préstamaos (Deudas Sancarias)

Remuneraciones Y Cargas Sociales

Cargas Fiscales

Anticipos De Clisntes

Otros Pasivos

Tatal Pasive Cor

riente

Cuentas Por Pagar

Préstamos

Deudas Fiscales

otros Pasivos [No Corrientes)

Previsiones

Total Pasivo No Corriente

Tatal Pasivo

Capital 5ocia

Resultadeos Mo Asignados

Patrimonic Meto

LIGQUIDEZ CORRIENTE

208

2019

2020

Il

21

4 B55 7342
13 876 13118
584 1530
156 g1

Q 0

o 0

18 570 28142
] [

o [

o 0

o [

] [

o [

18 570 28142
158 238
3545 7142
3713 7378

44 3E4

358

156292

17050

2B BBE1

15723

g21s

124z

17 633

17 200

Montos expresados en miles de Pesos Argentinos

ENDEUDAMIENTO CORRIENTE
[ 0.10

0.08

EFECTO PALANCA

5

0.08

0.07
4

0.08
3 0.05

0.04
2

0.03

0.02
1

0.01

208 2019 0

2013

2019

2020 2021
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. ZETTALAN S.A.

Estado de Resultados

Ventas 71425 118358 254 343 312573
Compras Del Ejercicio 54 BS5 02 850 132 357 198 541
Costos de las mercaderias, productos, servicios vendidos 55 B33 B3 077 178 223 225181
Resultado Bruto 5501 35281 76120 87 382
amortizaciones 555 781 1183 1183
Gastos de Comercizlizacion B 488 25709 4321 15 360
Gastos de Administracidn 5728 o 54 563 64 525
Gastos Financieros 137 1500 1042 5024
Otros Ingresos 0 0 40 o
Otros Egresos o o o o
resultados financieros y por tenenciz {incluyends result.por exposicion a inflacidn) 11 250 -4 347 -5 040 452
Impussto a las Ganancias 720 1479 4817 o84
Resultade 1768 2156 5877 K5

Montos expresados en miles de Pesos Argentinos

VENTAS GASTOS TOTALES SOBRE VENTAS (%) RENTABILIDAD SOBRE VENTAS (%)
350,000 20 25
200,000 25
20
250,000
20
15
200,000
15
150.000
1.0
10
100.000
05
I 5
50,000 -
2018 2018 2020 2021 2018 2019 2020 2021 208 2019 2020 2021
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. ZETTALAN S.A.

Indices de Gestion

Analisis Patrimenial

Fecha Balance 31/08/2018 2 31/08/2020

‘Capital de Trabajo 1258,57 4 708,80 12 120,45 16 B21,53

Activa Corriente - Fasheo Corriente

Analisis Financiero

Fecha Balance foB/2mE 31/08/2019 31/08/2020 31/08/2021
1,05 117 1,32 1,32
0,74 1,01 1,20 0,50
0,00 0,00 5,22

74,53 68,63 55,85
10,22 32,23 5,82
Rotacidn de Activos 3,07 3,33 4,14 4,35
Vientaz | Actio
Rotacidn de Activo Fijo 23,11 44,34 BE,25
Préstamos sobre Patrimonio Meto 3,74 2,58 0,76 0,87

P amos / Fatrimanio Neto

Meses de Deuda

Dias de Deuda 70,91 5B,96 18,51 18,35

Pristama: RA)*
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. ZETTALAN S.A.

Andlisis de Rentabilidad

Margen Bruto 27,96
Resuiado * 100
Margen Neto 2,48 1,82 2,31 0,30

Resuitadn Neto / ventas) * 100

Margen Operativo 2,48 2,22
Resuitada Neta C "
Margen s/ Patrimonio 0,48 0,29 0,34 0,05

Resuitsdn Nets [ Patrimonic Meto) * 100

| Activo 7,59 5,07

EBITDA 3 1B0 45E,16 501637170 0142 209,00

itado Mot + Amortizackanes +

EBITCA f Pasivo 0,16 o,

Resuitadn Neta = A

EBITCA / Ventas 0,04 0,05 0,05 0,03

Resuina

o Neto + Amor

cInros « Impuest

3,04 12,20 1,52

EBITDA / Interesas

Andlisiz de Eficiencia

ros f Ventas 0,00 0,01 0,02

Gastos Comercizles / Ventas 0,12 0,22 0,02 0,05
s Comer Ventas

cidn f Vantas 0,08 0,00 0,21 0,21

Gastos Totales / Ventas 0,20 023 0,24 027

Gastos de Admi

Inversiones en Bienes De Uso 1,51 2785 5,98
B2, dr Lan) *
Vida Restante de las Bienss de Uso 442 342 2,42 142

Blenes de Uso / Amortzmcanes

Montos expresados en miles de Pesos Argentinos
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H ZETTALAN S.A.

SITUACION ECONOMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL

Para el andlisis de la situacién econémica financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables

correspondientes a los ejercicios 2019, 2020 y 2021 (fecha de cierre 31/08). Informacién auditada sin salvedades.
Principales indicadores
Economicos:
- Las Ventas del ejercicio cerrado a Agosto de 2021 totalizaron $312 Millones vs $254 Millones en el
ejercicio anterior, evidenciandose un incremento interanual del 22.9%.
- El Costo Directo incrementé del 70% al 72% su incidencia sobre las ventas, mientras que los Gastos de
Estructura aumentaron del 23.6% al 27.5% su participacion.
- Seregistraron Otros Ingresos por $461 Mil correspondientes a Resultado Financiero y por Tenencia.
- Por lo expuesto, la empresa registr6é una Ganancia Neta de $940 Mil (0.3% s/ventas) vs $5.8 Millones (2.3%
s/ventas) en el ejercicio anterior.
En resumen, la compaiiia exhibié a 08/2021 una performance econdémica ajustada, con crecimiento de Ventas y una
absorcion menos eficiente de sus Costos/Gastos, presentando un exiguo Resultado Final.
Financieros:
- Laempresa presento en los Ultimos dos ejercicios un aceptable indicador de Liquidez Corriente (1.32).
- LalLiquidez acida se redujo de 1.20 a 0.60, ubicandose en parametros ajustados.
- El Capital de Trabajo mostr6 un saldo de $16.8 Millones, representando el 24% del Activo (23% en 2020),
considerandose adecuada la relacion.
En resumen, la situacion Financiera a 08/2021 se considera adecuada, con aceptables niveles de Liquidez y un
adecuado Capital de Trabajo.
Patrimoniales:
- El Patrimonio Neto a 08/2021 fue de $17.9 Millones vs $17 Millones en el ejercicio anterior. Del total del PN
$357 Mil corresponde a Capital y a Ajustes de Capital, considerandose reducida su Conformacion.
- El indicador de Solvencia Patrimonial pas6é de 0.38 a 0.34, mientras que el Endeudamiento Corriente
aumentd de 2.60 a 2.93, manteniéndose dentro de parametros inadecuados.
- La estructura de financiamiento mostraba que el Pasivo representaba el 74% del Activo, siendo las
obligaciones comerciales la principal fuente de apalancamiento.
En resumen, el cuadro patrimonial del afio 2021 se considera inadecuado por su bajo nivel de Solvencia y por el

elevado Endeudamiento.
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