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Informe realizado a pedido de PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 
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Esta información es confidencial y de uso exclusivo de quien la solicita. Su finalidad es meramente 
orientativa en decisiones crediticias. No implica juicio de valor ni de solvencia de los informados. 

Su evaluación y las decisiones que el cliente tome son ajenas a Fidelitas. 
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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 
 

Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

  

1.1

1.1.1

1.1.2

1.1.3

1.1.4

1.2

1.2.1

1.2.2

1.2.3

1.3

90%

4

0,490 0,727 0,727 0,963 0,963 1,200

2,000 1,500 1,500 1,000 1,000 0,500

0,900 1,200 1,200 1,500 1,500 1,800

0,200 0,267 0,267 0,333 0,333 0,400

0,020 0,073 0,073 0,127 0,127 0,180

0,030 0,087 0,087 0,143 0,143 0,200

73%

1 Cumplimiento Previsional y Fiscal 36 40

2 22 30

Resultado Final 7,5

90% 10,0% 0,9

Situación Económico-Financiera 73% 90,0% 6,6

Total Situación Económico-Financiero 22

CONDICIÓN

 CALIFICACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA

% respecto al total Ponderación (%) Resultado

x

Calificación y Ponderación de la Reevaluación / Ampliación de Alcance

2.3.3

x

1,800

2,000 0,500

x

0,400

x

0,180

x

0,200

0,490 1,200

Total Cumplimiento Previsional e Impositivo 36

No Aplica

2. Situación Económico-Financiera

"No cedió 

información / 

Valor por debajo 

del mínimo 

(0)"

Servicios Malo Regular Bueno Muy Bueno Excelente

5321

x

Como es su situación bancaria x

Presentación y pago del impuesto a los ingresos brutos

x

Presentación y pago del impuesto al valor agregado (I.V.A. F-731) x

Presentación y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos)

x

Como es su situación fiscal respecto de:

x

Presentación y pago de aportes y contribuciones F-931 x

Presentación y pago de ART. x

Presentación y pago de otras cargas sociales

No Aplica

No cumple / No 

posee / No cedio 

información         

(0)

Con irregularidades 

/ sin planes de 

regularización / 

cedió información 

parcial

(1)

No aplica por que 

contrata 

monotributistas.

(2)

Están inscriptos en 

moratorias, planes 

de pagos, etc. y 

paga

(3)

Se detectan caso 

de atraso puntuales 

(4)

No se detectan 

desvíos 

(5)

X

1. Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas

Como es su situación salarial y social respecto de:

Pago de sueldos y remuneraciones.

2.1.1

2.1.2

2.2.1

2.3.1

2.3.2

0,900

0,200

0,020

0,030

Tipo de Empresa

Puntaje Obtenido

Solvencia 

Endeudamiento Corriente

Índice de liquidez

Rentabilidad Bruta:

Rentabilidad Operativa

Rentabilidad Neta

1- Resumen Ejecutivo 



 

ENOFIR SYSTEMS S.A. 

 

FIDELITAS ®            3/39 

1.2. CONCLUSIÓN:  

 

 

 

 

LÍMITE DE COMPRA 
(30% sobre ventas) 

VENTAS BALANCE 
VENTAS POST-

BALANCE 

Ventas $ 16 739 463 $ 9 701 797 

Límite de compra $ 5 021 838 $ 2 910 539 

 

ENOFIR SYSTEMS S.A. fue constituida en el año 2004 y tiene como actividad principal dedicarse al desarrollo 

y venta de software, importación y exportación de todo tipo de productos derivados de la computación y 

tecnología en informática. La empresa está localizada en la Ciudad Autónoma de Buenos Aires y según el 

Form.931-01/2022, cuenta con 4 empleados registrados. Tiene afiliación con la aseguradora GALENO ART, no 

presenta deuda exigible de Aportes y Contribuciones a la Seguridad Social ni sanciones laborales publicadas 

en el listado REPSAL. Opera normalmente con el sistema bancario, sin registrar cheques rechazados por Sin 

Fondos. No presenta juicios en su contra, incumplimientos fiscales, cuestiones de Integridad ni tampoco 

Prensa Negativa.  

Desde el punto de vista contable, la empresa presentó a 12/2020 una performance económica aceptable, 

exhibiendo una caída interanual del 57% en sus Ventas y un importante aumento del nivel de Costos, 

resultando en un aceptable Margen final de 3.8% s/ventas vs 5% s/ventas del ejercicio anterior. Cabe destacar 

que el Resultado Final fue influenciado por Otros Ingresos no operativos ($9.8 Millones, equivalentes a 59% 

s/ventas) correspondientes a Resultado de Inversión exterior. El perfil Patrimonial-Financiero denota una 

situación satisfactoria, con buenos niveles de Solvencia (2.04) y Liquidez (3.03), bajo Endeudamiento (0.49), y 

un Capital de Trabajo ($20.8 Millones, cifra que representó el 67% del Activo) satisfactorio. Las Ventas post 

balance (Enero-Diciembre 2021) totalizaron $9.7 Millones, mostrando una reducción interanual nominal del 

42%, y las Compras ($15.3 Millones) superaron en un 158% a las Ventas, indicando un panorama muy 

delicado.  

Por lo expuesto, recomendamos operar con mucha cautela debido al indicativo de deterioro de su perfil en 

2021. Solicitar información contable actualizada.  
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO 

Razón Social ENOFIR SYSTEMS S.A. 

CUIT 30-70907682-1 

Domicilio AV. CORDOBA 1131 P.8, (1055), CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES, 

ARGENTINA 

Actividad 620100 - SERVICIOS DE CONSULTORES EN INFORMÁTICA Y 

SUMINISTROS DE PROGRAMAS DE INFORMÁTICA 

465100 - VENTA AL POR MAYOR DE EQUIPOS, PERIFÉRICOS, 

ACCESORIOS Y PROGRAMAS INFORMÁTICOS 

Forma Jurídica SOC. ANONIMA 

Fecha de Inscripción 31/01/2005 

Fecha de Contrato Social 15/09/2004 

Capital $ 12 000 

Patrimonio neto al 2020 $ 20 933 361 

Cantidad Empleados 4 (Fuente: 931 01-2022) 

Domicilio Legal AV. CORDOBA 1131 P.8, (1055), CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES, 

ARGENTINA 

Otros posibles domicilios, vinculados, 

o eventuales. 

MEXICO 1173 Piso:1 Dpto:2, (1097), CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS 

AIRES, ARGENTINA 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

2- Datos Organizacionales  
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

ENOFIR SYSTEMS S.A., empresa joven que acredita amplia experiencia en la Integración de Soluciones vinculadas a 

los negocios transaccionales, tanto en Argentina como en Latinoamérica. Acredita gran experiencia en la integración 

de soluciones vinculadas a los negocios transaccionales en Argentina y en la región (Uruguay, Chile, Perú, Bolivia, 

México, Colombia y Paraguay). 

En el vasto mundo transaccional, las aplicaciones relacionadas con los denominados Mercados Financiero y 

Verticales (Medios de Pago, Salud, Petróleo, Recarga de celulares, Lotería, Tarjetas Privadas, Fidelidad, etc.) son las 

que la posicionan en un lugar preponderante ya sea por su cartera de clientes como por la tecnología de alto nivel de 

sus representadas. La experiencia en desarrollos de software con alto nivel de seguridad le permitió tener un rol muy 

activo en la implementación de soluciones para POS multimarca, lo cual la hace una verdadera Software House de 

empresas multinacionales de primer nivel. 

Junto con una de sus representadas, implementa una Plataforma de Comercio Electrónico, un Ecosistema y su 

hardware asociado mediante terminales con SO Android.  

 

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

No se detectó información.  

 

2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

Información no proporcionada por la empresa.  



 

 

ENOFIR SYSTEMS S.A. 

 

FIDELITAS ®            8/39 

 

2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB/Ganancias  

 

Fuente: Empresa 
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Fuente: Empresa 
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Fuente: Empresa 
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Fuente: Empresa 

 

 

2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

No se detectó información. 

 

 

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

Información no proporcionada por la empresa. 
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2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

Razón Social Nacionalidad  Tax ID % 

DANIEL ALBERTO MARINO Argentina 20-11594243-4 50.0 

ALDANA MARINO Argentina 23-31925342-4 45.0 

JOSE MANUEL ALVAREZ Argentina 20-24569446-7 5.0 

Fuente: Empresa. 

 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

No declara. 

2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad Tax ID Cargo 

DANIEL ALBERTO MARINO Argentina 20-11594243-4 Presidente 

ALDANA MARINO Argentina 23-31925342-4 Directora suplente 

Fuente: Empresa. 
 

 

2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 

MARINO DANIEL ALBERTO - 20115942434 
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MARINO ALDANA FLORENCIA - 23319253424 

 

 

 

2.8 ACTIVOS  

2.8.1 Inmuebles 

No declara.  

2.8.2 Rodados 

No declara.  

 

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

Provincia: CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES Fecha: 21/07/2016 

ENOFIR SYSTEMS S.A. Por Esc. 79 del 14/07/2016, ante el registro 966, de C.A.B.A. se protocolizo el Acta de Asamblea Nº:16, 
del 24/05/2016, en la cual se designan autoridades y se distribuyen los cargos quedando como Presidente: Daniel Alberto 
Marino Y como Directora Suplente: Dora Ines Perez, quienes aceptan los cargos y constituyen domicilio especial en la Sede 
Social: calle Mexico 1173, Piso 1º, Oficina "2", de C.A.B.A. Autorizado segun instrumento público Esc. Nº 79 de fecha 
14/07/2016 Reg. Nº 966 Reinaldo Omar Bogado - T°: 92 F°: 731 C.P.A.C.F. e. 21/07/2016 N° 51412/16 v. 21/07/2016 

 
Fecha: 15/08/2007 

ENOFIR SYSTEMS SOCIEDAD ANONIMA Por Asamblea Extraordinaria del 18-4-07 se adecuo la Garantia del Directorio 
modificándose en consecuencia el Artículo 10º del Estatuto y se designó Presidente a Dora Ines Perez y Director Suplente a 
Juan Carlos Muller ambos con domicilio especial en Avenida de Mayo 881 7º piso oficina G Cap. Fed.- donde por Acta de 
Directorio del 31-5-07 se fijó la nueva Sede Social.- Autorizada por Instrumento Privado del 8- 8-07. Abogada - Ana Cristina 
Palesa Legalización emitida por: Colegio Público de Abogados de la Capital Federal. Fecha: 10-08-2007. Tomo: 91. Folio: 961. 
e. 15-08-2007 Nº 95.213 v. 15-08-2007 
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Fecha: 29/09/2004 

ENOFIR SYSTEMS SOCIEDAD ANONIMA Esc. Pub. 505 del 15-9-04. Nieves Viviana Paniagua soltera comerciante 30-3-60 
DNI14.040.379 Darragueyra 2413 3° piso departamento “B” Dora Ines Perez casada medica 1-12-54 DNI 11.848.304 
Murguiondo 1513 8°piso departamento 29 ambas argentinas de Cap. Fed. ENOFIR SYSTEMS S.A. 99 anos. Principales: 
Desarrollo y venta de software integración de sistemas redes programas de computación reparación de equipos de 
computación compra venta alquiler distribución importación y exportación de todo tipo de productos y subproductos derivados 
de la computación y tecnología en informática. Conexas: a) Ejercicio de mandatos comisiones agencias consignaciones 
gestiones de negocios y representaciones de personas de existencia física o ideal civiles o comerciales dedicadas a los fines 
citados y d) Intervención en licitaciones públicas o privadas nacionales o extranjeras y la explotación de concesiones marcas y 
patentes. Capital: $ 12.000. Administración: 1 a 5por 3 ejercicios. Representacion: Presidente o Vicepresidente. Fiscalización: 
Prescinde. Cierre ejercicio: 31-12. Sede: Cordoba 1131 8° piso Cap.  Fed. Presidente: Dora Ines Perez Directora Suplente: 
Nieves Viviana Paniagua ambas con domicilio especial en la sede social. Autorizada por Esc. Pub. 505 del 15-9-04 Registro862 
de Cap. Fed. Autorizada – Ana Cristina Palesa Certificación emitida por: Angel Fernando Sosa N° Registro: 862 N° Matricula: 
1154 Fecha:21-9-04 N° Acta: 130 Libro N°: 65.N° 26.457 

 

 
2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

 
Fuente: Empresa. 
 

2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

 

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 

 

 

2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2022 3 1 1 5 

Fuente: Empresa. 
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Fuente: Empresa. 

 
 

 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

No declara.  
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

SERVICIOS 

▪ Desarrollo de soluciones a medida en ambientes POS. 

▪ Integrador multiplataforma de soluciones llave en mano, basadas en tecnología POS multimarca. 

▪ Software House regional de Ingenico LAR. 

▪ Desarrollo de soluciones a medida en plataforma Mobile (Smartphones). 

▪ Integrador de soluciones multiplataforma llave en mano. 

▪ Desarrollo de soluciones a medida en plataforma P.C. 

▪ Integrador de soluciones multiplataforma llave en mano. 

 

PRODUCTOS 

 

 

3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

Mes Ventas (montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos) Moneda 

Enero 2021 $ 43 972 $ 569 578 Pesos 

Febrero 2021 $ 28 816 $ 223 245 Pesos 

Marzo 2021 $ 1 080 722 $ 160 100 Pesos 

Abril 2021 $ 79 091 $ 4 375 428 Pesos 

Mayo 2021 $ 50 518 $ 312 635 Pesos 

Junio 2021 $ 107 538 $ 305 109 Pesos 

Julio 2021 $ 185 531 $ 462 858 Pesos 

Agosto 2021 $ 1 004 137 $ 501 123 Pesos 

Septiembre 2021 $ 2 431 859 $ 1 509 572 Pesos 

Octubre 2021 $ 1 781 486 $ 2 334 779 Pesos 

Noviembre 2021 $ 2 842 916 $ 1 176 445 Pesos 

Diciembre 2021 $ 65 211 $ 3 442 346 Pesos 

Total $ 9 701 797 $ 15 373 218 Pesos 

Fuente: Empresa.  

 

  

3- Situación Comercial 
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3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

La empresa no informó ventas a PAE. 

 

 

 

3.4 COMPRAS ANUALES A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

Mes / Año Compras (montos sin impuestos) Moneda 

Diciembre 2020 $ 5 197 595  Pesos 

Fuente: Empresa.  

 

 

 

3.5 PROVEEDORES 
 

N° Razón Social Nacionalidad Tax ID 
Monto Anual de 

Compras 
Moneda 

1 NEWLAND PAYMENT China  N/A 0 Dólares 

Fuente: Empresa.  
 
 
 
 
 

3.6 CLIENTES 
 

N° Razón Social Nacionalidad  Tax ID 
Monto Anual de 

Ventas 
Moneda 

1 PRISMA MEDIOS DE PAGO S.A. Argentina 30-59891004-5 0 Pesos 

Fuente: Empresa.  
 
 
 
 
 

CLIENTES 
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3.7 SEGUROS 

3.7.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: MAPFRE 

N° de contrato: 90236 

Desde: 01/02/2007 - Alta de afiliación 

Hasta: 28/02/2014 - Absorción de una ART por parte de otra. 

 
Aseguradora: GALENO 

N° de contrato: 221409 

Desde: 01/03/2014 - Absorción de una ART por parte de otra. 

Hasta: Afiliación vigente 

 

3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 

 

3.7.3 Otros Seguros contratados 

 

N° Tipo de Seguro Compañía Aseguradora Nº Póliza Suma Asegurada Moneda 

1 Seguro Combinado La equitativa 282895 $ 21 380 000 Pesos 

2 Seguro de Riesgo de trabajo Galeno 3335330 $ 470 627 Pesos 

Fuente: Empresa.  
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4.1 IMPORTACIONES  

 

Período 

Consumo 

Total:  

$ 54 420 

(F.O.B. U$S) 

Temporal 

(F.O.B. U$S) 

Depósito 

(F.O.B. U$S) 

Zona Franca 

(F.O.B. U$S) 

Total:  

$ 54 420 

04/2021 $ 36 000 0 0 0 $ 36 000 

10/2020 $ 420 0 0 0 $ 420 

04/2020 $ 18 000 0 0 0 $ 18 000 

 

4.2 IMPORTACIONES POR PAÍS  

 
 

País % 
(F.O.B. U$S) 

Total 

CHINA 66.92 $ 36 420 

ESTADOS UNIDOS 33.08 $ 18 000 

Totales  $ 54 420 

Valores estadísticos aproximados 

 

  

4- Comercio Exterior 
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4.3 IMPORTACIONES POR RUBRO  

 

Nombre Posición % 
(F.O.B. U$S) 

Total 

MÁQUINAS DE CALCULAR Y MÁQUINAS DE BOLSILLO 

REGISTRADORAS, REPRODUCTORAS Y VISUALIZADORAS DE 

DATOS, CON FUNCIÓN DE CÁLCULO; MÁQUINAS DE 

CONTABILIDAD, DE FRANQUEAR, EXPEDIR BOLETOS (TIQUES) Y 

MÁQUINAS SIMILARES, CON DISPOSITIVO DE CÁLCULO 

INCORPORADO; CAJ 

8470 100.00 $ 54 420 

Totales   $ 54 420 

Valores estadísticos aproximados 

 
 

 

 

4.4 EXPORTACIONES  

No se registraron operaciones de exportación vinculadas a la empresa analizada. 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 
 

No se registran Cheques Rechazados. 
 
 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

 
Importes expresados en Miles de Pesos 

1 Situación Normal (atraso hasta 30 días) 

2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 días) 

3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 días) 

4 Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 días) 

5 Irrecuperable (atraso de más de 365 días) 

6 Irrecuperable por Disposición Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de más de 180 días) 

  B.C.R.A. no informa 

 

 
 
 

  

5- Situación Bancaria 
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5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 BANCO GALICIA 0 Pesos 

Fuente Empresa. 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDADO (*) 

No se detectó información.  

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDANTE (*) 

No se detectó información.  

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Código Nombre Estado Fecha Inscripción 

10 GANANCIAS SOCIEDADES ACTIVO 2005-02 

30 IVA ACTIVO 2005-02 

103 REGIMENES DE INFORMACIÓN ACTIVO 2007-01 

211 BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES ACTIVO 2011-01 

217 SICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS ACTIVO 2005-12 

301 EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL ACTIVO 2007-02 

 

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 22973, a la 
fecha de emisión de la presente constancia. 
Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorización - Ley 26476, la cual de 

corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 
 

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. De Bs. As. 

Contribuyente 

Identificación: Contribuyente sin Deuda 

Situación actual: Categoría 0 
 
Referencias de categorías 

Categoría 0 Contribuyente sin deuda. 

Categoría 1 Desde $501 hasta $4.500 

Categoría 2 Desde $4.501 hasta $10.000 

Categoría 3 Mayor a $10.000 

Categoría 4 CONTRIBUYENTE EN INSTANCIA JUDICIAL 
 
La información expuesta es la registrada al 05/04/2022 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de Buenos Aires, siendo 
la resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las Embarcaciones Deportivas y a los Ingresos 
Brutos, respecto de la CUIT consultada.  
Para el cálculo de la deuda expuesta, se considera aquella con antigüedad mayor a los sesenta días. No se consideran aquellos sujetos que posean 
un único Inmueble Urbano Edificado con Valuación Fiscal menor a $50.000, quienes posean una deuda global menor a $500 o quienes posean un 
automotor de modelo inferior al año 2000. Para el caso del Impuesto sobre los Ingresos Brutos, sólo se consideran aquellos casos con Títulos 
Ejecutivos iniciados y aquellos con planes de pago caducos. En la categoría 4 se encuentran los contribuyentes con deudas en proceso de ejecución 

judicial como así también los planes de regularización de deuda judicial siempre que el mismo se encuentre caduco. 
 

 
  

Agente de Recaudación 

Identificación: CUIT INEXISTENTE COMO AGENTE DE RECAUDACION. 

6- Situación Judicial Comercial 
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6.3.3 Embargos 

No se detectó información.  

 

6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

 

6.3.5 Deuda exigible en Aportes y Contribuciones de Seguridad Social 

ENOFIR SYSTEMS S.A., CUIT 30709076821, no presenta deuda exigible de Aportes y Contribuciones a la Seguridad 

Social según información de AFIP a 01/12/2021 

 

ENOFIR SYSTEMS S.A., CUIT 30709076821, no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL 

vigente al 05/04/2022 
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7.1 INTEGRIDAD 

 

 

 

 

 

 
 

7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

No se detectó información de prensa negativa. 

 

 

 

 

7- INTEGRIDAD 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

 

 

 

 

 

 

  

8- Estados Contables 
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SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL 

Para el análisis de la situación Económica Financiera y Patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2018, 2019 y 2020 (fecha de cierre 31/12). Información auditada sin salvedades. 

Principales indicadores:  

Económicos:    

- Las Ventas del ejercicio cerrado el 31/12/2020 alcanzaron a $16.7 Millones, reflejando una caída interanual 

del 57% con relación a las Ventas del ejercicio anterior ($39 Millones).  

- Los Costos Directos incrementaron del 37% al 59% su incidencia sobre las Ventas, mientras que los Gastos 

de Estructura incrementaron del 31% al 55.2% su participación.  

- Se registraron Otros Ingresos por $9.8 Millones (59% s/ventas) correspondientes a Resultado de Inversión 

exterior.  

-  El cargo por Impuesto a las Ganancias correspondiente al ejercicio fue de $6.8 Millones.  

-   De acuerdo con lo expuesto, el Resultado Final arrojó una Ganancia Neta de $635 Mil, equivalente al 3.8% 

de las Ventas vs $2 Millones (5% s/ventas) en el ejercicio anterior.  

En resumen, la compañía presentó una performance económica aceptable, con una importante caída de Ventas y 

aumento del nivel de Costos/Gastos, resultado en un aceptable Margen Final.   

Financieros: 

- El indicador de Liquidez Corriente pasó de 3.10 a 3.03, manteniéndose dentro de parámetros adecuados.   

- El Capital de Trabajo exhibió un saldo de $20.8 Millones, cifra que representó el 67% del Activo, 

considerándose satisfactoria la relación. 

En resumen, la situación Financiera a 12/2020 se considera satisfactoria por sus niveles de Liquidez Corriente y de 

Capital de Trabajo.  

Patrimoniales:  

-  El Patrimonio Neto a 12/2020 fue $20.9 Millones vs $25 Millones en el ejercicio anterior. Del total del PN, 

$37 Mil corresponden a Capital y a Ajustes de Capital y $20.8 Millones a Resultados Acumulados.  

- La estructura de financiamiento mostraba que el Pasivo representaba el 33% del Activo, siendo las 

obligaciones fiscales la principal fuente de apalancamiento. 

- El Endeudamiento Corriente pasó de 0.47 a 0.49, mientras que la Solvencia aumentó de 2.12 a 2.04, 

manteniéndose dentro de parámetros satisfactorios. 

En resumen, la situación Patrimonial resultaba satisfactoria, con un bajo Endeudamiento y una Solvencia adecuada, 

pero con una reducida capitalización.   
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 

 

  

C
o

n
c
e

p
t

d
ic

-1
8

d
ic

-1
9

d
ic

-2
0

C
a
ja

 y
 B

a
n
c
o
s

2
.0

6
8
.7

2
4

  
  

  
 

2
.1

1
2
.8

1
3

  
  

  
 

1
.8

3
7
.8

4
0

  
  

  
 

In
v
e
rs

io
n
e
s
 c

o
rr

ie
n
te

s
-

  
  

  
  

  
  

  
  

 
2
1
.0

6
8
.0

6
8

  
  

  
2
0
.0

5
7
.1

8
3

  
  

  

C
re

d
it
o
s
 p

o
r 

v
e
n
ta

s
4
6
9
.6

6
3

  
  

  
  

  
6
2
.7

9
8

  
  

  
  

  
  

3
3
.3

2
3

  
  

  
  

  
  

O
tr

o
s
 C

ré
d
it
o
s

5
.7

6
7
.0

1
6

  
  

  
 

1
0
.4

5
1
.4

2
5

  
  

  
8
.1

1
3
.1

6
9

  
  

  
 

B
ie

n
e
s
 d

e
 C

a
m

b
io

1
8
0
.6

3
0

  
  

  
  

  
3
.0

0
8
.5

0
4

  
  

  
 

1
.0

9
2
.8

0
4

  
  

  
 

B
ie

n
e
s
 d

e
 U

s
o

3
0
2
.2

5
8

  
  

  
  

  
1
6
7
.7

0
1

  
  

  
  

  
7
4
.5

9
4

  
  

  
  

  
  

O
tr

o
s
 a

c
ti
v
o
s
 c

o
rr

ie
n
te

s
-

  
  

  
  

  
  

  
  

 
-

  
  

  
  

  
  

  
  

 
-

  
  

  
  

  
  

  
  

 

A
c

ti
v
o

 C
o

rr
ie

n
te

8
.7

8
8

.2
9

1
  

  
3

6
.8

7
1

.3
0

9
  

 
3

1
.2

0
8

.9
1

3
  

 

D
e
u
d
a
s
 C

o
m

e
rc

ia
le

s
3
.8

0
7
.1

1
2

  
  

  
 

2
.0

6
9
.7

7
4

  
  

  
 

2
.5

8
4
.1

6
0

  
  

  
 

D
e
u
d
a
s
 b

a
n
c
a
ri

a
s

-
  

  
  

  
  

  
  

  
 

-
  

  
  

  
  

  
  

  
 

-
  

  
  

  
  

  
  

  
 

D
e

u
d

a
s
 s

o
c
ia

le
s
/D

e
u

d
a

s
 f

is
c
a

le
s

2
1
0
.9

5
9

  
  

  
  

  
9
.7

6
6
.7

5
7

  
  

  
 

7
.2

4
2
.6

5
0

  
  

  
 

O
tr

o
s
 P

a
s
iv

o
s

7
9
.9

9
3

  
  

  
  

  
  

-
  

  
  

  
  

  
  

  
 

4
4
8
.7

4
2

  
  

  
  

  

P
a
s
iv

o
 n

o
 C

o
rr

ie
n
te

-
  

  
  

  
  

  
  

  
 

-
  

  
  

  
  

  
  

  
 

-
  

  
  

  
  

  
  

  
 

P
a

s
iv

o
4

.0
9

8
.0

6
4

  
  

1
1

.8
3

6
.5

3
1

  
 

1
0

.2
7

5
.5

5
2

  
 

G
a
s
to

s
 C

o
m

e
rc

ia
le

s
2
.5

9
5
.0

4
3

  
  

  
 

3
.7

6
6
.1

6
7

  
  

  
 

1
.5

3
4
.3

2
2

  
  

  
 

G
a
s
to

s
 A

d
m

in
is

tr
a
c
ió

n
3
.3

9
8
.1

4
0

  
  

  
 

8
.2

8
2
.3

9
3

  
  

  
 

7
.6

5
2
.2

6
8

  
  

  
 

G
a
s
to

s
 F

in
a
n
c
ie

ro
s

2
7
.7

8
1

  
  

  
  

  
  

8
0
.1

2
0

  
  

  
  

  
  

5
9
.4

9
1

  
  

  
  

  
  

O
tr

o
 e

g
re

s
o
s

4
2
8
.4

4
3

  
  

  
  

  
7
8
8
.5

1
2

  
  

  
  

  
-

  
  

  
  

  
  

  
  

 

Im
p
u
e
s
to

 a
 l
a
s
 g

a
n
a
n
c
ia

s
1
.4

4
4
.3

6
6

  
  

  
 

9
.5

1
3
.3

5
3

  
  

  
 

6
.8

6
8
.4

6
9

  
  

  
 

T
o

ta
l

7
.8

9
3

.7
7

3
  

  
2

2
.4

3
0

.5
4

5
  

 
1

6
.1

1
4

.5
5

0
  

 

P
e

rí
o

d
o

s
 A

n
a

li
z
a

d
o

s
2

0
1

8
/2

0
1

9
/2

0
2

0

0
%

1
0

%

2
0

%

3
0

%

4
0

%

5
0

%

6
0

%

7
0

%

8
0

%

9
0

%

1
0

0
%

2
0

1
8

2
0

1
9

2
0

2
0

A
n

á
li
s
is

 d
e

 l
a

 F
in

a
n

c
ia

c
ió

n
 -

P
a

s
iv

o
s

 P
a
s
iv

o
 n

o
 C

o
rr

ie
n
te

 O
tr

o
s
 P

a
si

vo
s

 D
e

u
d

a
s

s
o
ci

a
le

s/
D

e
u
d

a
s

fi
sc

a
le

s

 D
e

u
d

a
s
 b

a
n

ca
ri

a
s

 D
e

u
d

a
s
 C

o
m

e
rc

ia
le

s

0
%

2
0

%

4
0

%

6
0

%

8
0

%

1
0

0
%

2
0

1
8

2
0

1
9

2
0

2
0

A
n

á
li
s
is

 d
e

 l
o

s
 g

a
s
to

s

 O
tr

o
 e

g
re

s
o

s

 G
a

st
o

s
 F

in
a

n
c

ie
ro

s

 G
a
st

o
s
 A

d
m

in
is

tr
a

ci
ó

n

 G
a

st
o

s
 C

o
m

e
rc

ia
le

s

0
%

1
0

%

2
0

%

3
0

%

4
0

%

5
0

%

6
0

%

7
0

%

8
0

%

9
0

%

1
0

0
%

2
0

1
8

2
0

1
9

2
0

2
0

A
n

á
li
s
is

 d
e

 l
a

 F
in

a
n

c
ia

c
ió

n
 -

A
c

ti
v
o

s

 B
ie

n
e

s
 d

e
 U

s
o

 B
ie

n
e

s
 d

e
 C

a
m

b
io

 C
re

d
it

o
s

 p
o

r 
v
e

n
ta

s

 I
n

v
e

rs
io

n
e

s
 c

o
rr

ie
n

te
s

 C
a

ja
 y

 B
a

n
c

o
s



 

 

ENOFIR SYSTEMS S.A. 

 

FIDELITAS ®            34/39 

 

8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 

 

  

dic-18 dic-19 dic-20

1,14 2,12 2,04

53% 68% 67%

0,87 0,47 0,49

0,50 0,67 0,67

4% 0% 0%

15,22 144,70 266,69

0% 0% 0%

93% 17% 25%

dic-18 dic-19 dic-20

8.480.034$             36.698.299$          31.130.419$          

308.257$                173.010$                78.494$                  

8.788.291$             36.871.309$          31.208.913$          

4.098.064$             11.836.531$          10.275.552$          

-$                              -$                              -$                              

4.098.064$             11.836.531$          10.275.552$          

4.690.227$             25.034.778$          20.933.361$          

Trends

Analisis Patrimonial

Solvencia

Endeudamiento corriente

Capital corriente

Períodos Analizados 2018/2019/2020

Activo no Corriente

Activo

Financiación del activo no cte.

Deudas Comerciales sobre Pasivo

Importes Expresados en Miles de Pesos

Patrimonio Neto

Deuda bancaria sobre Pasivo

Patrimonio Neto sobre Activo

Info

Activo Corriente

Pasivo

Activo no Cte sobre Activo

Pasivo no Corriente

Pasivo Corriente

 -

 5.000.000

 10.000.000

 15.000.000

 20.000.000

 25.000.000

 30.000.000

 35.000.000

 40.000.000

2018 2019 2020

Activo Corriente y Pasivo Corriente

 Activo Corriente  Pasivo Corriente

0,00
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Estructura Patrimonial
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 

 

  

dic-18 dic-19 dic-20

50,8% 8,0% 3,0%

82,2% 46,4% 36,1%

43,9% 31,5% 24,2%

39,8% 62,5% 41,0%

9,2% 5,1% 3,8%

0,7% 0,7% 0,6%

10,9% 7,2% -55,2%

dic-18 dic-19 dic-20

25.851.780$            39.094.118$            16.739.463$            

15.574.622$            14.652.693$            9.872.114$              

2.383.385$              2.010.880$              635.226$                 

0,15 0,30 0,46

Análisis de rentabilidad

Rentabilidad de la inversión total

Ventas

EBITDA/Ventas

Info

Rentabilidad Operativa

Rentabilidad ordinaria sobre el activo

Resultado bruto sobre ventas

Rentabilidad sobre Ventas

Importes Expresados en Miles de Pesos

Períodos Analizados 2018/2019/2020

Resultado del ejercicio

Costo de Ventas

Rentabilidad ordinaria de la inversión

Costo del financiamiento

Trends

EBITDA/Intereses

0,0%

1,0%

2,0%
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 

 

  

dic-18 dic-19 dic-20

2,07                     3,10                     3,03                     

2,03                     2,85                     2,92                     

66                        126                      215                      

5                          0                          1                          

0,27                     0,05                     0,02                     

dic-18 dic-19 dic-20

2.068.724            2.112.813            1.837.840            

469.663               62.798                 33.323                 

3.807.112            2.069.774            2.584.160            

-                      -                      -                      

-                      -                      -                      

Rotación de las cuentas a cobrar

Períodos Analizados

Efecto Palanca

Importes Expresados en Miles de Pesos

Creditos por ventas

Deudas Comerciales

Deuda Financiera s/ P.Neto

Analisis Financiero

Caja y Bancos

Deudas bancarias

Liquidez corriente

Liquidez acida

2018/2019/2020

Trends

Info
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 

 
 
 

dic-19 dic-20

 $         2.010.880,00  $            635.226,00 

114.129,00$                             93.107,00$                                

-$                                            -$                                            

 $         2.125.009,00  $            728.333,00 

406.865,00$                             29.475,00$                                

-4.684.409,00$                         2.338.256,00$                          

-2.827.874,00$                         1.915.700,00$                          

-$                                            -$                                            

-1.737.338,00$                         514.386,00$                             

45.905,00$                                -18.002,00$                              

9.509.893,00$                          -2.506.105,00$                         

-79.993,00$                              448.742,00$                             

-$                                            -$                                            

 $         2.758.058,00  $         3.450.785,00 

18.323.830,00$                        -4.736.643,00$                         

9.841,00$                                  -$                                            

20.428,00$                                -$                                            

 $       21.112.157,00  $        -1.285.858,00 

-$                                            -$                                            

-$                                            -$                                            

 $       21.112.157,00  $        -1.285.858,00 

Variacion de deudas financieras corrientes

Variacion de deudas financieras no corrientes

Adquisicion de Bienes de Uso

Flujo de fondos antes de la financiación

Aumento o disminucion de caja

Importes Expresados en Miles de Pesos

Períodos Analizados 2018/2019/2020

Variación de deudas fiscales

Análisis del Flujo de fondos

Ajuste

AREA/Dividendos pagados / Honorarios

Depreciacion de Intangibles

Variación de previsiones para contingencias

Amortizaciones de Bienes de Uso

Variación de cuentas a pagar

Generación interna de fondos

Flujo de fondos operativos netos

Aporte de capital / Ajustes AREA

Variación de otras deudas

Variación de deudas sociales

Resultado del ejercicio

Variación de otros activos corrientes

Variación de Bienes de Cambio

Variación de otros créditos

Variación de créditos por ventas
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 

 

  

1.394.955              $ 1.020.501              $

433.133                 $ 823.507                 $

1 días 64.766                   $

182 días 477.918                 $

15 30 45 60 90 120

90%
600.047                 1.200.094              1.800.141              2.400.188              3.600.282              4.800.376              

80%
533.375                 1.066.750              1.600.125              2.133.500              3.200.251              4.267.001              

65%
433.367                 866.735                 1.300.102              1.733.469              2.600.204              3.466.938              

50%
333.359                 666.719                 1.000.078              1.333.438              2.000.157              2.666.875              

40%
266.688                 533.375                 800.063                 1.066.750              1.600.125              2.133.500              

30%
200.016                 400.031                 600.047                 800.063                 1.200.094              1.600.125              

20%
133.344                 266.688                 400.031                 533.375                 800.063                 1.066.750              

10%
66.672                   133.344                 200.016                 266.688                 400.031                 533.375                 

2%
13.334                   26.669                   40.003                   53.338                   80.006                   106.675                 

Modo de Pago s/Balance S/Variables Combinadas

Ventas Mensuales S/Patrimonio Neto

Compras Mensuales S/Capital de Trabajo

Datos Estadísticos Niveles de Crédito teóricos s/Balance

Modo de Cobro s/Balance S/Activos Líquidos

Dependencia 

Máxima 

Aceptada

Imp o rte s  Exp re sa d o s e n Mile s  d e  Pe so s + T a x 21%

Plazo



 

 

ENOFIR SYSTEMS S.A. 

 

FIDELITAS ®            39/39 

 

8.8 SCORE DE BALANCE 

 

Concepto
Expresado 

por
Valor Grade Concepto

Expresado 

por
Valor Grade

Solvencia ratio 1,96             10 Liquidez corriente ratio 2,95                10

Endeudamiento corriente ratio 0,53             10 Liquidez acida ratio 2,82                10

Capital corriente % 65,2% 10 Rotación del pasivo corriente días días 182                 1

Activo no Cte sobre Activo % 0,6% 10 Rotación de las cuentas a cobrar días 1                     10

Financiación del activo no cte. ratio 10 Efecto Palanca ratio 0,05                7

Deuda bancaria sobre Pasivo % 0,0% 10

Deudas Comerciales sobre Pasivo % 30,4% 8 Gastos Financieros sobre Ventas % 0,3% 10

Gastos Comerciales sobre Ventas % 9,3% 10

Rentabilidad de la inversión total % 8,8% 5 Gastos Administración sobre Ventas % 37,6% 1

Rentabilidad ordinaria de la inversión % 42,8% 10 Gastos Totales sobre Ventas % 47,2% 5

Rentabilidad ordinaria sobre el activo % 27,6% 7 Vida restante de Bienes de Uso años 1                     1

Resultado bruto sobre ventas % 45,2% 10 Rotación de bienes de cambio días 68                   10

Rentabilidad sobre Ventas % 4,6% 6 Rotación del activo veces 1,03                1

Costo del financiamiento % 0,6% 10

Rentabilidad Operativa % -36,1% 1

EBITDA/Ventas % 39,5% 10

EBITDA/Intereses % 10

Analisis de Eficiencia

Analisis Financiero

Total

Análisis de rentabilidad

75,41

Períodos Analizados 2018/2019/2020

Analisis Patrimonial

0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
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 Activo no Cte sobre Activo

 Financiación del activo no cte.

 Deuda bancaria sobre Pasivo

 Deudas Comerciales sobre Pasivo

 Liquidez corriente

 Liquidez acida

 Rotación del pasivo corriente días

 Rotación de las cuentas a cobrar

 Efecto Palanca

 Rentabilidad de la inversión total

 Rentabilidad ordinaria de la inversión

 Rentabilidad ordinaria sobre el activo

 Resultado bruto sobre ventas

 Rentabilidad sobre Ventas

 Costo del financiamiento

 Rentabilidad Operativa

 EBITDA/Ventas

 EBITDA/Intereses

 Gastos Financieros sobre Ventas

 Gastos Comerciales sobre Ventas

 Gastos Administración sobre Ventas

 Gastos Totales sobre Ventas

 Vida restante de Bienes de Uso

 Rotación de bienes de cambio

 Rotación del activo

Average Trend


