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Esta información es confidencial y de uso exclusivo de quien la solicita. Su finalidad es meramente 
orientativa en decisiones crediticias. No implica juicio de valor ni de solvencia de los informados. 

Su evaluación y las decisiones que el cliente tome son ajenas a Fidelitas. 
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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 
 

Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

  

1.1

1.1.1

1.1.2

1.1.3

1.1.4

1.2

1.2.1

1.2.2

1.2.3

1.3

88%

4

0,490 0,727 0,727 0,963 0,963 1,200

2,000 1,500 1,500 1,000 1,000 0,500

0,900 1,200 1,200 1,500 1,500 1,800

0,200 0,267 0,267 0,333 0,333 0,400

0,020 0,073 0,073 0,127 0,127 0,180

0,030 0,087 0,087 0,143 0,143 0,200

80%

1 Cumplimiento Previsional y Fiscal 35 40

2 24 30

Resultado Final 8,1

88% 10,0% 0,9

Situación Económico-Financiera 80% 90,0% 7,2

Total Situación Económico-Financiero 24

CONDICIÓN

 CALIFICACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA

% respecto al total Ponderación (%) Resultado

x

Calificación y Ponderación de la Reevaluación / Ampliación de Alcance

2.3.3

x

1,800

2,000 0,500

x

0,400

x

0,180

0,200

x

0,490 1,200

Total Cumplimiento Previsional e Impositivo 35

No Aplica

2. Situación Económico-Financiera

"No cedió 

información / 

Valor por debajo 

del mínimo 

(0)"

Servicios Malo Regular Bueno Muy Bueno Excelente

5321

x

Como es su situación bancaria

Presentación y pago del impuesto a los ingresos brutos

x

Presentación y pago del impuesto al valor agregado (I.V.A. F-731) x

Presentación y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos)

x

Como es su situación fiscal respecto de:

x

Presentación y pago de aportes y contribuciones F-931 x

Presentación y pago de ART. x

Presentación y pago de otras cargas sociales

No Aplica

No cumple / No 

posee / No cedio 

información         

(0)

Con irregularidades 

/ sin planes de 

regularización / 

cedió información 

parcial

(1)

No aplica por que 

contrata 

monotributistas.

(2)

Están inscriptos en 

moratorias, planes 

de pagos, etc. y 

paga

(3)

Se detectan caso 

de atraso 

puntuales 

(4)

No se detectan 

desvíos 

(5)

1. Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas

Como es su situación salarial y social respecto de:

Pago de sueldos y remuneraciones.

2.1.1

2.1.2

2.2.1

2.3.1

2.3.2

x

0,900

0,200

0,020

0,030

Tipo de Empresa

Puntaje Obtenido

Solvencia 

Endeudamiento Corriente

Índice de liquidez

Rentabilidad Bruta:

Rentabilidad Operativa

Rentabilidad Neta

1- Resumen Ejecutivo 
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1.2. CONCLUSIÓN:  

 

 

 

 

LÍMITE DE COMPRA 
(30% sobre ventas) 

VENTAS BALANCE 
VENTAS POST-

BALANCE 

Ventas $ 49 336 427 $ 97 566 908 

Límite de compra $ 14 800 928 $ 29 270 072 

 

SE P AR S.R.L. es una empresa que brinda servicios de Seguridad y Vigilancia desde el año 2000.  Sus socios 

son: ZABALA BLANCA DELIA, que registra atrasos bancarios de hasta 365 días, y FERNANDEZ JORGE 

HORACIO, que no registra antecedentes comerciales negativos a título personal. La empresa declara contar 

con 976 empleados registrados, tiene afiliación vigente con PROVINCIA ART y no presenta sanciones 

laborales publicadas en el listado REPSAL, sin embargo, registra Deuda exigible en Aportes y Contribuciones 

de Seguridad Social en diversos periodos entre 12/2005 y 10/2021. Opera normalmente con los Bancos, sin 

registrar cheques rechazados por Sin Fondos. No registra juicios comerciales en su contra, cuestiones de 

Integridad ni tampoco Prensa Negativa.  

Desde el punto de vista contable, la empresa presentó al cierre del ejercicio 2020 una satisfactoria 

performance en líneas generales, destacándose el crecimiento de Ventas (46.6%de variación interanual) y del 

Margen Final (pasó del 3.6% s/ventas al actual 8.6% s/ventas), y también los satisfactorios indicadores de 

Solvencia (8.14), Liquidez Corriente (7.37) y de Endeudamiento Corriente (0.12).  Las ventas post balance 

declaradas muestran periodos incompletos ya que el último balance presentado tiene fecha de cierre al 

31/12/2020 e informa ventas post balance de 11/2021 a 02/2022. 

Por lo expuesto, recomendamos operar con extrema cautela debido a su situación previsional.  
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO 

 

Razón Social SE P AR S.R.L. 

CUIT 30-70747364-5 

Domicilio WASHINGTON 4282, (1430), CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES, 
ARGENTINA 

Actividad 801090 - SERVICIOS DE SEGURIDAD E INVESTIGACIÓN N.C.P. 

Forma Jurídica S.R.L. 

Fecha de Inscripción 11/01/2001 

Fecha de Contrato Social 13/12/2000 

Capital $ 2 000 

Patrimonio neto al 2020 $ 7 801 634 

Cantidad Empleados 976 Fuente: Empresa 

Domicilio Legal WASHINGTON 4282, (1430), CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES, 
ARGENTINA 

Otros posibles domicilios, 
vinculados, o eventuales. 

CORRIENTES AV. 1844 Piso:5 Dpto: C, (1045), CIUDAD AUTONOMA DE 
BUENOS AIRES, ARGENTINA 

 

 

2- Datos Organizacionales  
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Se adjunta documentación (Pág. 1 de 21) 
Fuente: Empresa. 
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

Empresa de seguridad que brinda servicios de seguridad y vigilancia, en la zona capital federal, zona norte , sur de la 

provincia de Buenos Aires desde el año 2000. 

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

 
No se detectó información.  

 

 

2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

Información no proporcionada por la empresa.  

 

2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB/Ganancias  
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 SE P AR S.R.L. 

 

FIDELITAS ®            13/44 

 

 

Fuente: Empresa 

 

 

2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

No se detectó información. 
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2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

 

 

2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

Razón Social Nacionalidad  Tax ID % 

ZABALA BLANCA DELIA  Argentina 27-21165002-3 50.0 

FERNANDEZ JORGE HORACIO  Argentina 20-14107702-4 50.0 

 

Fuente: Empresa. 

 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

No Declaró. 
 

2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad Tax ID Cargo 

ZABALA BLANCA DELIA  Argentina 27-21165002-3 Gerente 

FERNANDEZ JORGE HORACIO  Argentina 20-14107702-4 Socio Apoderado 

 

Fuente: Empresa. 
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2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 

 

 



 

 

 SE P AR S.R.L. 

 

FIDELITAS ®            17/44 

 

 

 

 

2.8 ACTIVOS  

2.8.1 Inmuebles 

No se detectó información.  

2.8.2 Rodados 

No se detectó información.  

 
 
 

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

Provincia: Fecha: 30/06/2021  

SEPAR SRL CUIT: 30707473645 RG IGJ 3/2020 Por cesion de cuotas del 23/6/2020 el capital se suscribe de la siguiente 
forma: Jorge Horacio Fernandez 1000 cuotas y Blanca Delia Zabala 1000 cuotas todas las cuotas de $ 1 valor nominal cada 
una Autorizado segun instrumento privado cesion de cuotas de fecha 23/06/2020 Luis Mihura T : 99 F : 335 CPACF e 
30/06/2021 N 45255/21 v 30/06/2021 

 
Provincia: Fecha: 15/06/2021  

SEPAR SRL CUIT: 30707473645 RG IGJ 3/2020 Por cesion de cuotas del 23/6/2020 el capital de $ 2000 queda suscripto de la 
siguiente forma: Jorge Horacio Fernandez: 1000 cuotas y Blanca Delia Zabala: 1000 cuotas Todas las cuotas de $ 1 valor 
nominal Autorizado segun instrumento privado Reunion de socios de fecha 23/06/2020 Luis Mihura T : 99 F : 335 CPACF e 
15/06/2021 N 40575/21 v 15/06/2021 

 
Provincia: Fecha: 01/10/2020  

SE.P.AR S.R.L. CUIT: 30-70747364-5. Por reuniÃ³n de socios del 23/6/2020, se acepta la renuncia de los gerentes Diego Juan 
Francisco Borsotti y RamÃ³n Bibiano Recio. Se designa Gerente a Blanca Delia Zabala, con domicilio especial en Sanchez de 
Bustamante 231, CABA. Se traslada la sede social a Av. Monroe 4937, Piso 2, Depto. C, CABA Autorizado segÃºn instrumento 
privado Reunion de Socios de fecha 23/06/2020 Luis Mihura - TA°: 99 FA°: 335 C.P.A.C.F. e. 01/10/2020 NA° 43315/20 v. 
01/10/2020 
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Provincia: Fecha: 09/03/2004  

SE.P.AR. S.R.L.Aviso Art. 60 LS. Acta de 24-2-04 designo gerentesa Diego Juan Francisco Borsotti y Ramon BibianoRecio. Sede: 
Washington 4282 C.F.Autorizado - Maximiliano Stegmanne. 9-3 N° 13.479 v. 9-3-2004 

 
Provincia: Fecha: 19/12/2000  

SE.P.AR.SOCIEDAD DE RESPONSABILIDADLIMITADALos socios hacen saber que modifican el avisonº recibo 0044-00072816 
del 14-12-00 en el siguientesentido: “2.13-12-00. 5 “art. 2º de la ley12.297-99” reemplaza “art. 3º de la ley 9.063-80 ydec. nº 
877-80 en la provincia de Buenos Aires” y4. Av. Corrientes 1844 piso 5º depto. “C” C. F.Autorizado - Maximiliano StegmannNº 
75 

 
Provincia: Fecha: 14/12/2000  

SE.P.AR.SOCIEDAD RESPONSABILIDADLIMITADA1. Jorge Ramon Ferreyra Rolon DNI 4.545.374 54 anos domiciliado en 
Mendoza N° 2779 p. 6.A C.F. divorciado argentino licenciado en seguridady Ramon Bibiano Recio DNI 8.541.800 54anos 
domiciliado en Ruiz Huidobro N° 3737 p. 15.F C.F. casado Tte. Coronel Retirado 2. 6-12-00. 3.SE.P.AR. S.R.L. 4. Mendoza N° 
2779 p. 9. A CF. 5.Servicios de vigilancia y proteccion de bienes personas traslados. Actividades art. 3ro ley 9603-80 ydec. 877-
80. Mensajeria limpieza. Folletos y boletines.Traslado de encomiendas. 6. 99 anos. 7.$ 2.000. 8. Jorge Ramon Ferreyra Rolon. 
DirectorTecnico ejecutivo: Ramon Bibiano Recion. 9. JorgeRamon Ferreyra Rolon. 10. 31-12.Abogado – Maximiliano 
StegmannN° 72.816 

 
 

OTRAS PUBLICACIONES  
 
No se detectó información. 
 
 
 

2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

No se detectó información.  

2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 

 

 

2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2022 958 0 18 976 
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Fuente: Empresa. 

 
 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

No se detectó información. 
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

Con una antigüedad de 22 años en el mercado, brindan servicios de seguridad y vigilancia. 

 

3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

 

Mes Ventas (montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos) Moneda 

NOVIEMBRE 2021 $ 18 604 914 $ 3 147 173 $ 

DICIEMBRE 2021 $ 22 291 593 $ 5 845 890 $ 

ENERO 2022 $ 29 037 088 $ 8 971 322 $ 

FEBRERO 2022 $ 27 633 313 $ 3 289 735 $ 

TOTAL $ 97 566 908 $ 21 254 120 $ 
 

 

 

Fuente: Empresa.  

3- Situación Comercial 
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3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

La empresa no informó ventas a PAE. 

 

 

3.4 COMPRAS ANUALES A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

La empresa no informó compras a PAE. 

 

 

3.5 PROVEEDORES 
 

N° 
Nombre y Apellido - 

Razón Social 

Nacionalidad o 

País de Origen 
Tax ID 

Monto Anual de 

Compras 
Moneda 

1 CENTRO AUTOMOTORES S.A. Argentina 30-51976460-8 $ 4 844 000 $ 

2 UNIFORMES Y MAS Argentina 30-71467813-9 $ 2 840 000 $ 

3 LINETEX Argentina 30-71617302-6 $ 540 000 $ 

 
Fuente: Empresa.  
 
 
 

3.6 CLIENTES 
 

N° 
Nombre y Apellido - 

Razón Social 

Nacionalidad o 

País de Destino 
Tax ID 

Monto Anual 

de Ventas 
Moneda 

1 MARTINDALE NORTE COUNTRY CLUB S.A. Argentina 30-63812473-0 $ 81 274 000 $ 

2 DORINKA S.R.L. Argentina 30-67813830-0 $ 21 656 900 $ 

3 
FUNDACION INSTITUO QUIRURGICO DEL 

CALLAO 
Argentina 30-70804992-8 $ 59 508 000 $ 

4 ARGENTIMO S.A. Argentina 30-70759963-0 $ 49 500 000 $ 

5 
CONSORCIO DE PROPIETARIOS 

BENQUERENCIA FARM CLUB 
Argentina 30-70801670-1 $ 49 284 000 $ 

6 ADMINISTRADORA HARAS DEL PILAR S.A. Argentina 30-69441059-2 $ 42 600 000 $ 

7 SERVI MAX S.A. Argentina 30-68407276-1 $ 39 012 000 $ 

8 BANCO PATAGONIA S.A. Argentina 30-50000661-3  $ 39 012 000 $ 

9 
CONSORCIO DE PROPIETARIOS 

URBANIZACION EL CASCO 
Argentina 30-69699724-8 $ 25 764 000 $ 

10 ESEKA S.A. Argentina 30-59359856-6 $ 1 704 000 $ 

 
Fuente: Empresa.  
 
 
 

3.7 SEGUROS 

3.7.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: PROVINCIA 

N° de contrato: 5105121 

Desde: 01/06/2021 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: Afiliación vigente 
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Aseguradora: GALENO 

N° de contrato: 455788 

Desde: 01/05/2015 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 31/05/2021 - Cambio de Aseguradora 
 

 

Aseguradora: PROVINCIA 

N° de contrato: 149976 

Desde: 01/12/2013 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 30/04/2015 - Cambio de Aseguradora 
 

Aseguradora: MAPFRE 

N° de contrato: 185225 

Desde: 01/10/2012 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 30/11/2013 - Cambio de Aseguradora 
 

Aseguradora: SWISS MEDICAL 

N° de contrato: 62643 

Desde: 01/01/2004 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 30/09/2012 - Cambio de Aseguradora 
 

Aseguradora: PROVINCIA 

N° de contrato: 79533 

Desde: 03/08/2001 - Alta de afiliación 

Hasta: 31/12/2003 - Cambio de Aseguradora 
 

3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 

3.7.3 Otros Seguros contratados 

 

N° Tipo de Seguro Compañía Aseguradora Nº Póliza Suma Asegurada Moneda 

1 SCVO FEDERACION PATRONAL 1280219 $ 102 880 800 $ 

2 REPONSABILIDAD CIVIL LA MERIDIONAL 409565 $ 11 000 000 $ 
 
Fuente: Empresa.  
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4.1 IMPORTACIONES  

No se registraron operaciones de importación vinculadas a la empresa analizada. 

 

4.2 EXPORTACIONES  

No se registraron operaciones de exportación vinculadas a la empresa analizada. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

4- Comercio Exterior 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

No se registran Cheques Rechazados 

 
 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

 
Importes expresados en Miles de Pesos 

1 Situación Normal (atraso hasta 30 días) 

2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 días) 

3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 días) 

4 Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 días) 

5 Irrecuperable (atraso de más de 365 días) 

6 Irrecuperable por Disposición Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de más de 180 días) 

  B.C.R.A. no informa 

 

 

 

5- Situación Bancaria 
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5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 BANCO PATAGONIA N/I N/I 

 
Fuente Empresa. 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDADO (*) 

No se detectó información.  

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDANTE (*) 

No se detectó información.  

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Código Nombre Estado Fecha Inscripción 

10 GANANCIAS SOCIEDADES ACTIVO 2001-01 

30 IVA ACTIVO 2001-02 

103 REGIMENES DE INFORMACIÓN ACTIVO 2007-01 

211 BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES ACTIVO 2003-05 

301 EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL ACTIVO 2001-01 
 

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 22973, a la 
fecha de emisión de la presente constancia. 
Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorización - Ley 26476, la cual de 

corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 
 

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. de Bs. As.  

Contribuyente 

Identificación: Contribuyente sin Deuda 

Situación actual: Categoría 0 
 
Referencias de categorías 

Categoría 0 Contribuyente sin deuda. 

Categoría 1 Desde $501 hasta $4.500 

Categoría 2 Desde $4.501 hasta $10.000 

Categoría 3 Mayor a $10.000 

Categoría 4 CONTRIBUYENTE EN INSTANCIA JUDICIAL 
 
La información expuesta es la registrada al 12/04/2022 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de Buenos Aires, siendo 
la resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las Embarcaciones Deportivas y a los Ingresos 
Brutos, respecto de la CUIT consultada.  
Para el cálculo de la deuda expuesta, se considera aquella con antigüedad mayor a los sesenta días. No se consideran aquellos sujetos que posean 
un único Inmueble Urbano Edificado con Valuación Fiscal menor a $50.000, quienes posean una deuda global menor a $500 o quienes posean un 
automotor de modelo inferior al año 2000. Para el caso del Impuesto sobre los Ingresos Brutos, sólo se consideran aquellos casos con Títulos 
Ejecutivos iniciados y aquellos con planes de pago caducos. En la categoría 4 se encuentran los contribuyentes con deudas en proceso de ejecución 

judicial como así también los planes de regularización de deuda judicial siempre que el mismo se encuentre caduco. 
 

 

 

 

Agente de Recaudación 

Identificación: CUIT INEXISTENTE COMO AGENTE DE RECAUDACION. 

Situación actual:  

6- Situación Judicial Comercial 
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6.3.3 Embargos 

No se detectó información.  

6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

 

6.3.5 Deuda exigible en Aportes y Contribuciones de Seguridad Social 
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SE P AR S.R.L., CUIT 30707473645, no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL vigente al 

12/04/2022 
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7.1 INTEGRIDAD 

 

 

 

 

 

7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

No se detectó información de prensa negativa. 

 

 

7- INTEGRIDAD 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

 

 

 

8- Estados Contables 
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SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL SE P AR SRL 

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2018, 2019 y 2020 (fecha de cierre 31/12). Información auditada sin salvedades.   

Principales indicadores 

Económicos: 

- Las Ventas del ejercicio cerrado en 12/2020 ascendieron a un total de $49.3 Millones vs $33.6 Millones en 

el ejercicio anterior, evidenciándose un importante incremento interanual de las Ventas del 46.6%. 

- Los Costos Directos redujeron su incidencia sobre las ventas pasando del 69.4% al 66.5%, mientras que los 

Gastos de Estructura pasaron del 22% al 21%, determinando una Ganancia Operativa Neta de $5.8 Millones, 

cifra que representó 11.82% s/ventas vs una Ganancia de $2.2 Millones (6.76% s/ventas) en el ejercicio 

precedente. 

- En la parte no operativa del cuadro de resultados imputó Otros Egresos por $1.57 Millones (3.2% s/ventas) 

correspondientes a RECPAM. 

- De acuerdo con lo expuesto en los párrafos precedentes, se registró una Ganancia Final de $4.2 Millones, 

cifra que representó el 8.6% de las Ventas vs la Ganancia de $1.2 Millones (3.6% s/ventas) en el ejercicio 

anterior. 

En resumen, la compañía presentó a 12/2020 un importante incremento de la Facturación, con resultado positivo 

tanto a nivel Operativo como Final.  

Financieros 

- El indicador de Liquidez Corriente pasó de 2.62 a 7.37, manteniéndose en valores muy por encima de lo 

esperado. 

- El Capital de Trabajo fue de $6.1 Millones al cierre del ejercicio, cifra que representa el 70% del Activo, 

considerándose muy buena la relación.  

En resumen, la situación financiera se mostró satisfactoria, con muy buenos niveles de Liquidez y de Capital de 

Trabajo  

Patrimoniales: 

- El Patrimonio Neto a 12/2020 fue de $7.8 Millones vs $2.5 Millones en el ejercicio anterior. Del total del PN, 

$24 Mil corresponden a Capital Social y Ajuste de Capital, considerándose casi nula la participación. 

- La estructura de financiamiento mostraba que el Pasivo representaba el 10% del Activo (36% en el ejercicio 

anterior, con mayor incidencia de las Deudas comerciales). La totalidad del Pasivo es corriente.  

- La Solvencia Patrimonial pasó de 1.77 a 8.14, aumentando notablemente y manteniéndose por encima de 

los niveles esperados mientras que el Endeudamiento Corriente pasó de 0.57 a 0.12, dentro de niveles 

aceptables. 

En resumen, la situación Patrimonial resultaba adecuada, con Solvencia y Endeudamiento satisfactorios pero con 

muy baja capitalización 
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 

 

 

C
o

n
c
e

p
t

d
ic

-1
8

d
ic

-1
9

d
ic

-2
0

C
a

ja
 y

 B
a

n
c

o
s

2
.7

9
2

.4
7

8
   

   
   

 
1

.4
3

5
.4

1
3

   
   

   
 

1
.0

4
6

.9
0

2
   

   
   

 

In
v

e
rs

io
n

e
s

 c
o

rr
ie

n
te

s
-

   
   

   
   

   
   

   
 

-
   

   
   

   
   

   
   

 
-

   
   

   
   

   
   

   
 

C
re

d
ito

s
 p

o
r 

v
e

n
ta

s
2

3
1

.6
6

9
   

   
   

   
 

5
6

0
.2

0
2

   
   

   
   

 
1

.8
5

6
.7

8
1

   
   

   
 

O
tr

o
s

 C
ré

d
ito

s
2

.6
1

2
.8

8
9

   
   

   
 

1
.8

4
4

.3
6

2
   

   
   

 
4

.1
5

6
.7

3
9

   
   

   
 

B
ie

n
e

s
 d

e
 C

a
m

b
io

-
   

   
   

   
   

   
   

 
-

   
   

   
   

   
   

   
 

-
   

   
   

   
   

   
   

 

B
ie

n
e

s
 d

e
 U

s
o

3
5

1
.3

2
7

   
   

   
   

 
2

1
4

.1
7

1
   

   
   

   
 

1
.6

9
9

.5
9

3
   

   
   

 

O
tr

o
s

 a
c

tiv
o

s
 c

o
rr

ie
n

te
s

-
   

   
   

   
   

   
   

 
-

   
   

   
   

   
   

   
 

-
   

   
   

   
   

   
   

 

A
c

ti
v

o
 C

o
rr

ie
n

te
5

.9
8

8
.3

6
3

  
  

 
4

.0
5

4
.1

4
8

  
  

 
8

.7
6

0
.0

1
5

  
  

 

D
e

u
d

a
s

 C
o

m
e

rc
ia

le
s

-
   

   
   

   
   

   
   

 
5

1
0

.4
8

5
   

   
   

   
 

1
4

4
.0

9
0

   
   

   
   

 

D
e

u
d

a
s

 b
a

n
c

a
ri

a
s

-
   

   
   

   
   

   
   

 
-

   
   

   
   

   
   

   
 

-
   

   
   

   
   

   
   

 

D
e

u
d

a
s
 s

o
c
ia

le
s
/D

e
u

d
a

s
 f
is

c
a

le
s

4
.6

1
2

.3
5

7
   

   
   

 
9

5
4

.8
7

5
   

   
   

   
 

8
1

4
.2

9
0

   
   

   
   

 

O
tr

o
s

 P
a

s
iv

o
s

-
   

   
   

   
   

   
   

 
-

   
   

   
   

   
   

   
 

-
   

   
   

   
   

   
   

 

P
a

s
iv

o
 n

o
 C

o
rr

ie
n

te
1

.0
0

0
   

   
   

   
   

   
-

   
   

   
   

   
   

   
 

-
   

   
   

   
   

   
   

 

P
a

s
iv

o
4

.6
1

3
.3

5
7

  
  

 
1

.4
6

5
.3

6
0

  
  

 
9

5
8

.3
8

0
  

  
  

  

G
a

s
to

s
 C

o
m

e
rc

ia
le

s
1

.9
7

9
.8

8
4

   
   

   
 

2
.3

4
9

.7
6

6
   

   
   

 
3

.6
5

1
.4

3
1

   
   

   
 

G
a

s
to

s
 A

d
m

in
is

tr
a

c
ió

n
4

.0
1

7
.4

1
2

   
   

   
 

5
.0

6
9

.5
8

4
   

   
   

 
6

.7
5

6
.8

6
3

   
   

   
 

G
a

s
to

s
 F

in
a

n
c

ie
ro

s
3

2
1

.1
3

9
   

   
   

   
 

5
9

1
.2

9
0

   
   

   
   

 
2

7
8

.6
6

8
   

   
   

   
 

O
tr

o
 e

g
re

s
o

s
1

.3
5

6
.5

9
0

   
   

   
 

1
.0

5
9

.7
2

0
   

   
   

 
1

.5
7

5
.8

2
0

   
   

   
 

Im
p

u
e

s
to

 a
 la

s
 g

a
n

a
n

c
ia

s
-

   
   

   
   

   
   

   
 

-
   

   
   

   
   

   
   

 
-

   
   

   
   

   
   

   
 

T
o

ta
l

7
.6

7
5

.0
2

5
  

  
 

9
.0

7
0

.3
6

0
  

  
 

1
2

.2
6

2
.7

8
2

  
 

P
e

rí
o

d
o

s
 A

n
a
liz

a
d

o
s

2
0
1
8
/2

0
1
9
/2

0
2
0

0
%

1
0
%

2
0
%

3
0
%

4
0
%

5
0
%

6
0
%

7
0
%

8
0
%

9
0
%

1
0
0

%

2
0
1

8
2

0
1

9
2

0
2

0

A
n

á
lis

is
 d

e
 la

 F
in

a
n

c
ia

ci
ó

n
 -

P
a

si
vo

s
 P

a
s
iv

o
 n

o
 C

o
rr

ie
n
te

 O
tr

o
s
 P

a
s
iv

o
s

 D
e

u
d

a
s

s
o

c
ia

le
s
/D

e
u

d
a
s

fi
s
c
a

le
s

 D
e

u
d

a
s
 b

a
n

c
a
ri

a
s

 D
e

u
d

a
s
 C

o
m

e
rc

ia
le

s

0
%

2
0
%

4
0
%

6
0
%

8
0
%

1
0
0

%

2
0
1

8
2

0
1

9
2

0
2

0

A
n

á
lis

is
 d

e
 lo

s 
g

a
st

o
s

 O
tr

o
 e

g
re

s
o
s

 G
a
s
to

s
 F

in
a

n
c
ie

ro
s

 G
a
s
to

s
A

d
m

in
is

tr
a

c
ió

n

 G
a
s
to

s
 C

o
m

e
rc

ia
le

s

0
%

1
0
%

2
0
%

3
0
%

4
0
%

5
0
%

6
0
%

7
0
%

8
0
%

9
0
%

1
0
0

%

2
0
1

8
2

0
1

9
2

0
2

0

A
n

á
lis

is
 d

e
 la

 F
in

a
n

c
ia

ci
ó

n
 -

A
c
tiv

o
s

 B
ie

n
e

s
 d

e
 U

s
o

 B
ie

n
e

s
 d

e
 C

a
m

b
io

 C
re

d
it
o

s
 p

o
r 

v
e
n

ta
s

 I
n
v
e

rs
io

n
e

s
 c

o
rr

ie
n

te
s

 C
a

ja
 y

 B
a

n
c
o
s



 

 

 SE P AR S.R.L. 

 

FIDELITAS ®            39/44 

 

8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 

 

 

  

dic-18 dic-19 dic-20

0,30 1,77 8,14

23% 64% 89%

3,35 0,57 0,12

0,17 0,59 0,70

6% 5% 19%

3,92 12,09 4,59

0% 0% 0%

0% 35% 15%

dic-18 dic-19 dic-20

5.637.035$       3.839.977$       7.060.421$       

351.327$          214.171$          1.699.593$       

5.988.362$       4.054.148$       8.760.014$       

4.612.357$       1.465.360$       958.380$          

1.000$              -$                      -$                      

4.613.357$       1.465.360$       958.380$          

1.375.005$       2.588.788$       7.801.634$       

Trends

Analisis Patrimonial

Solvencia

Endeudamiento corriente

Capital corriente

Períodos Analizados 2018/2019/2020

Activo no Corriente

Activo

Financiación del activo no cte.

Deudas Comerciales sobre Pasivo

Importes Expresados en M iles de Pesos

Patrimonio Neto

Deuda bancaria sobre Pasivo

Patrimonio Neto sobre Activo

Info

Activo Corriente

Pasivo

Activo no Cte sobre Activo

Pasivo no Corriente

Pasivo Corriente

 -

 1.000.000

 2.000.000

 3.000.000

 4.000.000

 5.000.000

 6.000.000

 7.000.000

 8.000.000

2018 2019 2020

Activo Corriente y Pasivo Corriente

 Activo Corriente  Pasivo Corriente

0,00

1,00

2,00

3,00

4,00

5,00

6,00

7,00

8,00

9,00

2018 2019 2020

Solvencia 

0,00
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Endeudamiento corriente 

 -
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 3.000.000

 4.000.000

 5.000.000

 6.000.000

 7.000.000

 8.000.000

 9.000.000

 10.000.000

2018 2019 2020

Estructura Patrimonial

 Activo  Pasivo  Patrimonio Neto

0,00
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Capital corriente 
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 

 

 

  

dic-18 dic-19 dic-20

787,8% 46,9% 54,5%

811,1% 69,7% 58,1%

186,2% 44,5% 51,7%

69,2% 30,6% 33,5%

40,5% 3,6% 8,6%

7,0% 40,4% 29,1%

45,6% 6,8% 11,8%

dic-18 dic-19 dic-20

26.743.460$          33.639.592$          49.336.427$          

8.236.388$            23.355.448$          32.819.178$          

10.832.047$          1.213.783$            4.254.466$            

0,42 0,06 0,10

35,16 3,28 16,91

Análisis de rentabilidad

Rentabilidad de la inversión total

Ventas

EBITDA/Ventas

Info

Rentabilidad Operativa

Rentabilidad ordinaria sobre el activo

Resultado bruto sobre ventas

Rentabilidad sobre Ventas

Importes Expresados en M iles de Pesos

Períodos Analizados 2018/2019/2020

Resultado del ejercicio

Costo de Ventas

Rentabilidad ordinaria de la inversión

Costo del financiamiento

Trends

EBITDA/Intereses
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 

 

 

  

dic-18 dic-19 dic-20

1,22                    2,62                    7,37                    

1,22                    2,62                    7,37                    

220                     55                        27                        

3                          5                          11                        

1,81                    0,30                    0,49                    

dic-18 dic-19 dic-20

2.792.478          1.435.413          1.046.902          

231.669             560.202             1.856.781          

-                      510.485             144.090             

-                      -                      -                      

-                      -                      -                      

Rotación de las cuentas a cobrar

Períodos Analizados

Efecto Palanca

Importes Expresados en M iles de Pesos

Creditos por ventas

Deudas Comerciales

Deuda Financiera s/ P.Neto

Analisis Financiero

Caja y Bancos

Deudas bancarias

Liquidez corriente

Liquidez acida

2018/2019/2020

Trends

Info
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 -

 1,00

 2,00

 3,00

 4,00

 5,00

 6,00

 7,00

 8,00

2018 2019 2020

Liquidez acida 

 -

 1,00

 2,00

 3,00

 4,00

 5,00

 6,00

 7,00

 8,00

2018 2019 2020

Liquidez corriente 

 -

 50

 100

 150

 200

 250

2018 2019 2020

Plazo Promedio de Pagos y Cobros
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 

 

 

 

dic-19 dic-20

 $             1.213.783,00  $             4.254.466,00 

137.155,00$                    178.302,00$                    

-$                                 -$                                 

 $             1.350.938,00  $             4.432.768,00 

-328.533,00$                   -1.296.579,00$                

768.527,00$                    -2.312.377,00$                

-$                                 -$                                 

-$                                 -$                                 

510.485,00$                    -366.395,00$                   

-1.200.270,00$                -140.585,00$                   

-2.457.212,00$                -$                                 

-1.000,00$                       -$                                 

-$                                 -$                                 

 $           -1.357.065,00  $                316.832,00 

-$                                 958.380,00$                    

-$                                 -$                                 

1,00$                               -1.663.724,00$                

 $           -1.357.064,00  $               -388.512,00 

-$                                 -$                                 

-$                                 -$                                 

 $           -1.357.064,00  $               -388.512,00 

Variacion de deudas financieras corrientes

Variacion de deudas financieras no corrientes

Adquisicion de Bienes de Uso

Flujo de fondos antes de la financiación

Aumento o disminucion de caja

Importes Expresados en M iles de Pesos

Períodos Analizados 2018/2019/2020

Variación de deudas fiscales

Análisis del Flujo de fondos

Ajuste

AREA/Dividendos pagados / Honorarios

Depreciacion de Intangibles

Variación de previsiones para contingencias

Amortizaciones de Bienes de Uso

Variación de cuentas a pagar

Generación interna de fondos

Flujo de fondos operativos netos

Aporte de capital / Ajustes AREA

Variación de otras deudas

Variación de deudas sociales

Resultado del ejercicio

Variación de otros activos corrientes

Variación de Bienes de Cambio

Variación de otros créditos

Variación de créditos por ventas
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2000000
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Aumento o disminucion de caja
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 

 

 

  

4.111.369             $ 480.585                $

0                             $ 304.470                $

9 días 126.997                $

52 días 250.943                $

15 30 45 60 90 120

90%
1.980.215             3.960.431             5.940.646             7.920.861             11.881.292          15.841.722          

80%
1.760.191             3.520.383             5.280.574             7.040.765             10.561.148          14.081.531          

65%
1.430.155             2.860.311             4.290.466             5.720.622             8.580.933             11.441.244          

50%
1.100.120             2.200.239             3.300.359             4.400.478             6.600.718             8.800.957             

40%
880.096                1.760.191             2.640.287             3.520.383             5.280.574             7.040.765             

30%
660.072                1.320.144             1.980.215             2.640.287             3.960.431             5.280.574             

20%
440.048                880.096                1.320.144             1.760.191             2.640.287             3.520.383             

10%
220.024                440.048                660.072                880.096                1.320.144             1.760.191             

2%
44.005                  88.010                  132.014                176.019                264.029                352.038                

Modo de Pago s/Balance S/Variables Combinadas

Ventas Mensuales S/Patrimonio Neto

Compras Mensuales S/Capital de Trabajo

Datos Estadísticos Niveles de Crédito teóricos s/Balance

Modo de Cobro s/Balance S/Activos Líquidos

Dependencia 

Máxima 

Aceptada

Importes Expresados en Miles de Pesos + Tax 21%

Plazo
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8.8 SCORE DE BALANCE 

 

 

 

 

Concepto
Expresado 

por
Valor Grade Concepto

Expresado 

por
Valor Grade

Solvencia ratio 6,08             10 Liquidez corriente ratio 5,80               10

Endeudamiento corriente ratio 0,53             10 Liquidez acida ratio 5,80               10

Capital corriente % 62,2% 10 Rotación del pasivo corriente días días 52                   10

Activo no Cte sobre Activo % 15,2% 10 Rotación de las cuentas a cobrar días 9                     10

Financiación del activo no cte. ratio 6,02             10 Efecto Palanca ratio 0,58               10

Deuda bancaria sobre Pasivo % 0,0% 10

Deudas Comerciales sobre Pasivo % 17,5% 10 Gastos Financieros sobre Ventas % 0,9% 10

Gastos Comerciales sobre Ventas % 7,3% 10

Rentabilidad de la inversión total % 126,3% 10 Gastos Administración sobre Ventas % 14,1% 8

Rentabilidad ordinaria de la inversión % 135,7% 10 Gastos Totales sobre Ventas % 22,3% 10

Rentabilidad ordinaria sobre el activo % 63,8% 10 Vida restante de Bienes de Uso años 7                     7

Resultado bruto sobre ventas % 36,5% 10 Rotación de bienes de cambio días -                  10

Rentabilidad sobre Ventas % 10,8% 10 Rotación del activo veces 6,12               10

Costo del financiamiento % 29,1% 10

Rentabilidad Operativa % 14,2% 10

EBITDA/Ventas % 12,1% 6

EBITDA/Intereses % 16,01           10

Ana lis is  d e  Efic ie nc ia

Ana lis is  Fina nc ie ro

Total

Aná lis is  d e  re nta b ilid a d

97,80

Períodos Analizados 2018/2019/2020

Ana lis is  Pa trimo nia l

0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

 Solvencia

 Endeudamiento corriente

 Capital corriente

 Activo no Cte sobre Activo

 Financiación del activo no cte.

 Deuda bancaria sobre Pasivo

 Deudas Comerciales sobre Pasivo

 Liquidez corriente

 Liquidez acida

 Rotación del pasivo corriente días

 Rotación de las cuentas a cobrar

 Efecto Palanca

 Rentabilidad de la inversión total

 Rentabilidad ordinaria de la inversión

 Rentabilidad ordinaria sobre el activo

 Resultado bruto sobre ventas

 Rentabilidad sobre Ventas

 Costo del financiamiento

 Rentabilidad Operativa

 EBITDA/Ventas

 EBITDA/Intereses

 Gastos Financieros sobre Ventas

 Gastos Comerciales sobre Ventas

 Gastos Administración sobre Ventas

 Gastos Totales sobre Ventas

 Vida restante de Bienes de Uso

 Rotación de bienes de cambio

 Rotación del activo

Average Trend


