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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 

 

 

 

 

 
Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

 

1.1

1.1.1

1.1.2

1.1.3

1.1.4

1.2

1.2.1

1.2.2

1.2.3

1.3

88%Total Cumplimiento Previsional e Impositivo 35

X

Como es su situación bancaria

Presentación y pago del impuesto a los ingresos brutos

X

Presentación y pago del impuesto al valor agregado (I.V.A. F-731) X

Presentación y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos)

X

Como es su situación fiscal respecto de:

X

Presentación y pago de aportes y contribuciones F-931 X

Presentación y pago de ART. X

Presentación y pago de otras cargas sociales

Informe de Reevaluación / Ampliación de Alcance
Anexo 3 A - Servicios

No Aplica

No cumple / No 

posee / No cedio 

información         

(0)

Con irregularidades 

/ sin planes de 

regularización / 

cedió información 

parcial

(1)

No aplica por que 

contrata 

monotributistas.

(2)

Están inscriptos en 

moratorias, planes 

de pagos, etc. y 

paga

(3)

Se detectan caso 

de atraso 

puntuales 

(4)

No se detectan 

desvíos 

(5)

1. Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas

Como es su situación salarial y social respecto de:

Pago de sueldos y remuneraciones.

4

0,490 0,727 0,727 0,963 0,963 1,200

2,000 1,500 1,500 1,000 1,000 0,500

0,900 1,200 1,200 1,500 1,500 1,800

0,200 0,267 0,267 0,333 0,333 0,400

0,020 0,073 0,073 0,127 0,127 0,180

0,030 0,087 0,087 0,143 0,143 0,200

77%Total Situación Económico-Financiero 23

x
2.3.3

1,800

2,000 0,500

0,400

0,180

0,200

0,490 1,200

No Aplica

2. Situación Económico-Financiera

"No cedió 

información / 

Valor por debajo 

del mínimo 

(0)"

Servicios Malo Regular Bueno Muy Bueno Excelente

5321

2.1.1

2.1.2

2.2.1

2.3.1

2.3.2

x

x

x

x

x

0,900

0,200

0,020

0,030

Tipo de Empresa

Solvencia 

Endeudamiento Corriente

Índice de liquidez

Rentabilidad Bruta:

Rentabilidad Operativa

Rentabilidad Neta

1 Cumplimiento Previsional y Fiscal 35 40

2 23 30

Resultado Final 7,8

88% 10,0% 0,9

Situación Económico-Financiera 77% 90,0% 6,9

CONDICIÓN

 CALIFICACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA

% respecto al total Ponderación (%) Resultado

Calificación y Ponderación de la Reevaluación / Ampliación de Alcance

Puntaje Obtenido

1- Resumen Ejecutivo 
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1.2. CONCLUSIÓN:  

 

 

 

 

LÍMITE DE COMPRA 
(30% sobre ventas) 

VENTAS BALANCE 
VENTAS POST-

BALANCE 

Ventas $ 20 524 499 $ 22 339 004 

Límite de compra $ 6 157 350 $ 6 164 665 

 

HM INGENIERIA Y CONSTRUCCIONES S.R.L. es una empresa, que desde el año 2007, se dedica a la 

construcción y reparación de Obras Civiles. Está ubicada en la ciudad de Rosario, Provincia de Santa Fe. 

Tanto sus socios como la empresa no presentan eventos de Integridad. No se detectaron Notas de Prensa 

Negativas. De acuerdo con el Form.931 01/2022 cuentan con 8 empleados registrados. Tienen afiliación 

vigente con LA SEGUNDA ART. No presenta deuda exigible de Aportes y Contribuciones a la Seguridad Social 

y tampoco sanciones laborales según el listado REPSAL. Opera con normalidad con el Sistema Bancario sin 

presentar cheques rechazados por Sin Fondos. No presentan embargos ni juicios en su contra. 

El ejercicio cerrado en 11/2020 mostró una performance general adecuada, con leve caída de Ventas (-3.75% 

interanual) pero con un mejor Margen Bruto (pasó de 27.5 a 35.35% s/ventas) y una adecuada Ganancia Final 

del 10.7% s/ventas vs 5.7% s/ventas del ejercicio anterior. La situación Financiera y Patrimonial se mantuvo 

satisfactoria en base a los siguientes indicadores: la Liquidez Corriente pasó de 1.44 a 1.66, el Capital de 

Trabajo representó el 30% del Activo, la Solvencia Patrimonial aumentó de 1.05 a 1.18 y el Endeudamiento 

Corriente bajó de 0.95 a 0.85. Las ventas post balance (12 meses) mostraron un aumento de 10% interanual. 

Ante lo dicho, la empresa no presenta mayores inconvenientes como para operar con normalidad. 
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO 

 

 

 

Razón Social HM INGENIERIA Y CONSTRUCCIONES S.R.L. 

CUIT 30-70999742-0 

Domicilio DR PEDRO AGRELO 1644, (2000), ROSARIO NORTE, SANTA FE, 
ARGENTINA 

Actividad 410021 - CONSTRUCCIÓN, REFORMA Y REPARACIÓN DE EDIFICIOS 
NO RESIDENCIALES 

Forma Jurídica S.R.L. 

Fecha de Inscripción 20/02/2007 

Fecha de Contrato Social 14/02/2007 

Patrimonio neto al 2020 $ 4 631 748 

Cantidad Empleados 8 Aprox. 

Domicilio Legal DR PEDRO AGRELO 1644, (2000), ROSARIO NORTE, SANTA FE, 
ARGENTINA 

Otros posibles domicilios, 
vinculados, o eventuales. 

DR PEDRO AGRELO 1644, (2000), ROSARIO NORTE, SANTA FE, 
ARGENTINA 

 

 
  

2- Datos Organizacionales  
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

HM INGENIERIA Y CONSTRUCCIONES S.R.L. ofrece un servicio de excelencia dedicado al desarrollo de obras civiles 

en la industria, contando para ello con el profesionalismo y la gran experiencia adquirida por su equipo humano a 

través de su extensa gestión, fijando como objetivo la satisfacción del cliente. 

 

Fuente: Empresa.  

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

No se detectó información.  

 

2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

Información no proporcionada por la empresa.  
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2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB/Ganancias  
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Fuente: Empresa 

 

 

2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

No se detectó información. 
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2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

 

Fuente: Empresa.  

 

 

 

2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

Razón Social Nacionalidad  Tax ID % 

TRIFILIO GRACIELA Argentina 27-06684606-2 85.0 

MENENDEZ LUCRECIA Argentina 23-26884861-4 15.0 

 

Fuente: Empresa. 

 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

No se detectaron datos.  

 

2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad Tax ID Cargo 

TRIFILIO GRACIELA Argentina 27-06684606-2 SOCIA GERENTE 

MENENDEZ LUCRECIA Argentina 23-26884861-4 SOCIA/APODERADA 
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Se adjunta documentación (pág. 1/20).  

Fuente: Empresa. 
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2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 
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2.8 ACTIVOS  

2.8.1 Inmuebles 

No se detectó información.  

2.8.2 Rodados 
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Fuente: Empresa. 
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2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

Provincia: BOLETIN OFICIAL DE LA PROVINCIA DE SANTA FE 
Fecha: 15/02/2007 

HM INGENIERIA Y CONSTRUCCIONES S.R.L. CONTRATO 1) Integrantes de Ia Sociedad: Trifilio, Graciela Noemi, domiciliada en 
Dr. Pedro Agrelo 1644 de Rosario, Pcia. de Santa Fe, casada en primeras nupcias con Menendez, Hugo Omar, argentina, 
profesion comerciante, nacida el 16 de marzo de 1951, D.N.I. N° 6.684.606; Kloster, Manuel Alfonso, domiciliado en M. Guemes 
158 de Granadero Baigorria, Pcia. de Santa Fe, soltero, argentino, de profesion empleado, nacido en Parana, Pcia. de Entre Rios, 
el 11 de marzo de 1961, D.N.I. No 14.447.811. 2) Fecha del instrumento de constitucion: 15 de enero de 2007. 3) Denominacion 
social: "RM INGENIERIA Y CONSTRUCCIONES S.R.L.". 4) Domicilio social: Dr. Pedro Agrelo 1644 de Rosario, Pcia. de Santa Fe. 
5) Objeto social: Construccion y eventualmente comercializacion de obras de arquitectura e ingenieria, montaje y 
mantenimiento de instala- ciones industriales y prestacibn de mano de obra por administracibn. 6) Plazo de duracion: Veinte 
(20) anos a partir de su inscripcion en el Registro Publico de Comercio. 7) Capital social: Cincuenta mil pesos ($ 50.000.-) 
dividido en cinco mil (5.000) cuotas de diez pesos ($ 10.-) cada una, que suscriben: Ia Sra. Graciela Noemi Trifilio 4.250 cuotas 
de $ 10 cada una, que representa $ 42.500.- El Sr. Manuel Alfonso Kloster 750 cuotas de $ 10 cada una, que representa $ 
7.500. Los socios integran el 25% del capital suscripto, $ 12.500.-en dinero efectivo y en este acto de Ia siguiente forma: Ia Sra. 
Graciela Noemi Trifilio $ 10.625.- y el Sr. Manuel Alfonso Kloster $ 1.875.- El 75% restante se completara en un plazo de dos 
anos de acuerdo a lo establecido en el Art. 149 de la ley de sociedades comerciales. 8) Administracion, direccion y 
representacion: Estara a cargo de la Sra. Graciela Noemi Trifilio quien inviste el caracter de socio gerente, actuando en forma 
individual. A tal fin usara su firma con el aditamento de "socio gerente" pre- cedida de Ia denominacion social. 9) Fiscalizacion: 
A cargo de todos los socios. 10) Fecha de cierre de ejercicio: 30 de Noviembre de cada ano. $ 29 1892 Feb. 15 

 
 

 

 

 

Otras Publicaciones 

No se detectó información.  

 

2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

No se detectó información.  

2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 

 

 

2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2020 9 0 1 10 

2021 8 0 1 9 

2022 7 0 1 8 
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HM INGENIERIA Y CONSTRUCCIONES S.R.L. 

 

FIDELITAS ®            19/43 

 

 

Fuente: Empresa. 

 
 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2020 3 0 1 4 

2021 7 0 2 9 

2022 4 0 1 5 

 
Fuente: Empresa. 
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

• Construcción y mantenimiento de obras edilicias en general. 

• Ejecución y mantenimiento de obras de infraestructura. 

• Proyecto, cálculo y ejecución de estructuras de hormigón armado en general. 

• Proyecto y ejecución de pavimentos asfalticos y de hormigón armado. 

• Movimiento de suelo. 

• Proyecto, cálculo y ejecución de fundaciones para equipos sometidos a cargas dinámicas. 

• Amplia experiencia en trabajos de revestimientos antiácidos y refractarios (fumistería). 

• Proyecto, cálculo y ejecución de obras civiles. 

• Prestación de Mano de obra civil por administración para tareas diversas. 

• Elaboración de ingeniería de obra y pliegos para licitación. 

• Servicio de asesoramiento técnico. 

 

 

Fuente: Empresa.  

 

 

 

 

3- Situación Comercial 
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3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

 

Mes Ventas (montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos) Moneda 

Diciembre 2020 $ 1 091 182 $ 275 195 $ 

Enero 2021 $ 784 533 $ 544 506 $ 

Febrero 2021 $ 1 317 040 $ 366 164 $ 

Marzo 2021 $ 2 136 485 $ 321 003 $ 

Abril 2021 $ 1 027 354 $ 271 666 $ 

Mayo 2021 $ 1 358 131 $ 484 616 $ 

Junio 2021 $ 1 272 665 $ 276 811 $ 

Julio 2021 $ 1 875 386 $ 501 586 $ 

Agosto 2021 $ 423 233 $ 532 932 $ 

Septiembre 2021 $ 3 653 286 $ 658 765 $ 

Octubre 2021 $ 5 487 556 $ 433 760 $ 

Noviembre 2021 $ 1 912 153 $ 1 497 661 $ 

Total  $ 22 339 004 $ 6 164 665 $ 
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Fuente: Empresa.  

 

 

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

Mes / Año Ventas (montos sin impuestos) Moneda 

Octubre 2021 $ 164 344 $ 

Noviembre 2021 $ 489 857 $ 
 

Fuente: Empresa.  

 

3.4 COMPRAS ANUALES 

La empresa no informó compras a PAE. 

 

3.5 PROVEEDORES 
 

N° 
Nombre y Apellido - 

Razón Social 

Nacionalidad o 

País de Origen 
Tax ID 

Monto Anual 

de Compras 
Moneda 

1 CERAMICA INDUSTRIAL AVELLANEDA S.A. Argentina  33-50077386-9 $ 1 150 000 $ 

2 GATTI IGNACIO FEDERICO Argentina  20-26681770-4 $ 635 000 $ 

3 LOMA NEGRA CIA. IND. ARGENTINA S.A. Argentina  30-50053085-1 $ 320 000 $ 

 
Fuente: Empresa.  
 
 
 

 

3.6 CLIENTES 
 

N° 
Nombre y Apellido - 

Razón Social 

Nacionalidad o 

País de Destino 
Tax ID 

Monto Anual 

de Ventas 
Moneda 

1 NOURYON CHEMICALS ARGENTINA S.A.U. Argentina  30-71572975-6 $ 16 000 000 $ 

2 RENOVA S.A. Argentina  30-70959089-4 $ 9 400 000 $ 

3 
TERMINAL DE FERTILIZANTES 

ARGENTINOS S.A. 
Argentina  33-71456155-9 $ 1 800 000 $ 

 
Fuente: Empresa.  
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3.7 SEGUROS 

3.7.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: LA SEGUNDA 

N° de contrato: 98190 

Desde: 21/03/2007 - Alta de afiliación 

Hasta: Afiliación vigente 
 

 

3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 

 

3.7.3 Otros Seguros contratados 

 

N° Tipo de Seguro 
Compañía 

Aseguradora 
Nº Póliza Suma Asegurada Moneda 

1 RIESGOS DEL TRABAJO LA SEGUNDA ART 98190 0 $ 

2 RESPONSABILIDAD CIVIL LA SEGUNDA 40139925 $ 5 400 000 $ 

3 SEGURO COLECTIVO LEY DE CONTRA LA SEGUNDA 50316085 $ 1 478 423 $ 

4 COLECTIVO OBLIGATORIO DECRETO LA SEGUNDA 50520066 $ 550 400 $ 
 
Fuente: Empresa.  
 

 

 

 

3.8 INFORMACION ADICIONAL DE EMPRESAS DE OBRAS 

3.8.1 Proyectos en ejecución 

Obra en Ejecución 
Sector 

(público/privado) 
Grado de 

Avance (%) 
Cantidad de 

Personal 
Monto 

Global Total 
Moneda 

PERFORACION LOSA EN CLADERA 

PLANTA RENOVA 
- 99 4 $ 768 802 $ 

REFORMA OFICINA ADMINISTRACION 

PLANTA RENOVA 
- 95 4 $ 721 612 $ 

RECONSTRUCCION DESAGUE TKS 

ACIDO PLANTA NOURYON 
- 70 6 $ 3 344 567 $ 

TEJIDO PERIMETRAL Y MURO CORTA 

FUEGO PLANTANOURYON 
- 0 4 $ 814 924 $ 

 

Fuente: Empresa.  

 

 

 

 

 



 

 

HM INGENIERIA Y CONSTRUCCIONES S.R.L. 

 

FIDELITAS ®            24/43 

 

3.8.2 Proyectos en licitación/concurso 

Obra en Licitación 
Sector 

(público/privado) 

Fecha Estimada 

Adjudicación 

Cantidad de 

Personal 

Monto Global 

Presupuesto 
Moneda 

REPARACION DE PAVIEMENTO 

EN PLAYON DE INGRESO 

VOLCABLES 

- 11/03/2022 15 $ 37 632 207 $ 

REPARACION DE DESAGUE 

AIDO 
- 02/03/2022 8 $ 7 640 540 $ 

REPARACION PAVIEMENTO 

CALLE 2 
- 07/03/2022 3 $ 2 005 994 $ 

REPARACION CABINA 

VGILANCIA PORTRIA2 
- 25/02/2022 4 $ 1 650 287 $ 

DESAGUE CLOACAL EN 

UNUDAD URDY 
- 02/03/2022 3 $ 733 265 $ 

 

Fuente: Empresa.  
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4.1 IMPORTACIONES  

No se registraron operaciones de importación vinculadas a la empresa analizada. 

 

4.2 EXPORTACIONES  

No se registraron operaciones de exportación vinculadas a la empresa analizada. 

4- Comercio Exterior 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

No existen registros de cheques rechazados. 

 
 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

 

Importes expresados en Miles de Pesos 

1 Situación Normal (atraso hasta 30 días) 

2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 días) 

3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 días) 

4 Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 días) 

5 Irrecuperable (atraso de más de 365 días) 

6 Irrecuperable por Disposición Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de más de 180 días) 

  B.C.R.A. no informa 

 

 

 

5- Situación Bancaria 
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5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 BANCO CREDICOOP COOP LIMITADO 0 $ 

2 BANCO COINAG 0 $ 

 
Fuente Empresa. 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDADO (*) 

No se detectó información.  

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDANTE (*) 

No se detectó información.  

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Código Nombre Estado Fecha Inscripción 

10 GANANCIAS SOCIEDADES ACTIVO 2007-02 

30 IVA ACTIVO 2007-02 

103 REGIMENES DE INFORMACIÓN ACTIVO 2007-02 

211 BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES ACTIVO 2011-01 

301 EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL ACTIVO 2007-03 
 

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 
22702 y 22973, a la fecha de emisión de la presente constancia. 
Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorización - Ley 
26476, la cual de corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 
 

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. de Bs. As.  

Contribuyente 

Identificación: CUIT SIN BIENES ASOCIADOS 

Situación actual: - 
 
Referencias de categorías 

Categoría 0 Contribuyente sin deuda. 

Categoría 1 Desde $501 hasta $4.500 

Categoría 2 Desde $4.501 hasta $10.000 

Categoría 3 Mayor a $10.000 

Categoría 4 CONTRIBUYENTE EN INSTANCIA JUDICIAL 
 
La información expuesta es la registrada al 16/03/2017en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de Buenos Aires, siendo 
la resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las Embarcaciones Deportivas y a los Ingresos 
Brutos, respecto de la CUIT consultada.  
Para el cálculo de la deuda expuesta, se considera aquella con antigüedad mayor a los sesenta días. No se consideran aquellos sujetos que posean 
un único Inmueble Urbano Edificado con Valuación Fiscal menor a $50.000, quienes posean una deuda global menor a $500 o quienes posean un 
automotor de modelo inferior al año 2000. Para el caso del Impuesto sobre los Ingresos Brutos, sólo se consideran aquellos casos con Títulos 
Ejecutivos iniciados y aquellos con planes de pago caducos. En la categoría 4 se encuentran los contribuyentes con deudas en proceso de ejecución 

judicial como así también los planes de regularización de deuda judicial siempre que el mismo se encuentre caduco. 
 

 

 

Agente de Recaudación 

Identificación: CUIT INEXISTENTE COMO AGENTE DE RECAUDACION. 

Situación actual: - 

Referencias de categorías 

Categoría 0 Agente sin incumplimiento. 

Categoría 1 Incumplimiento mayor a 0% y menor o igual a 5% 

Categoría 2 Incumplimiento mayor a 5% y menor o igual a 25% 

Categoría 3 Incumplimiento mayor 25% 

Categoría 4 AGENTE EN INSTANCIA JUDICIAL 

6- Situación Judicial Comercial 
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La información expuesta es la registrada al 16/03/2017en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de Buenos Aires, siendo 
la resultante del grado de cumplimiento de presentación de declaraciones juradas que les corresponde efectuar en su actuación como agentes de 
recaudación en el régimen general de retención y en el régimen general de percepción del impuesto sobre los Ingresos Brutos. El cumplimiento se 
computa de manera conjunta por ambos regímenes de recaudación. 
En la categoría 4 se encuentran los agentes de recaudación con deudas en proceso de ejecución judicial provenientes de percepciones y retenciones 
no efectuadas, efectuadas y no ingresadas, intereses, accesorios, recargos y multas. Se incluyen dentro de esta categoría a quienes, habiendo 

realizado la adhesión a un régimen de regularización de deudas en proceso de ejecución judicial, el mismo se encuentre caduco. 

6.3.3 Embargos 

No se detectó información.  

6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

 

6.3.5 Deuda exigible en Aportes y Contribuciones de Seguridad Social 

HM INGENIERIA Y CONSTRUCCIONES S.R.L., CUIT 30-70999742-0, no presenta deuda exigible de Aportes y 

Contribuciones a la Seguridad Social según información de AFIP al 01/12/2021. 

 

HM INGENIERIA Y CONSTRUCCIONES S.R.L., CUIT 30-70999742-0, no presenta sanciones laborales publicadas en el 

listado REPSAL vigente al 04/03/2022. 
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7.1 INTEGRIDAD 

 

 

 

 
 

7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

No se detectó información de prensa negativa. 

 

 

 

7- INTEGRIDAD 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

 

 

 

 

8- Estados Contables 
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SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL 

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2018, 2019 y 2020 (fecha de cierre 30/11). Información auditada sin salvedades.   

Principales indicadores 

Económicos: 

− Las Ventas del ejercicio cerrado en 11/2020 ascendieron a un total de $20.5 Millones vs $21.3 Millones en 

el ejercicio anterior, evidenciándose una reducción interanual de las Ventas del 3.75%. 

− Los Costos Directos aumentaron su incidencia pasando del 27% al 35% sobre las Ventas, y los Gastos de 

Estructura pasaron del 3.9% al 11.3% en su participación, determinando una Ganancia Operativa Neta de 

$3.3 Millones, cifra que representó 16.51% s/ventas vs $3.8 Millones (18.1% s/ventas) en el ejercicio 

precedente. 

− En la parte no operativa del cuadro de resultados imputaron Otros Egresos por $1.2 Millones (5.8% 

s/ventas) por Resultados Inversiones permanentes, Financieros y por Tenencia incluido RECPAM. 

− De acuerdo con lo expuesto en los párrafos precedentes, se registró una Ganancia Final de $2.18 Millones, 

cifra que representó el 10.6% de las Ventas vs $1.2 Millones (5.6% s/ventas) en el ejercicio anterior. 

En resumen, la compañía presentó a 11/2020 una caída de su Facturación, con Resultado Positivo tanto a nivel 

Operativo como Final.  

Financieros 

− El indicador de Liquidez Corriente pasó de 1.44 a 1.66, manteniéndose dentro de parámetros muy 

satisfactorios. 

− El Capital de Trabajo al cierre fue de $ 2.6 Millones, cifra que representa el 30% del Activo.  

En resumen, la situación financiera se mostró satisfactoria, con muy buena Liquidez y Capital de Trabajo aceptable. 

Patrimoniales: 

− El Patrimonio Neto a 11/2020 fue de $4.6 Millones vs $4.4 Millones en el ejercicio anterior. Del total del PN, 

$854 Mil corresponden a Capital y ajustes de Capital, resultando débil su conformación. 

− La estructura de financiamiento mostraba que el Pasivo representaba el 45.9% del Activo (27% en el 

ejercicio anterior), siendo en su totalidad Pasivo Corriente. 

− La Solvencia Patrimonial pasó de 1.05 a 1.18, mientras que el Endeudamiento Corriente pasó de 0.95 a 0.85 

ambos indicadores dentro de parámetros adecuados. 

En resumen, la situación Patrimonial resultaba satisfactoria, con buen nivel de Solvencia y Endeudamiento Corriente 

adecuado. 
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 

 

 

  

nov-18 nov-19 nov-20

1,47 1,05 1,18

60% 51% 54%

0,68 0,95 0,85

0,49 0,21 0,31

11% 30% 24%

5,54 1,72 2,30

0% 0% 0%

15% 46% 51%

nov-18 nov-19 nov-20

18.962.272$     6.122.776$       6.555.831$       

2.284.743$       2.589.638$       2.016.846$       

21.247.015$     8.712.414$       8.572.677$       

8.592.704$       4.251.852$       3.940.929$       

0$                     0$                     0$                     

8.592.704$       4.251.852$       3.940.929$       

12.654.311$     4.460.562$       4.631.748$       

Trends

Analisis Patrimonial

Solvencia

Endeudamiento corriente

Capital corriente

Períodos Analizados 2018/2019/2020

Activo no Corriente

Activo

Financiación del activo no cte.

Deudas Comerciales sobre Pasivo

Importes Expresados en M iles de Pesos

Patrimonio Neto

Deuda bancaria sobre Pasivo

Patrimonio Neto sobre Activo

Info

Activo Corriente

Pasivo

Activo no Cte sobre Activo

Pasivo no Corriente

Pasivo Corriente

 -

 2.000.000

 4.000.000

 6.000.000

 8.000.000

 10.000.000

 12.000.000

 14.000.000

 16.000.000

 18.000.000

 20.000.000

2018 2019 2020

Activo Corriente y Pasivo Corriente

 Activo Corriente  Pasivo Corriente

0,00

0,20

0,40

0,60

0,80

1,00

1,20

1,40

1,60

2018 2019 2020

Solvencia 
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1,20

2018 2019 2020

Endeudamiento corriente 

 -

 5.000.000

 10.000.000

 15.000.000

 20.000.000

 25.000.000

2018 2019 2020

Estructura Patrimonial

 Activo  Pasivo  Patrimonio Neto

0,00
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0,60

2018 2019 2020

Capital corriente 
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 

 

  

nov-18 nov-19 nov-20

49,1% 27,2% 47,2%

75,6% 51,2% 80,3%

45,0% 26,2% 43,4%

41,9% 27,1% 35,4%

35,7% 5,7% 10,7%

2,4% 3,1% 12,8%

17,5% 18,1% 16,5%

nov-18 nov-19 nov-20

17.408.211$          21.324.113$          20.524.499$          

10.113.227$          15.545.807$          13.268.636$          

6.211.703$            1.212.479$            2.186.977$            

0,56 0,13 0,21

46,58 21,91 8,48

Análisis de rentabilidad

Rentabilidad de la inversión total

Ventas

EBITDA/Ventas

Info

Rentabilidad Operativa

Rentabilidad ordinaria sobre el activo

Resultado bruto sobre ventas

Rentabilidad sobre Ventas

Importes Expresados en M iles de Pesos

Períodos Analizados 2018/2019/2020

Resultado del ejercicio

Costo de Ventas

Rentabilidad ordinaria de la inversión

Costo del financiamiento

Trends
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 

 

 

  

nov-18 nov-19 nov-20

2,21                    1,44                    1,66                    

2,21                    1,44                    1,66                    

699                     186                     139                     

41                        0                          0                          

0,29                    0,14                    0,26                    

nov-18 nov-19 nov-20

938.061             1.034.380          1.667.494          

2.385.873          0                          0                          

1.307.634          1.937.777          2.027.914          

0                          0                          0                          

0                          0                          0                          

Rotación de las cuentas a cobrar

Períodos Analizados

Efecto Palanca

Importes Expresados en M iles de Pesos

Creditos por ventas

Deudas Comerciales

Deuda Financiera s/ P.Neto

Analisis Financiero

Caja y Bancos

Deudas bancarias
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Liquidez acida

2018/2019/2020

Trends
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 

 

 
 
 
 

nov-19 nov-20

 $             1.212.479,00  $             2.186.977,00 

572.792,00$                    572.793,00$                    

-$                                 -$                                 

 $             1.785.271,00  $             2.759.770,00 

2.385.872,99$                 -$                                 

10.549.942,00$               2.200.059,00$                 

-$                                 -$                                 

-$                                 -$                                 

630.143,00$                    90.137,00$                      

285.840,00$                    -136.348,00$                   

-4.189.831,00$                187.588,00$                    

-1.067.006,00$                -452.299,00$                   

-$                                 -$                                 

 $          10.380.231,99  $             4.648.907,00 

-9.631.462,00$                -2.015.791,00$                

225.233,00$                    -$                                 

-877.687,00$                   -1,00$                              

 $                  96.315,99  $             2.633.115,00 

-$                                 -$                                 

-$                                 -$                                 

 $                  96.315,99  $             2.633.115,00 

Variacion de deudas financieras corrientes

Variacion de deudas financieras no corrientes

Adquisicion de Bienes de Uso

Flujo de fondos antes de la financiación

Aumento o disminucion de caja

Importes Expresados en M iles de Pesos

Períodos Analizados 2018/2019/2020
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 

 

  

1.710.375             $ 296.292                $

476.277                $ 135.492                $

4 días 75.735                  $

204 días 138.784                $

15 30 45 60 90 120

90%
884.734                1.769.468             2.654.203             3.538.937             5.308.405             7.077.873             

80%
786.430                1.572.861             2.359.291             3.145.722             4.718.582             6.291.443             

65%
638.975                1.277.949             1.916.924             2.555.899             3.833.848             5.111.798             

50%
491.519                983.038                1.474.557             1.966.076             2.949.114             3.932.152             

40%
393.215                786.430                1.179.646             1.572.861             2.359.291             3.145.722             

30%
294.911                589.823                884.734                1.179.646             1.769.468             2.359.291             

20%
196.608                393.215                589.823                786.430                1.179.646             1.572.861             

10%
98.304                  196.608                294.911                393.215                589.823                786.430                

2%
19.661                  39.322                  58.982                  78.643                  117.965                157.286                

Modo de Pago s/Balance S/Variables Combinadas

Ventas Mensuales S/Patrimonio Neto

Compras Mensuales S/Capital de Trabajo

Datos Estadísticos Niveles de Crédito teóricos s/Balance

Modo de Cobro s/Balance S/Activos Líquidos

Dependencia 

Máxima 

Aceptada

Importes Expresados en Miles de Pesos + Tax 21%

Plazo
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8.8 SCORE DE BALANCE 

 

Concepto
Expresado 

por
Valor Grade Concepto

Expresado 

por
Valor Grade

Solvencia ratio 1,18             10 Liquidez corriente ratio 1,67               10

Endeudamiento corriente ratio 0,85             9 Liquidez acida ratio 1,67               10

Capital corriente % 30,5% 7 Rotación del pasivo corriente días días 204                 1

Activo no Cte sobre Activo % 23,5% 10 Rotación de las cuentas a cobrar días 4                     10

Financiación del activo no cte. ratio 2,51             10 Efecto Palanca ratio 0,24               10

Deuda bancaria sobre Pasivo % 0,0% 10

Deudas Comerciales sobre Pasivo % 46,7% 6 Gastos Financieros sobre Ventas % 2,0% 10

Gastos Comerciales sobre Ventas % 2,4% 10

Rentabilidad de la inversión total % 43,4% 10 Gastos Administración sobre Ventas % 6,8% 10

Rentabilidad ordinaria de la inversión % 74,0% 10 Gastos Totales sobre Ventas % 11,2% 10

Rentabilidad ordinaria sobre el activo % 40,1% 10 Vida restante de Bienes de Uso años 5                     5

Resultado bruto sobre ventas % 34,4% 9 Rotación de bienes de cambio días 0                     10

Rentabilidad sobre Ventas % 12,2% 10 Rotación del activo veces 2,17               2

Costo del financiamiento % 9,8% 10

Rentabilidad Operativa % 16,9% 10

EBITDA/Ventas % 22,9% 9

EBITDA/Intereses % 14,97           10

Ana lis is  d e  Efic ie nc ia

Ana lis is  Fina nc ie ro

Total

Aná lis is  d e  re nta b ilid a d

91,72

Períodos Analizados 2018/2019/2020
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 Rotación del activo

Average Trend


