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RECICAN S.R.L.

1- ResumenEjecutivo

1.1 CALIFICACION Y EVALUACION

o cedi6
po ae pre a ormacio (o] Regula Bueno Bueno elente
0 Ap 0 or debajo
0 onoé (o] a e e e 4
0,490 0,490 | 0,693 | 0693 | 0897 | 0897 | 1,200 1,100
2.1.1|Solvencia
X
2,200 2,200 | 1,633 | 1,633 ‘ 1,067 | 1,067 ‘ 0,500 0,500
2.1.2|Endeudamiento Corriente
X
0,900 0,900 | 1,067 | 1,067 ‘ 1,233 | 1,233 ‘ 1,400 1,400
2.2.1|indice de liquidez
X
0,200 0,200 | 0,333 0,333 ‘ 0,467 0,467 ‘ 0,600 0,600
2.3.1|Rentabilidad Bruta:
X
0,020 0,020 | 0,040 0,040 ‘ 0,060 0,060 ‘ 0,080 0,080
2.3.2|Rentabilidad Operativa
X
0,030 0,030 | 0,053 0,053 ‘ 0,077 0,077 ‘ 0,100 0,100
2.3.3|Rentabilidad Neta
X
Total Situacién Econémico-Financiero | 73% 22
Calificacién y Ponderacién de la Reevaluacién / Ampliacién de Alcance
CALIFICACION ECONOMICA FINANCIERA
CONDICION
Puntaje Obtenido % respecto al total Ponderacion (%) Resultado
1 [Cumplimiento Previsional y Fiscal 0 40 0% 10,0% 0,0
2 [Situacion Econémico-Financiera 22 30 73% 90,0% 6,6
Resultado Final 6,6

Segun politicas de calificacién de PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA
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r RECICAN S.R.L.

1.2. CONCLUSION:

RECICAN S.R.L. es una empresa que se dedica a la comercializacién y fabricaciéon de tanques, depdsitos y
recipientes de metal y a los servicios de logistica para el transporte terrestre. La empresa inicio sus
actividades en el afio 2007 y cuenta con aproximadamente 20 empleados registrados. Sus directivos no
registran antecedentes comerciales negativos a titulo personal. La empresa opera normalmente con los
Bancos, sin presentar cheques rechazados por Sin Fondos. No presenta sanciones laborales publicadas en el
listado REPSAL, sin embargo, registra deuda exigible en Aportes y Contribuciones de Seguridad Social en el
periodo 01/2021. No se observan embargos ni tampoco cuestiones de Integridad, aunque se detecté una
nota de prensa negativa (ver con el drea gestion de proveedores).

Segun los Estados Contables del ejercicio cerrado el 30/04/2021, la compaiiia presenté una adecuada
performance econémica, destacandose el incremento de Ventas (+58.3% interanual) con una satisfactoria
Rentabilidad Neta de 12.2% s/ventas vs 1.3% s/ventas del ejercicio anterior. Desde el punto de vista
financiero, mantuvo adecuados niveles de Liquidez Corriente (1.41) y de Capital de Trabajo ($24 Millones,
cifra que representé el 25% del Activo). Por otro lado, la situacion patrimonial resultaba inadecuada, con un
Endeudamiento Corriente (1.78) algo elevado y una Solvencia (0.52) insatisfactoria.

Por lo expuesto, si bien no se identificaron mayores eventos que impidan una relaciéon comercial con la
empresa analizada, recomendamos operar con cierta cautela por su panorama Patrimonial y por la situacion

que podria llegar a derivarse segun lo mencionado en su Nota de Prensa.
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RECICAN S.R.L.

2- Datos Organizacionales

RECICAN S.R.L

2.1 CONSTITUCION / ESTATUS JURIDICO / DOMICILIOS / TELEFONOS/ ESTATUTO

Razon Social
CuIT

Domicilio

Actividad

Forma Juridica

Fecha de Inscripcion
Fecha de Contrato Social
Capital

Patrimonio neto al 2021
Cantidad Empleados

Domicilio Legal

Otros posibles domicilios,
vinculados, o eventuales.

RECICAN S.R.L.
30-71061509-4.

NAMUNCURA 2336, (1417), CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES,
ARGENTINA

251200 - FABRICACION DE TANQUES, DEPOSITOS Y RECIPIENTES DE
METAL

469090 - VENTA AL POR MAYOR DE MERCANCIAS N.C.P.

521010 - SERVICIOS DE MANIPULACION DE CARGA EN EL AMBITO
TERRESTRE

522099 - SERVICIOS DE ALMACENAMIENTO Y DEPOSITO N.C.P.

523090 - SERVICIOS DE GESTION Y LOGISTICA PARA EL TRANSPORTE DE
MERCADERIAS N.C.P.

SR.L

08/07/2008
18/12/2007
$ 40 000
$33599173
20 Aprox.

NAMUNCURA 2336, (1417), CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES,
ARGENTINA

RUTA 3 KM 66.2 0 - ESQUINA: DR. FINOCHIETO, (1814), CANUELAS,
BUENOS AIRES, ARGENTINA

NAMUNCURA 2336, (1417), CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES,
ARGENTINA

2.2 ESTRUCTURA SOCIETARIAY VINCULACIONES

2.2.1 Directivos

Apoliido y Nombre Nacionalidad
LAPETINA RICARDO ANGEL Argentina 20044397308 Socio Gerente

CORRARELLO FRANCISCA CATALINA

Fuente: Boletines Oficiales.

Argentina 27050171782 Socia Gerente

FIDELITAS®
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2.2.4 Antecedentes de Principales Directivos

LAPETINA RICARDO ANGEL

SCORE

56

LAPETINA RICARDO ANGEL

FECHA NACIMIENTO: 09/07/1944
ESTADO CIVIL: CASADA/O
DOMICILIOS

DOMICILIO:

ROSARIO VERA PE ALOZA 450 3 1, (1107), CIUDAD

AUTONOMA DE BUENOS AIRES, ARGENTINA
FISCAL:

LAVALLE 2306 PISO:3 DPT0:306, (1052), CIUDAD

AUTONOMA DE BUENQS AIRES, ARGENTINA

SCORE

56

CORRARELLO FRANCISCA CATALINA

FECHA NACIMIENTO: 17/01/1945

ESTADO CIVIL: CASADA/O

SEXO: F
DOMICILIOS

DOMICILIO:

EMILIO MITRE 994, (1424), CIUDAD AUTONOMA
DE BUENOS AIRES, ARGENTINA

FISCAL:
VILLAFLOR, AZUCENA BOULEVARD 489 PIS0:12,
(1107}, CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES,
ARGENTINA

OTROS:
VILLAFLOR AZUCENA ,BVD. 525 /TO/ 1 /CU/ CIUD,
(1092), CAPITAL FEDERAL, CAPITAL Y GBA NORTE
AVILLAFLOR TR 1 489, CIUDAD AUTONOMA DE
BUENOS AIRES, ARGENTINA

FINANCIERO CHEQUES RECHAZADOS
ol
TOTAL 1000
T DT ra s e s
BANCOS 1
ANTIGUEDAD SIT. 1 10/2002
FISCALES JUICIOS
CLAE SERVICIOS DE

ASESORAMIENTO,
DIRECCION Y GESTION
EMPRESARIAL REALIZADOS
POR INTEGRANTES DE

CUERPOS DE DIRECCION ‘

EN SOCIEDADES EXCEPTO !

LAS ANONIMAS
RIESGO FISCAL NO

no se detectd actividad judicial

FINANCIERO

b

TOTAL 63 000
BCRA no informa cheques rechazados
BANCOS 1
ANTIGUEDAD SIT. 1 10/1998
FISCALES JUICIOS
CLAE SERVICIOS DE

ASESORAMIENTO,
DIRECCION Y GESTION
EMPRESARIAL REALIZADOS
POR INTEGRANTES DE
CUERPOS DE DIRECCION ‘
EN SOCIEDADES EXCEPTO '
LAS ANONIMAS

RIESGO FISCAL NO
no se detects actividad judicial

CHEQUES RECHAZADOS

FIDELITAS®
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2.3 DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO

No se detecté informacién.
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3- Situacion Bancaria

3.1 CHEQUES RECHAZADOS

No se registran Cheques Rechazados.

3.2 CENTRAL DE DEUDORES

SANTANDER RIO 5.A 47,00 37,00 15,00 29,00 45,00
MERCEDESIBENZ CIA FIN 1027,00 900,00 642,00 513,00 257,00 257,00
TOTAL PERIODO 1074,00 937,00 661,00 513,00 286,00 302,00

09/2020 10/2020 11/2020 12/2020 01/2021 02/2021 03/2021 04/2021
SANTANDER RIO 5.4 135,00 83,00 26,00 30,00
MERCEDESIBENZ CIA FIN 128,00
TOTAL PERIODO 323,00 83,00 26,00 30,00 29,00 87,00 140,00 57,00

05/2021 06/2021 07/2021 08/2021 09/2021 10/2021 11/2021 12/2021
SANTANDER RIO S.A. 205,00 182,00 242,00 115,00

MERCEDESIBENZ CIA FIN

TOTAL PERIODO 205,00 188,00 242,00 115,00 73,00 70,00 82,00 83,00

Importes expresados en Miles de Pesos

1 Situaciéon Normal (atraso hasta 30 dias)
2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 dias)
3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 dias)
- Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 dias)
- Irrecuperable (atraso de mas de 365 dias)
- Irrecuperable por Disposicion Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de mas de 180 dias)
B.C.R.A. no informa

Situaciones Ultimos 24 meses

*Los montos se encuentran expresados en miles de pesos.

Situacion 1 Situacion 2 Situacion 3 ||l Situacion 4 [l Situacion 5 | Situacion 6
1,200

1,000

800

600

400

200

01/20 02/20 03/20 04/20 0520 06/20 07/20 08/20 09/20 10/20 1120 12/20 01/21 0221 03/21 04/21 0521 06/21 07/21 0821 0921 1021 11/21 1221

Los montos se encuentran expresados en miles de pesos
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Garantias Gltimos 24 meses

*Los montos se encuentran expresados en miles de pesos.

1,000
900
800
700
600
500
400
300
200

100

0
01/20 02/20 03/20 04/20 05/20 06/20 07/20 08/20 09/20 10/20 11/20 1220 01/21 0221 0321 04/21 05/21 06/21 07/21 0821 0921 10/21 11/21 12721

[ Cheques / Titulos / Avales [l Hipotecas / Prendas / Otros Reales [ Otras Garantias / Sin Garantias [ Total
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RECICAN S.R.L.

4- Situacion Fiscal

4.1 Embargos

No se detecté informacién.

4.1.2 Otra informacion Fiscal o Previsional de Interés

Periodo Pres. DDJJ Aporte Seg. Soc. Aporte Obra Soc. Contr. Patronal

4.1.3 Deuda exigible en Aportes y Contribuciones de Seguridad Social

cuIr Razon Social Periodo Descripeion Codigo Fecha de Consulta
30710615094 RECICAN SR.L 2021-01 Aportes a la Seg. Social 301 01/12/2021
30710615094 RECICAN S.R.L. 2021-01 Contribuciones a la Seg. Social 351 0171272021

RECICAN S.R.L., con CUIT 30710615094, no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL vigente al
15/02/2022

REPSAL

Registro publico de empleadores con sanciones laborales
Ley 26.940

Se deja constancia que a la fecha de emision, RECICAN S.R.L. CUIT 30710615094 no registra sanciones en el
REPSAL, conforme al Art. 2 de la Ley 26.940

Fecha de emision: 15/02/2022 (valido unicamente por el dia de emision)

Sello Electronico: 47123642-61b1-455d-9501-0e554ad29e25

e N L | LA e | Yeenmee ~— SRTZ

A TRAC D oo Foskral del Tabozo Superintendeneis de
o IS RACHPAL B TARAMOEATS RURSLS ¥ ERPILAIGALS Hicigos del Trabapo
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5- INTEGRIDAD

5.1 INTEGRIDAD

SEARCH CRITERIA

Datos consultados: RECICAN S.R.L. - 30710615094
Fecha: 15-02-2022

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlied entities (also known as PEPs, for politically exposed persons): profiles of persons who hold political office, their immediate family members, close associates, and
companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force)
recommendations.

SEARCH CRITERIA

Datos consultados: LAPETINA RICARDO ANGEL - 20044397308
Fecha: 15-02-2022

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons). profiles of persons who hold political office, their immediate family members, close associates, and
companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force)
recommendations.

SEARCH CRITERIA

Datos consultados: CORRARELLO FRANCISCA CATALINA - 27050171782
Fecha: 15-02-2022

Negative
Sourcas checked: List of warldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons): profiles of persons who hold political office, their immediate family members, close associates, and
companies under their control; Crime - Global Enforcement List. Profiles of entities listed worldwide; Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Finandial Action Task Force)
recommendations.

5.2 INFORMACION DE PRENSA NEGATIVA

Consultar con area Gestion de Proveedores
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6- Estados Contables iy

6.1 DATOS CONTABLES

Activo

ha Balance 30/04/2020 30/04/2021
Caja y Bancos 3291 6046 19550
Inversion corriente 2298 7712 23497
Ant Créditos por ventas 5712 6236 31880
Otros Créditos 3331 2977 4563
Bienes Cambio 5823 9321 5130
Bienes Intangibles ) 0 0
Otros Activos Corrientes o] 0 0
Total De Activo Corriente 20454 32292 84620
Créditos Por Ventas a 0 0
Otros Créditos No Corrientes 0 0 0
Otras Inversiones No Corrientes o 0 0
Bienes De Uso Valor De Origen 1483 7935 21518
Deprecizcion Acumulada 135 721 7769
Bienes De Uso 1349 7214 13748
Activos Intangibles 0 ) )
Otros Actives No Corrientes o [} ]
Total Active No Corriente 1349 7214 13743
Total Activo 21803 39506 98 369

Montos expresados en miles de Pesos Argentinos

CAPITAL DE TRABAJO ESTRUCTURA PATRIMONIAL SOLVENCIA

90,000 100,000 1.0
80.000 90,000 09
70,000 80,000 0.8
70,000 07

60,000
60,000 06

50,000
50,000 0.5

40,000
40,000 0.4

30,000
30,000 03
20,000 20,000 02
10,000 10,000 0.1
O— O 0-

2019 2020 2021 2018 2020 2021 2019 2020 2021
| Activo Corriente  [l| Pasivo Corriente W Activo il Pasivo | Patrimonio Neto

FIDELITAS® 12/17



. RECICAN S.R.L.

Pasivo / Patrimonio Neto

Fecha Balance 30/04/2019
Cuentas Por Pagar (Deudas Comerciales) 5213
Préstamos (Deudas Bancarias) 0 1] 0
Remuneraciones Y Cargas Sociales 1068 1246 1456
Cargas Fiscales 4871 8880 327
Anticipos De Clientes 0 0 0
Otros Pasivos 0 o] 327
Total Pasivo Corriente 11152 22971 59 809
Cuentas Por Pagar 0 4] 0
Préstamos 1] 0 0
Deudas Fiscales 0 0 0
Otros Pasivos (No Corrientes) 0 0 4960
Previsiones 0 o] 0
Total Pasivo No Corriente 0 0 4960
Total Pasivo 11152 22971 84770
Capital Social 1318 1899 1899
Resultados No Asignados 9332 14636 31700
Patrimonio Neto 10651 16535 33599
Montos expresados en miles de Pesos Argentinos
LIQUIDEZ CORRIENTE ENDEUDAMIENTO CORRIENTE EFECTO PALANCA
20 18 018
8 16 0.16
e 14 014
1.4
12 0.12
1.2
1.0 0.10
1.0
08 0.08
08
06 0.06
06
04 0.4 0.04
0.2 02 0.02
0- 0- 0-
2019 2020 2021 2019 2020 2021 2019 2020 2021
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Estado de Resultados
Fecha Balance 30/04/2020
Ventas 88624 140316
Compras Del Ejercicio 50077 63 502 71234
Costos de las mercaderfas, productos, servicies vendidos 45725 62 569 75424
Resultado Bruto 3626 26055 64 892
Amortizaciones 1878 1385 4161
Gastos de Comercializacidn 1124 2240 26 680
Gastos de Administracién 1764 17785 6488
Gastos Financieros 350 476 345
Otros Ingresos 0 il 0
Otres Egresos [v] 1] 0
Resultados financieros y por tenencia (incluyende result.por exposicidn a inflacion) 476 -4362 -14 315
Impuesto & las Ganancias ] 1] 0
Resultado 864 1192 17 064
Montos expresados en miles de Pesos Argentinos
VENTAS GASTOS TOTALES SOBRE VENTAS (%) RENTABILIDAD SOBRE VENTAS (%)
160,000 25 14
140,000 12
20
120,000
10
100,000
15
8
80,000
10 6
60,000
4
40,000
5
20,000 2
0. 0 0 . .
2019 2020 2021 2019 2020 2021 2019 2020 2021
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Indices de Gestién

RECICAN S.R.L.

Anadlisis Patrimonial

Fecha Balance 30/04/2019 30/04/2020 30/04/2021
Solvencia Patrimanial 0,96 0,72 0,52
Patrimonio Neto / Pasivo Total
Endeudamiento Total 1,05 1,39 1,78
Pasiva Total / Patrimonio Neto
Endeudamiente Corriente 1,05 1,39 178
Pasiva Corriente / Patrimonic Neta
Capital de Trabajo 9302,11 9320,84 24 810,68
Activo Corriente - Pasivo Corriente
Andlisis Financiero
Fecha Balance 30/04/2019 30/04/2020 30/04/2021
Liquidez Corriente 1,83 1,41 1,41
Activo Corriente / Pasivo Corriente
Liquidez Seca (Prueba Acida) 1,31 1,00 1,33
(Activo Corriente — Bienes de Cambio) / Pasivo Corriente
Rotacién de Créditos 8,64 14,21 4,40
Ventas / Créditos por Ventas
Rotacién de Pasivo Corriente 63,10 82,49 172,24
(Pasivo Corriente * 365) / {{Compras + Gastos) * 1.21)
Rotacién De Inventarios 7.85 6,71 14,70
Costo Mercaderias / Bs. de Cambia
Rotacidn de Activos 2,26 2,24 1,43
Ventas / Activo Total
Rotacién de Activo Fijo 36,60 12,28 10,21
Ventas / Bs. de Uso
Préstamos sobre Patrimonio Neto 0,00 0,00 0,00
Préstamos / Patrimonio Neto
Meses de Deuda 0,00 0,00 0,00
(Préstamos (o BCRA) * 12) / Ventas
Dias de Deuda 0,00 0,00 0,00

(Préstamos (0 BCRA) * 365) / Ventas

FIDELITAS®
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Andlisis de Rentabilidad

Fecha Bala

'04/2019 30/04/2020  30/04/20.

Margen Bruto 7.35 29,40 46,25
Resultado Bruto / Ventas) * 100

Margen Neto 1,75 1,34 12,16
{Resultado Neto / Ventas) * 100

Margen Operative 1,75 1,34 12,16
Resultado Neto + Otros Egresos — Otros Ingresos) / Ventas * 100

Margen s/ Patrimonio 0,08 0,07 0,51
{Resultado Neto / Patrimonio Neto) * 100

Margen s/ Activo 3,96 3,02 17,35
Resultado Neta / Activo Total) * 100

EBITDA 3092 3052 21569
Resultado Neto + Amortizaciones + Gastos Financieros + Impuesto a las ganancias 795,13 481,47 623,49
EBITDA / Pasivo 0,28 0,13 0,33

Resultado Neto + Amortizaciones + Gastos Financieros + Impuesto a las ganancias) / Pasivo Tota!

EBITDA / Ventas 0,06 0,03 0,15

(Resultado Neto + Amortizacionss + Gastos Financieros + Impuesto a las ganancias) / Ventas

EBITDA / Intereses 8,83 6,41 62,59
@traduicr{'(Resultado Neto + Amortizaciones + Gastos Financieros + Impuesto @ las ganancias) / Gastes Financigros’, (Resultado Neto + Amortizaciones + Gastos Financieros + Impuesto a las ganancias)

|/ Gastos Financieros')

Anilisis de Eficiencia

Fecha Balan 30/04/2019 30/04/2020 30/04/2021
Gastos Financieros / Ventas 0,01 0,01 0,00
Gastos Financieros / ventas

Gastos Comerciales / Ventas 0,02 0,03 0,19
Gastos Comerciales / Ventas

Gastos de Administracién [ Ventas 0,04 0,20 0,05
Gastos de Administracion / Wentas

Gastos Totales / Ventas 0,07 0,23 0,24
(@astos de Administracion + Gastos Financieros + Gastos Comerciales) / Ventas

Inversiones en Bienes De Uso 7,90 2,29 2,44
(Patrimanio Neto / Bs. de Uso} * 100

Vida Restante de |os Bienes de Uso 0,72 5,21 3,30

Bienes de Uso / Amartizaciones

Montos expresados en miles de Pesos Argentinos
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SITUACION ECONOMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL

Para el andlisis de la situaciéon econémica, financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables

correspondientes a los ejercicios 2019, 2020 y 2021(fecha de cierre 30/04). Informacidn auditada sin salvedades.

Principales indicadores

Economicos:

- Las Ventas del ejercicio cerrado a 04/2021 ascendieron a $140 Millones vs $88.6 Millones en el ejercicio
anterior, evidenciandose un incremento interanual del 58.33%.

- El Costo Directo disminuyé del 70.6% al 53.8% su incidencia sobre las Ventas, mientras que los Gastos de
Estructura pasaron del 23% al 24% su participacion, determinando una Ganancia Operativa Neta de $31.7
Millones (22.4% s/ventas) vs $5.5 Millones (6.3% s/ventas) en el ejercicio anterior.

- Se registraron Otros Egresos por $14 Millones, correspondientes a Resultados Financieros y por Tenencia.

- En funcién de lo expuesto, la empresa presentdé una Ganancia Final de $17 Millones, equivalente al 12.2%
s/ventas vs $1.1 Millones (1.3% s/ventas) en el ejercicio anterior.

En resumen, la compaiiia presentd a 04/2021 una adecuada performance econémica, con incremento de Ventas,

disminucion de Costos y satisfactorios Margenes de Rentabilidad.

Financieros:

- El indicador de Liquidez mostré en los dos ultimos ejercicios un valor de 1.41, manteniéndose dentro de
niveles razonables.

- El Capital de Trabajo mostré un saldo de $24 Millones, cifra que representé el 25% del Activo (24% en el
ejercicio anterior), considerandose adecuada la relacion.

- La sociedad no posee deudas bancarias.

En resumen, la situacién Financiera de la sociedad se mantuvo adecuada por sus niveles de Liquidez y de Capital de

Trabajo.

Patrimoniales:

- El Patrimonio Neto exhibi6 a 04/2021 un saldo de $33.5 Millones vs $16.5 Millones en el ejercicio anterior.
Del total de PN, $1.8 Millones corresponden a Capital, considerandose reducida su conformacion.

- La estructura de financiamiento mostraba que el Pasivo representaba el 65% del Activo, siendo las
obligaciones comerciales la principal fuente de apalancamiento.

- La Solvencia Patrimonial pas6 0.72 a 0.52 mientras que el Endeudamiento Corriente pasé de 1.39 a 1.78,
desmejorando y manteniéndose dentro de parametros inadecuados.

En resumen, la situacion Patrimonial resultaba debilitada, con un inadecuado Endeudamiento Corriente y un bajo

nivel de Solvencia.
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