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DOSSIER FIDELITAS

EEFidelitas

RECOVERING S.A.

Informe realizado a pedido de PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA

ARGENTINA

Febrero 2022

Esta informacion es confidencial y de uso exclusivo de quien la solicita. Su finalidad es meramente
orientativa en decisiones crediticias. No implica juicio de valor ni de solvencia de los informados.
Su evaluacion y las decisiones que el cliente tome son ajenas a Fidelitas.

FIDELITAS ® 1/17



RECOVERING S.A.

1- Resumen Ejecutivo

1.1 CALIFICACION Y EVALUACION

on irregularidade
0se
o ple / No o aplica po e detectan caso
orato plane o se dete
osee / No cedio e 6 ontrata e atraso
0 Ap de pagos, e esvio
0 6 edi6 info 6 ono ale
pa
0 4
p ento de Obligaciones Pre onales e po a
1.1 |Como es su situacion salarial y social respecto de:
1.1.1|Pago de sueldos y remuneraciones. X
1.1.2|Presentacion y pago de aportes y contribuciones F-931 X
1.1.3|Presentacion y pago de ART. X
1.1.4|Presentacion y pago de otras cargas sociales X
1.2 |Como es su situacion fiscal respecto de:
1.2.1|Presentacion y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos) X
1.2.2|Presentacion y pago del impuesto al valor agregado (L.V.A. F-731) X
1.2.3|Presentacion y pago del impuesto a los ingresos brutos X
1.3 |Como es su situacién bancaria X
Total Cumplimiento Previsional e Impositivo I 0% 0
o cedié
ode esa e 0 o 0 0 Reg Bueno Bueno elente
0 Ap or por debajo
e 0
acio ono 0 a e 4
0
0,490 0,490 0,727 0,727 0,963 0,963 1,200 1,200
2.1.1|Solvencia
X
2,000 2,000 | 1,500 1,500 | 1,000 1,000 | 0,500 0,500
2.1.2|Endeudamiento Corriente
X
0,900 0,900 I 1,200 1,200 I 1,500 1,500 I 1,800 1,800
2.2.1|indice de liquidez
X
0,200 0,200 | 0,267 0,267 | 0,333 0,333 | 0,400 0,400
2.3.1|Rentabilidad Bruta:
X
0,020 0,020 I 0,073 0,073 I 0,127 0,127 I 0,180 0,180
2.3.2|Rentabilidad Operativa
X
0,030 0,030 | 0,087 0,087 | 0,143 0,143 | 0,200 0,200
2.3.3|Rentabilidad Neta
X
Total Situaciéon Econémico-Financiero | 40% 12
Calificacién y Ponderacién de la Reevaluacion / Ampliacién de Alcance
CALIFICACION ECONOMICA FINANCIERA
CONDICION
Puntaje Obtenido % respecto al total Ponderacion (%) Resultado
1 |Cumplimiento Previsional y Fiscal 0 0 0% 0,0% 0,0
2 |Situacién Econémico-Financiera 12 30 40% 100,0% 4,0
Resultado Final 4,0

Segun politicas de calificacion de PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA
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r RECOVERING S.A.

1.2. CONCLUSION:

RECOVERING S.A. es una empresa constituida en el afio 1996 y esta dedicada a los servicios de recoleccion,
transporte, tratamiento y disposicién final de residuos. No se detecté informacion accionaria de la empresa.
Sus directivos no registran antecedentes comerciales negativos a titulo personal. Segin el Form.931-
12/2021, cuenta con 30 empleados registrados. La empresa no presenta deuda exigible de Aportes y
Contribuciones a la Seguridad Social ni sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL. Opera
normalmente con los bancos, sin registrar cheques rechazados por Sin Fondos. No registra embargos, ni
tampoco cuestiones de Integridad, aunque se detectd una nota de prensa negativa (ver con el area gestion de
proveedores).

El ejercicio cerrado el 31/12/2020 mostré una ajustada performance econdémica, con una caida interanual del
35.7% en su Facturacién y aumento del nivel de Costos/Gastos, resultando en una Utilidad Final deficitaria de
-$211 Mil, equivalente al -0.04% s/ventas vs la Ganancia Final de $63.7 Millones (8.6% s/ventas) del ejercicio
anterior, que tambien fue impactada negativamente por los Resultados Financieros y por Tenencia. Mantuvo
adecuados niveles de Liquidez Corriente (1.61), Acida (pasé de 1.61 a 1.50) y de Capital de Trabajo ($89
Millones, cifra que representé el 25% del Activo), evidenciando un perfil financiero adecuado. La situacion
patrimonial resultaba ajustada con base a sus niveles de Endeudamiento Corriente (1.07) Capitalizacion
(10%s/PN) y Solvencia (0.62).

Por lo expuesto, no se identificaron eventos que revistan gravedad, o que impidan una relacion comercial con

la empresa analizada. Sugerimos solicitar informacién contable mas actualizada.
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RECOVERING S.A.

2- Datos Organizacionales

2.1 CONSTITUCION / ESTATUS JURIDICO / DOMICILIOS / TELEFONOS/ ESTATUTO

Razén Social
CuUIT

Domicilio

Posibles teléfonos

Actividad

Forma Juridica

Fecha de Inscripcion
Fecha de Contrato Social
Capital

Patrimonio neto al 2020
Cantidad Empleados

Domicilio Legal

Otros posibles domicilios,
vinculados, o eventuales.

Recovei_'hg

RECOVERING S.A.
30-69074244-2.

CAMINO MUNICIPAL 144 KM. 2 500, (2804), CAMPANA, BUENOS
AIRES, ARGENTINA

(03489) 438192/3/4 - (OTRO)

381200 - RECOLECCION, TRANSPORTE, TRATAMIENTO Y
DISPOSICION FINAL DE RESIDUOS PELIGROSOS
381100 - RECOLECCION, TRANSPORTE, TRATAMIENTO Y

DISPOSICION FINAL DE RESIDUOS NO PELIGROSOS

390000 - DESCONTAMINACION Y OTROS SERVICIOS DE GESTION DE
RESIDUOS

452101 - LAVADO AUTOMATICO Y MANUAL DE VEHICULOS
AUTOMOTORES

SOC. ANONIMA
03/09/1996
19/01/1996

$ 600 000

$ 137 962 830
30

CAMINO MUNICIPAL 144 KM. 2 500, (2804), CAMPANA, BUENOS
AIRES, ARGENTINA

CNO MINICIPAL 14 4 K 2500, (2804), CAMPANA, BUENOS AIRES,
ARGENTINA
AZOPARDO 1320, (1107), CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES,
ARGENTINA

FIDELITAS ®
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. RECOVERING S.A.

2.2 ESTRUCTURA SOCIETARIAY VINCULACIONES

2.2.1 Socios / Accionistas

No se detectd informacién.

2.2.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas

No se detectd informacién.

2.2.3 Directivos

Nombre y Apslido Nacionalidad

ROMANO DANIEL ALEJANDRO Argentina 20246946745 PRESIDENTE
BOETTO DANIEL EDGARDO Argentina 20210938096 DIRECTOR/A SUPLENTE

Fuente: Empresa.

ACTUACION Y/0 PARTICIPACION EN EMPRESAS DE LOS SOCIOS/DIRECTORES

ROMANC DANIEL ALEJANDRO

AUTORIDAD IGJ DE: QUALITA SERVICHOS AMBIENTALES 5.A. {desde 04-2021

CuIT : 30508310505

2.2.4 Antecedentes de Principales Directivos

ROMANO DANIEL ALEJANDRO - 20246946745

SCORE FINANCIERO

81.1

ROMANO DANIEL ALEJANDRO

CHEQUES RECHAZADOS

FECHA NACIMIENTO: 21/06/1975
SEXO: M B
ToTAL 932000
BANCOS 2
. T BCRA DG Inform cheques radhazados
DOMICILIOS FISCALES JUICIOS
DOMICILIO: EMPLEADO DE RECOVERING SA (10/2021)

YERBAL 303, CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS
AIRES, ARGENTINA

FISCAL:
DOBLAS 1912, (1424), CIUDAD AUTONOMA DE
BUENOS AIRES, ARGENTINA

CLAE SERVICIOS DE

ASESORAMIENTO,

DIRECCION Y GESTION

EMPRESARIAL REALIZADOS

POR INTEGRANTES DE LOS

ORGANOS DE

ADMINISTRACION Y/O

FISCALIZACION EN

SOCIEDADES ANONIMAS

INICIO 01/12/2015
ACTIVIDAD

3@

no se detects actividad judicial

FIDELITAS ®
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. RECOVERING S.A.

BOETTO DANIEL EDGARDO - 20210938096

SCORE FINANCIERO CHEQUES RECHAZADOS
77.3
BOETTO DANIEL EDGARDO

FECHA NACIMIENTO: 28/09/1969

ESTADO CIVIL: NO INFORMADO '

SExOs . TOTAL 11000
BANCOS 1
ANTIGUEDAD SIT. 1 0972016 b oo chiegue

DOMICILIOS FISCALES JUICIOS

DOMICILIO: EMPLEADO DE RECOVERING SA (10/2021)
1M.ESTRADA 642, CAPILLA DEL SE OR, BUENOS CLAE SERVICIOS DE
AIRES, ARGENTINA TRANSPORTE AUTOMOTOR
FISCAL: DE PASAJEROS MEDIANTE
BOEDO AV. 179 PISO:PB DPT0:002, {1206}, CIUDAD TAXIS Y REMISES,

AUTONOMA DE BUENOS AIRES, ARGENTINA ALQUE ER DE ALTOS CON l
CHOFER
RIESGO FISCAL NO
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RECOVERING S.A.

2.3 DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO

|| C.UI.T. 30507 4244-2
Q‘. EEDDD | Mes - Afio Orig. (0} - Red. (1/3k 0
= Deckro que los datos CONSONAdS en este |l So S r s s
93 1 formulario son correctos v completos v que [foesrm T 9_535_5;5,3
no se ha omitdo ni fakeado nformacidn que  |Fme ere o 10.320.132,72
Declaracion Jurada| deba contener esta dechracion, siendo fiel |foms e rem. o 10.320.132,72
Peor com expreson de kb verdad. |Euma de Rem.a: 9.685. 675,48
centavos wma de Rem. 5 9.555.5?5,-‘1#
G.1.5.5. | uma de Rem. B 0,00
Apelida y Nombee o Razén Sodial: Mro.  [uma de Rem. 7: 0,00
Werificador:
RECONVERIMNG SA 434053 [Fuma de Rem. B: 10.320.132 7.
Euma de Rem. 5 10.320.132. 7.
Euma de Rem. 10: 9,457 231,

Domiciio Feal AZOPARDD 1320 CAPITAL FEDERAL V43

I - REGTMEN NACIONAL DE SEGURTDWAD SOCTAL IT - REGTMEN NACIONAL DE DERAS SOCIALFS ]
al - Total de aportes 1.331.314,25al - Total de aportes I34.134, 12
a2 - Aportes a favor 0,002z - Aportes a favor 0,00
a3 - Aportes 5.5, & pagar 1.331.3 a3 - Aportes D5, a pagar 234.134,12
b- Asignaciones familares pagadas 0,000 b1 - Total de contribuciones 496.222,31
bl - Tetal de contribucionss 2.018.451,200b2 - Excedentes de contribudones a favar 0,00
b2 - Asighaciones compensadas o,
b3 - Detraccidn art. 73 Ley 27.541 o, Subtotal contribuciones 0.5, 496,222 31

Retenciones 99,350, 94
Subtotal contrbudones 5.5. 2.018.451,2 Contribuciones 0.5. a pagar 396.852,37
Retenciones 204,196,
Contribuciones 5.5. a ar 1.614.254,33
III - RETEMCIONES IV - VALES ALTMENTARIOS | CAJAS DE ALIMENTOS |
Salda retenciones periods antarior 0,00 Maonto base de cdlouky 0, 00
Retenciones ded periodo 503. 566,82 Contribuciones, Vales ABmentarios
Total retenciones 503. 566,832 y/o Cajas de AEmentos a pagar 0, 00
Percepciones de Vales Aliment. 0, 00
Retenciones apicadas a Seguridad Social 404, 196,85
Retenciones apiaidas a Obra Sodal 00.350.94 V - RENATRE |
Saldo de retenciones a periodo futuro 0,00 Total Contribuciones RENATRE 0,00
Total Seg. Sepelio UATRE 0,00
VI - LEY DE RIESGOS DE TRABAJOD VII - SEGURD DE VIDA ]
Cantidad de CUILES con ART 30 1.499.40 Cuiies ¢f5.C. 0. - Prima 30 - 730,50
Femuin. con ART 10.320.132,72 799.810,29 Costo Ermisidan: 0, 00
LR.T. total a pagar B01.309,69( 5.C.V.0. & Pagar: 730,50
L ) |
Ley 25.922 Encuadre: Mo Corresponde Porcentaje: 0,00 Resultado:
0,00
Ley 27.430 - Monbo Ttal Detraido: 299.407 32
[ VIII - MONTOS QUE SE INGRESAN |

351 - Contribucones de Seguridad Socal 1.614.254.32 302 - Aportes de Obra Social 234.134,12

301 - Apartes de Seguridad Sodal 1.331.314,25 270 - vales AlmentariosCajas de alimentos 0,00

360 - Contribuciones RENATRE o,00 312 -LRT 801.309,69

352 - Contribuciones de Obra Sodal 396.852 37 028 - Sequre Colectivo de Vida Obligatorio 730,50

935 - Seg. Sepeio UATRE 0,00

Forma de Pago: Efective

|
cerrar 17
Fuente: Empresa.
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3- Situacion Bancaria

3.1 CHEQUES RECHAZADOS

No se registran cheques rechazados.

3.2 CENTRAL DE DEUDORES
I B T B B R R

55,00 33,00 35,00
HIEC BANK 18,00 13,00 26,00 2,00 2,00 2,00
TOTAL PERIODO 78,00 43,00 42,00 72,00 12,00 35,00 38,00 22,00
_ 082020 09/2020 10/2020 11/z020 12/z2020 012021 0z/z2021 03/2021
37,00 3,00 35,00 1E,00 17,00 25,00
HSEC BANK 26,00 26,00 21,00 21,00 21,00 24,00 22,00
TOTAL PERIODD 40,00 63,00 44,00 60,00 39,00 41,00 20,00 51,00
_ 04f2021 05/2021 06/2021 07 /2021 0E/2021 09f2021 102021 11/2021
22,00 17,00 27,00 32,00 22,00
HSEC BANK 25,00 27,00 3,00 26,00 31,00 31,00 4,00 40,00
TOTAL FERIODD 47,00 44,00 33,00 55,00 63,00 61,00 44,00 62,00
Situaciones

w

5

Importes expresados en Miles de Pesos

1 Situaciéon Normal (atraso hasta 30 dias)
2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 dias)
3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 dias)
- Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 dias)
- Irrecuperable (atraso de mas de 365 dias)
- Irrecuperable por Disposicion Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de mas de 180 dias)
B.C.R.A. no informa

YPF SA.

C BANK G4.516%
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Situaciones Gltimos 24 meses

*Los montos se encuentran expresados en miles de pesos.

B Situacion 1 Situacion 2 Situacion 3 ] Situacion 4 | Situacion 5 ] Situacion &

&0

7o

&0

50

40

30

20

10

1218 0120 0220 0320 0420 0520 06720 0720 0820 0920 1020 1120 1220 0121 0221 0321 O421 0521 0621 0721 08721 021 1021 1121

Los montos se encuentran expresados en miles de pesos

Garantias (ltimos 24 meses

*Los montos s encuentran sxpresados en miles de pesos.
B0

o

2]

50

40

30

20

1219 0120 0220 0320 0420 0520 06220 0720 O&20 0020 1020 1120 1220 0121 0221 0321 0421 0821 0621 0721 0821 09i21  1mvz21 1121

[ Cheques | Titulos | Avales [ Hipotecas | Prendas [ Otros Reales [ Otras Garantias / Sin Garantias [ Total
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4- Situacion Fiscal

4.1 Embargos

No se detecté informacién.

4.1.2 Otra informacion Fiscal o Previsional de Interés

Periodo Pres. DDJJ Aporte Seg. Soc. Aporte Obra 5oc. Contr. Patronal
01-2021
02-2021
03-2021
04-2021
05-2021
06-2021
o7-2021
0E-2021
o3-2021
10-2021

11-2021

12-2021

4.1.3 Deuda exigible en Aportes y Contribuciones de Seguridad Social

RECOVERING S.A., CUIT 30690742442, no presenta deuda exigible de Aportes y Contribuciones a la Seguridad Social
segun informacién de AFIP a 09/02/2022.

RECOVERING S.A., CUIT 30690742442, no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL vigente al
09/02/2022.

REPSAL

Registro publico de empleadores con sanciones laborales
Ley 26.940

Se deja constancia que a la fecha de emision, RECOVERING SA CUIT 30690742442 no registra sanciones en el
REPSAL, conforme al Art. 2 de la Ley 26940

Fecha de emision: 09/02/2022 (valido anicamente por ¢l dia de emision)

Sello Electronico: 92f8a618-0679-444c-abf3-24d6h4259025

mee- AFIW T bleowree  SRID
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5- INTEGRIDAD

5.1 INTEGRIDAD

SEARCH CRITERIA

Datos consultados: RECOVERING SA - 30690742442
Fecha: 09-02-2022

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons); profiles of persons who hold political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control;
Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; Reputation - Global Foreign Officials List, SON and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations

—

SEARCH CRITERIA

Datos consultados: BOETTO DANIEL EDGARDO - 20210938096
Fecha: 09-02-2022

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons); profiles of persons who hold political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control;
Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; Reputation - Global Foreign Officials List. SON and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.

————— EEE———
-
SEARCH CRITERIA

Datos consultados: ROMANO DANIEL ALEJANDRO - 20246946745
Fecha: 09-02-2022

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons); profiles of persons who hold political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control;
Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide: Reputation - Global Foreign Officials List, SN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.

—

5.2 INFORMACION DE PRENSA NEGATIVA

Consultar con Area Gestién de Proveedores

FIDELITAS ® 12/17
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6- Estados Contables

6.1 DATOS CONTABLES

Activo

Caja y Banco 35228 62431 35632
Inversion Corriente o o [:]
Anc Creditos Por Ventas 158 548 184 512 154 325
Otros Créditos 24364 2230 31638
Biznes Cambio 123 565 15672
Biznes Intangibles o o [}
Otros Activos Corrientes o o o
Total Activo Corriente 248263 250 447 237 268
credito Por venta o o L]
Otros Créditos No Corrientes 0565 5 E38 12 41E
Otras Inversiones Mo Corrientes o o o
Bignes De Uso Valor De Origen 253 E41 382 501 383 472
Deprecizcién Acumulzda 158 DBG 260 814 274078
Bignes De Uso B5755 121 877 109 353
Activos Intangibles o o [:]
Oftros Activos No Corrientes o o ]
Total Active Mo Corriente 95320 128 715 121811
Tatal Active 343 583 379162 355 080

Montos expresados en miles de Pesos Argentinos

CAPITAL DE TRABAJO ESTRUCTURA PATRIMONIAL SOLVENCIA
200,000 400,000

350,000 .
250,000 28
300,000
05
200,000
350,000
04
150,000 200,000
03
150,000
100,000
02
100,000
50,000
50,000 i
2018 3019 2020 2018 2018 2020 018 019 2020

B Activo Comiente ] Pasivo Comiante B Actve W Pasive [l Patrimonio Neto
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Pasivo / Patrimonio Neto

Fecha Balam

RECOVERING S.A.

Cusntas Por Pagar (Deudas Comerdzles) 142 554 121084 120378
Prestamos (Deudas Bancarias) o [+] (1]
Remunerscionss ¥ CErges sociales B §75 11 086 12 881
Cargas Fizcales 3 508 15 B33 7 400
Anticipos Clientes 0 o o
Otros Pasivos 60517 6519 6781
Total Pasivo Corrients 215544 155472 147 439
Cuentas Por Pagar 0 o o
Frastamaos ] i} o
Deudas Fiscales ] 1] L]
Otros Pasivos (No Corrientes) 53578 78 118 68 180
Previsiones 19727 7398 4518
Total Pasivo No Corriente 73306 B5515 73678
Total Pasivo 2BE 850 240 088 221117
Capital Socizl 10252 13057 130957
resultados Mo Asignados 44 381 124 217 124 006
Fatrimonic Neto 54 633 133174 137963
Montos expresados en miles de Pesos Argentinos
LIGUIDEZ CORRIENTE ENDEUDAMIENTO CORRIENTE EFECTO PALANCA
18 40 0.18
0.18
16 35
0.14
14
30
0.12
12
25 0.10
1.0
20 0.08
08
0.068
15
08
0.04
04 1.0
. 0.02
02 05 N
[ o 02
2018 2018 2020 2018 2018 2020 2ME 29 2020
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. RECOVERING S.A.

Estado de Resultados

Fecha Balance

Ventas 804 533 735588 475 620
Compras Del Ejercicio 1836 4758 10448
Costos de laz mercaderizs, productos, 487 834 582 577 420 312
Resultado Bruto 106 699 1a70z1 46 308
Amortizaciones 17458 32226 14 508
Gastos de Comercializacidn 20339 23124 20 518
Gastos de Administracion 38236 3543 B BS54
Gastos Financieros 15 801 13 707 o
Ctros Ingresos 0 ] 0
Otros Egrasos 4720 o 381
Resultades financieros y por tenencia [incluyendo result.por expasicion a inflacién) 765 5 -17 829
Impuesto & Las Ganancias 12820 41021 -1363
Resultado 15538 63 797 -211

Montos expresados en miles de Pesos Argentinos

VENTAS GASTOS TOTALES SOBRE VENTAS (%) RENTABILIDAD SOBRE VENTAS (%)
500.000 12 8
700,000 - 8
600.000
10 -
500.000 .
8
400,000 4
3
300,000 :
4 2
200,000
1
100,000 2
o A
2018 2019 2020 2018 2019 2020 2018 2018 2020
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Indices de Gestion

Fecha Balance

RECOVERING S.A.

Liquidez Corrienta

wo Corriente

LIQUIDEZ SECA [Acida)

Bs.Cambio) f

rricric

Endeudamiento Corriente

Pashvo Corriente

Endeudamiento Active Fijo

Pashve No Carfiense [ 85 de Use

solvencia Patrimonial
Patrimos

capital De Trabajo

Active Coriente - Paswo Comiente

Inversiones De Bienes De Uso

de Usa

Marzen Bruto

|Ustiidad Bruta j ve

Marzen Meto

|Ustiidad Meta J/ Ventas)

Retorno Sobre Patrimanio

Rotacion De Activos

entas | Acive Tatal

Rotacion Activo Fijo

Ventas / Bs. de Uso

RENTABILIDAD 5/ACTIVD

|ustlidad & o To

EBITDA / PASIVO

sultado ded ejercicio + Amorizcanes

Rotacion De Creditos

Rotacion De Inventarios

Costo Mercaderias [ Bs.de Cambio

PRESTAMOS f R.M.
1

—

1,51 1,61
1,15 1,61 1,50
1,13

0,85 070 0,67
0,18 057 0,62

321618,77 04 074,62 80820,82
0,54 1,13

17,65 15,88 =R
2,57 863 -0,04
0,28 0,45 0,00

1,85
7,05 5,07 435
4, 15,33 -0,05
0,21 0,65 0,05
3,58 4,00 3,08

4040,04 585,28 27,38
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00

Montos expresados en miles de Pesos Argentinos
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H RECOVERING S.A.

SITUACION ECONOMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL

Para el andlisis de la situacién econémica financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables

correspondientes a los ejercicios 2018, 2019 y 2020 (fecha de cierre 31/12). Informacion auditada sin salvedades.
Principales indicadores
Econdémicos:

- La Facturacion del ejercicio cerrado el 31/12/2020 mostré una caida interanual de 35.7%, alcanzando las
Ventas un total de $475.6 Millones vs $739.5 Millones del ejercicio anterior.

- El Costo Directo incrementé del 80% al 90% su incidencia sobre las Ventas mientras que los Gastos de
Estructura mantuvieron en el 6% su participacion, determinando un Resultado Operativo Neto de $17.9
Millones (3.8% s/ventas) vs $58.5 Millones (7.9% s/ventas) en el ejercicio anterior.

- Se registraron Otros Egresos por $18.2 Millones correspondiente mayoritariamente a Resultados
Financieros y por Tenencia.

- De acuerdo con lo expuesto en los parrafos precedentes, la compafiia registré un Resultado Final deficitario
de -8$211 Mil (-0.04% s/ventas) vs la Ganancia de $63.7 Millones (8.6% s/ventas) del ejercicio anterior.

En resumen, la compafiia present6 a 12/2020 una performance econdémica ajustada, con caida de Ventas, aumento
del nivel de Costos, resultando en una Utilidad Final Negativa.
Financieros:

- La compaiiia mantuvo satisfactorios niveles de Liquidez Corriente (1.61) y Acida (pasé de 1.61 a 1.50).

- El Capital de Trabajo exhibié a 12/2020 un saldo de $89 Millones, cifra que representé el 25% del Activo,
considerandose adecuada la relacion.

En resumen, la situacion financiera a 12/2020 se mostro satisfactoria por sus indicadores de Liquidez Corriente y
Capital de Trabajo.
Patrimoniales:

- El Patrimonio Neto a 12/2020 fue de $137.9 Millones vs $139.5 Millones en el ejercicio anterior. Del total
del PN, $13.9 Millones (10% s/PN) corresponden a capital y a ajuste de Capital considerandose ajustada la
Conformacion.

- La estructura de financiamiento mostraba que el Pasivo representaba el 61% del Activo siendo las deudas
comerciales corrientes la principal fuente de apalancamiento.

- El indicador de Solvencia patrimonial pas6é de 0.57 a 0.62, manteniéndose ajustada, mientras que el
Endeudamiento Corriente pasé de 1.13 a 1.07, manteniéndose dentro de parametros aceptables.

En resumen, la situacién patrimonial a 12/2020, resultaba ajustada, por sus niveles de Endeudamiento Corriente,

Capitalizacion.
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