r STELSA.
|

DOSSIER FIDELITAS

EEFidelitas

STEL S.A.
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STELS.A.

1- Resumen Ejecutivo

1.1 CALIFICACION Y EVALUACION

po e e a a (o} 0o alo Reg Bueno Bueno elente
0A alo (o] e 0
acio ono (o] e 3 2 A
0
0,490 0,490 0,693 0,693 0,897 0,897 1,100 1,100
2.1.1|Solvencia
X
2,200 2,200 | 1,633 1,633 | 1,067 1,067 | 0,500 0,500
2.1.2|Endeudamiento Corriente
X
0,900 0,900 | 1,067 1,067 | 1,233 1,233 | 1,400 1,400
2.2.1|indice de liquidez
X
0,200 0,200 | 0,333 0,333 | 0,467 0,467 | 0,600 0,600
2.3.1|Rentabilidad Bruta:
X
0,020 0,020 | 0,040 0,040 | 0,060 0,060 | 0,080 0,080
2.3.2(Rentabilidad Operativa
X
0,030 0,030 I 0,053 0,053 I 0,077 0,077 I 0,100 0,100
2.3.3|Rentabilidad Neta
X
Total Situacién Econémico-Financiero ] 87% 26

Calificacién y Ponderacién de la Reevaluacién / Ampliacién de Alcance

CALIFICACION ECONOMICA FINANCIERA

CONDICION
Puntaje Obtenido % respecto al total Ponderacion (%) Resultado
1 |Cumplimiento Previsional y Fiscal 0 40 0% 10,0% 0,0
2 |Situacién Econémico-Financiera 26 30 87% 90,0% 78
Resultado Final 7,8

Segun politicas de calificacién de PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA
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1.2. CONCLUSION:

STEL S.A. es una empresa constituida en el afio 1992 y esta dedicada a la fabricacién y comercializacion de
productos plasticos y a prestacidon de servicios, ejecucion de obras y proyectos en areas de agua, gas,
electricidad, informatica y telecomunicaciones. Sus directivos no registran antecedentes comerciales
negativos a titulo personal. Segun el Form.931-12/2021, cuenta con 20 empleados registrados. La empresa
no presenta deuda exigible de Aportes y Contribuciones a la Seguridad Social ni sanciones laborales
publicadas en el listado REPSAL. Opera normalmente con los bancos, sin registrar cheques rechazados por
Sin Fondos. No registra embargos, ni tampoco Prensa Negativa, aunque existan eventos de Integridad para
ser evaluados por el Area de Proveedores.

El ejercicio cerrado el 31/03/2021 mostré una aceptable performance general, con una caida interanual del
12% en su Facturacion y un ligero aumento del nivel de Costos/Gastos, manteniendo igualmente una
aceptable Ganancia Final de 4.3% s/ventas vs el 3.7% s/ventas del ejercicio anterior. Mantuvo excelentes
indicadores de Solvencia (3.84), Liquidez Corriente (4.15) y un bajo Endeudamiento Corriente (0.26), que
denotan un perfil financiero-patrimonial satisfactorio.

Por lo expuesto, no se identificaron eventos que revistan gravedad, o que impidan una relacién comercial con

la empresa analizada.
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STEL S.A.

2- Datos Organizacionales

2.1 CONSTITUCION / ESTATUS JURIDICO / DOMICILIOS / TELEFONOS/ ESTATUTO

Razon Social
CUIT
Domicilio

Posibles teléfonos

Actividad

Forma Juridica

Fecha de Inscripcion
Fecha de Contrato Social
Capital

Patrimonio neto al 2021
Cantidad Empleados
Domicilio Legal

Otros posibles domicilios,
vinculados, o eventuales.

-~

=
) STELS.A

STEL S.A.
30-65099375-2.
CALLE 9 Y 13, (1629), PILAR, BUENOS AIRES, ARGENTINA

(02322) 496935/36 - (OTRO)
1145530301 - (OTRO)
4496291 - (FIJO)
2322496291 - (OTRO)
2322496935 - (OTRO)
2322496936 - (OTRO)
4496935 - (FIJO)

4496936 - (FIJO)

222090 - FABRICACION DE PRODUCTOS PLASTICOS EN FORMAS
BASICAS Y ARTICULOS DE PLASTICO N.C.P., EXCEPTO MUEBLES
466931 - VENTA AL POR MAYOR DE ARTICULOS DE PLASTICO

773030 - ALQUILER DE MAQUINARIA Y EQUIPO DE CONSTRUCCION E
INGENIERIA CIVIL, SIN OPERARIOS

SOC. ANONIMA

30/04/1992

02/04/1992

$ 26 667

$ 145702 795

30 Aprox.

CALLE 9 Y 13, (1629), PILAR, BUENOS AIRES, ARGENTINA

RUTA 8 KM S-N, (1629), PILAR

DONADO 01748, (1430), CAPITAL FEDERAL

CORRIENTES AV. 1450 Piso:3 Dpto:A, (1042), CIUDAD AUTONOMA DE
BUENOS AIRES, ARGENTINA

FIDELITAS ®
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2.2 ESTRUCTURA SOCIETARIAY VINCULACIONES

2.2.1 Socios / Accionistas

No se detectd informacién.

2.2.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas

No se detectd informacién.

2.2.3 Directivos

Nombre y Apslido Nacionalidad

BERTONE OSVALDO JOSE Argentina 20080074922 Presidente
BERTONE JUAN CARLOS Argentina 20075915528 Vice-Presidente
CARDIGONDE RAUL Argentina 20076097047 Director Suplente

Fuente: Empresa.

ACTUACION Y/0 PARTICIPACION EN EMPRESAS DE LOS SOCIOS/DIRECTORES

BERTOME JUAN CARLOS BERTOME JUAM CARLOS
ACCIONISTA DE- CIMPA S ACIFIYAGROP AUTORIDAD IG) DE: CIMPA S ACIFIY AGROP (desde 04-2021
CuIT: 30501553502 cuIT: 30501953502
BERTOME JUAN CARLOS BERTOME JUAM CARLOS
AUTORIDAD 1= DE: MUCWA FIMA AMERICA LATINA 54 {desde 04-2021) DIRECTOR/A SUPLENTE CIMPA SERVICIOS 5 A
CuIT: 30707291954 DE-
cuIT: 30657433027
BERTOME JUAN CARLOS CARDIGOMDE RAUL
EX-DIRECTOR/A CIMPA S ACIFIY AGROP [desde 02-2003 ACCIONISTA DE- CIMPASACIFIY AGROP
SUPLEMTE DE: cuIT: 30501983502
CUIT: 30501583502
CARDIGOMDE RAUL CARDIGOMDE RAUL
ACCIOMISTA DE- MUCVA FIMA AMERICA LATIMNA 54 AUTORIDAD IG) DE: CIMPA S ACIFIY AGROP (desde 04-2021
CUIT: 30707291854 CuIT: 30501533502
CARDIGOMNDE RaUL CARDIGOMNDE RAUL
AUTORIDAD 1N DEZ NUOWA FIMA AMERICA LATINA SA {desde 04-2021 ) EX-PRESIDEMTE DE: CIMPA S AC | FI'Y AGROP [desde 02-2003
cuIT: 30707251954 CuIT: 30501993502
CARDIGOMNDE RaUL BERTONE CSWALDC JOSE
EX-VICE-PRESIDENTE DE: NUOWA FIMA AMERICA LATINA SA {desde 04-2019 ) ACCIOMISTA DE- CIMPAS ACIFIY AGROP
CuIT: 30707251954 CUuIT: 30501553502
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BERTONE ALDC JOZE BERTONE ALDO )
AUTORIDAD 15 DE: CIMPASACIFIY AGROP [des EX-DIRECTOR/A TITULAR CIMPASACIFIY AGROP [des
CuIT: 3502 DE:
cuIT: 3502

2.2.4 Antecedentes de Principales Directivos

BERTONE OSVALDO JOSE - 20080074922

SCORE FINANCIERO CHEQUES RECHAZADOS
63.3
BERTONE OSVALDO JOSE
FECHA NACIMIENTO: 07/02/1950
ESTADO CIVIL: CASADA/O
D - TOTAL 776 000
BANCOS 1
ANTIGUEDAD SIT. 1 082012
DOMICILIOS FISCALES JUICIOS
DOMICILIO: EMPLEADO DE STELS A (10/2021)
FRANCIA 2473, (1602), FLORIDA, BUENOS AIRES, CLAE SERVICIOS INMOBILIARIOS
ARGENTINA REALIZADOS POR CUENTA
FISCAL: PROPIA, CON BIENES
AV. DEL PUERTO 530 DPTO:A 002, (1670), LA RO
NORDELTA (TIGRE), BUENOS AIRES, ARGENTINA ARRENDADOS N.CP. l
OTROS: INICIO 01/01/2008
ACTIVIDAD
FRANCIA 2173, (5076481}, VICENTE LOPEZ
RIESGO FISCAL NO 6 sctividad judical

ESCALADA 2400 184, (1644), VICTORIA, BUENOS
AIRES, ARGENTINA

BERTONE JUAN CARLOS - 20075915528

SCORE FINANCIERO CHEQUES RECHAZADOS
BERTONE JUAN CARLOS
FECHA NACIMIENTO: 05/04/147
ESTADO CIVIL: CASADA/O B
SEXO: M TOTAL 113 000
BANCOS 2
ANTIGUEDAD SIT. 1 121998 BCRA no informa cheques rechazados
DOMICILIOS FISCALES JUICIOS
DOMICILIO: EMPLEADO DE BEYCA SA (10/2021) CONCURSOS Y QUIEBRAS 0
ARENALES 1264, (1642), CIUDAD AUTONOMA DE CLAE SERVICIOS INMOBILIARIOS REMATES 0
E! [Tl T/
BUENOS AIRES, ARGENTINA REALIZADOS POR CUENTA Di0< OF CiEBAAY IDICIOS FRCTTI0S o
FISCAL: PROPIA, CON BIENES
OTROS JUICIOS 0
CORRIENTES AV. 1296 PISO-7 DPTO:71, {1043), URHANOS PROFIOS O
CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES, ARRENDADOS N.CP. COMIO AE208 g
ARGENTINA — 01/05/2008 COMO DEMANDADO HOMONIMO 1
ACTIVIDAD .
OTROS: COMO ACTOR HOMONIMO 0
RIESGO FISCAL NO

ARENALES 1268, {1641), ACASSUSO, BUENOS
AIRES, ARGENTINA
ARENALES 1264/8, (1640), MARTINEZ, BUENOS

AIDES ADAENTINA
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CARDIGONDE RAUL - 20076097047

SCORE FINANCIERO CHEQUES RECHAZADOS

62

CARDIGONDE RAUL

FECHA NACIMIENTO: 15/09/1947
ESTADO CIVIL: CASADA/O . |
D M TOTAL 135 000
BANCOS 2
ANTIGUEDAD SIT. 1 0312014 OCHA B Frloeya cheqoes rect
DOMICILIOS FISCALES JUICIOS
DOMICILIO: EMPLEADO DE NUOVA FIMA AMERICA
JARAMILLO 3086, (1429), CIUDAD AUTONOMA DE LN /023
BUENOS AIRES, ARGENTINA CLAE SERVICIOS DE
=
FISCAL: ASESORAMIENTO,

< DIRECCION Y GESTION

Jxxg;?é?i;;i?;:;uDAO ARTONOMA B EMPRESARIAL REALIZADOS l‘
g POR INTEGRANTES DE LOS

GRGANOS DE

ADMINISTRACION Y/O

FISCALIZACION EN

SOCIEDADES ANONIMAS

INICIO 01/09/2017

ArTnnAn

o se detectd actividad judicial
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2.3 DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO

Fuente: Empresa.

= CULLT. I-E5099375-1
S 0FE0v = e
_— . FIFF Serviios Bvenuales: ho
Declaro que los datos consignados en este — —
93 1 formulario son correctos y completos y que 2 058 058 o)
no se ha omitido ni falseado informacion 5 794 116,59
Dedaracitn Jurada)  que deba contener esta declaracion, siendo 069,473,010
Pesme con fiel expresion de la verdad. 4,588 589 63
centavos 4.568.569 63}
S US55 i, 0§
Apellids y Nembre o Razdn Sodal: N 0,00
Vierificad
STELSA 108703 5,069,473 01
5,551 781 EY
4.935.403 06
Domicilio Fiscal: 13 'Y © [PARG TND) 294 PILAR W43
[T~ REGIMEN NACIONAL DE SEGURIDAD SOCTAL [11 - REGIMEN NACIONAL DE OBRAS SOCIALES ]
a1 - Total de apartes 725366,37|al - Total de sportes 124.463,53
&l - Aportes & favor 0,00 82 - Apoartes & favor 0,00
a3 - Aportes 5.5, a pagar 725.366,37|al - Aportes 0.5, a pagar 124.463,53
b - Asgnadones famikares pagadas 0,001 b1 - Total de contribuciones 252.309,79
bl - Total de contribuciones 40411, 16{b2 - Excedertss dé oontribucionsss & faor 0,00
b2 - ASgnadanes compensadas [iX
b3 - Detraceitn art. 23 Ley 27.541 o Subtatal contribuciones 0.5, 252.309,79
23.792,14
Subtotal contribucones 5.5 S40.411, 1 Contribuciones 0.5. a pagar 228.517,65
Retencianes 83,677,012
B51.734,1

IV - VALES ALTIMENTARIOS | CAJAS DE ALIMENTOS |

Saldo retenciones penoda anterion X Monfto base de caiculy 0,00
Retenciones dal periodo 112 16| = Wabes oS
Total retencianes 112 4659, 16{ wfo Cajas de Alimentos a pagar 0,00
Percepciones de Vales Aliment. 0,00
Retenciones aplicadas & Sequridad Social 8367702
Retencione: aplicadas 8 Obra Socal 23792, 14|y - RENATRE |
Saldo de rebenciones a periodo futuro [X Total Contribuciones RENATRE 0,00
Total Seg. Sepelio UATRE 0,00
[¥1 - LEY DE RIFSGOS DE TRABAID VII - SEGURO DE VIDA ]
Cartidad de OUILES con ART [ 11w Cuiles /5 C V.0, - Prima 5 - 462,65
Remun. con ART 5.551.781,85 13266759 Costo Emision: 0,00
L.R.T. total a 13383713 S.CNV.0. a Pagar: AE2ES
Ley 25.922 Ercuadre: Mo Comesponde Porcentaje: I:I,ﬁ Resultado:
0,00
Lesy 27,430 - Monto Tobal Detrada: 133.069,53
VIII - MONTOS QUE SE INGRESAN |
351 - Contribuciones de Seguridad Social B51.734,14 302 - Aportes de Obra Social 124.463,53
301 - Aportes de Sequridad Social TISA66,37 270 - Vsles Amentarics/Cajas de simentos 0,00
360 - Contribuciones RENATRE 0,00 312-LRT 133.837,1%
152 - Contribuciones de Obra Social 1BE1T.6E 028 - Sagura Colective de Vida Obligataria 462,65
935 - Seg. Sepelio LATRE 0,00

Farma de Pago: Efectiva

Presentacion de DJ par Internet
Acuse de recibo de DJ

Orgamisma Recaudador:
Farmmularia:

CUIT:

Impuesta:

Concepta:
Subeancepla:

Perioda;

Nrm. verificador:
Canfidad de registros:

Fecha de Pressrtacitn:
Neo. de Transaceign:
Cédign de Coniral:
Usuario autenticads por:
Presentada por el Usuario:

AFIP

831 w4300 - EMPLEADOR D
MENSUAL-SUSS
30-8B0033TE-2

301 - EMPLEADOR-APORTES SEG.

SOCIAL

18 « DBLIGACION MENSUALIANUAL
18 - OBLIGACION MENSUALIANUAL
22442

10803

169

122-01-07 Hora: 10:07:35
B28094007

QUPNgJ

AFIP (ClaveFiscal)
0080074922

[FE31.cuil 30650993752 fecha 20220107 e

Veificador de inlegridad (algoritma MDS)
[E 74 TE4 B EAO-AERE2E 37 16d3bed]

Cadigo de b

ra pagar en

19313065099375200030 112219
Conserve este Acuse de Recibo como comprobante de presentacion

Datos sujetos a verificacion

STEL S.A.
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3- Situacion Bancaria

3.1 CHEQUES RECHAZADOS

No se registran Cheques Rechazados

3.2 CENTRAL DE DEUDORES
S I SN =N S S NS
SAMTANDER RIO 5.4 312,00 271.00 23600
AMERICAN EXPRESS ARE 54 10,00 AB.00 42,00 57.00 1E.00 74,00 6,00
TOTAL PERIODO 31200 366,00 42,00 31800 464,00 310,00 E,00
R e e e N
SANTANDER RID 5.4 392,00 472,00 295,00
MEFICAN EXPRESS ARG 54 40,00 101,00 7100 1100 14300 14400 440000 12800
TOTAL PERIODO 43200 530,00 506,00 GED0,00 615,00 440,00 JE500 53300
= R = = = = =
SANTANDER RID 5.4 427,00 361,00 527.00
AM EXPRESS ARG 54 74,00 150,00 32000 186,00 137.00 16400 162,00 555,00
TOTAL PERIODOD 501,00 551,00 7000 713,00 575,00 470,00 41100 935,00

Importes expresados en Miles de Pesos

1 Situaciéon Normal (atraso hasta 30 dias)
2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 dias)
3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 dias)
- Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 dias)
- Irrecuperable (atraso de mas de 365 dias)
- Irrecuperable por Disposicion Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de mas de 180 dias)

B.C.R.A. noinforma

BANTAMNDER RID 5.4, 40842 —

T — AMERICAN EXPRESS ARG SA 58 950%

FIDELITAS ® 10/18



. STEL S.A.

Situaciones dltimos 24 meses

*Los montos se encuentran expresados en miles de pesos.

B Situacion 1 Situacion 2 | Situacion 3 | Situacion 4 [ Sitwacion 5 [ Situacion 8

1,000
000
800

T00

118 1218 0120 0220 0320 04720 05720 O0&20 0720 0820 020 10720 1120 12020 01721 0221 0321 0421 0521 0821 0721 0821 0av21 1t

Los montos se encuentran expresados en miles de pesos

Garantias liltimos 24 meses

*Los montos se encuentran expresados en miles de pesos.
1,000

800
800

T

1A8 1218 0120 0220 0320 0420 0520 0620 07720 0820 O0W20 10020 11720 1220 01/21 0221 0321 0421 08721 0821 0721 0821 0ev21 1021

[ Cheques | Titules / Avsles [l Hipotscss | Prendss / Otros Resles [N Otras Garsntizs / Sin Garantias [ Towal

FIDELITAS ® 11/18
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4- Situacion Fiscal

4.1 Embargos

No se detecté informacién.

4.1.2 Otra informacion Fiscal o Previsional de Interés

Periodo Pres. DDJJ Aporte Seg. Soc. Aporte Obra Soc. Contr. Patronal
01-2021

02-2021
03-2021
04-2021
05-2021
052021
07-2021
OB-2021
03-2021
10-2021
11-2021

12-2021

4.1.3 Deuda exigible en Aportes y Contribuciones de Seguridad Social

STEL S.A., CUIT 30650993752, no presenta Deuda exigible en Aportes y Contribuciones de Seguridad Social vigente
al 01/12/2021

STEL S.A., CUIT 30650993752, no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL vigente al
04/02/2022

REPSAL
Registro publico de empleadores con sanciones laborales
Ley 26.940

Se deja constancia que a la fecha de emision, STEL S A CUIT 30650993752 no registra sanciones en el REPSAL,
conforme al Art. 2 de la Ley 26.940

Fecha de emision: 04/02/2022 (valido Ginicamente por el dia de emision)

Sello Electrénico: 5196e5e0-6a89-4df9-b776-695306ddcabd

Bz AWEIN T Yeonwpe  SRTO

Cosnya | pdrral def lrsbiag Supurinbendensis de.
ik Br o TS A ¢ AL ORI, RN Biigo ded Trabsp
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5- INTEGRIDAD

5.1 INTEGRIDAD

SEARCH CRITERIA

Datos consultados: STEL S A - 30650993752
Fecha: 04-02-2022

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons); profiles of persons who hold political office, their immediate family members, close
associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial
Action Task Force) recommendations.

SEARCH CRITERIA

Datos consultados: BERTONE OSVALDO JOSE - 20080074922
Fecha: 04-02-2022

Negative
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons); profiles of persons who hold political office, their immediate family members, close

associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; Reputation - Global Foreign Officials List. SN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial
Action Task Force) recommendations.

SEARCH CRITERIA

Datos consultados: CARDIGONDE RAUL - 20076097047
Fecha: 04-02-2022

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons); profiles of persons who hold political office, their immediate family members, close
associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial
Action Task Force) recommendations.

Consultar con Area Gestién de Proveedores.

5.2 INFORMACION DE PRENSA NEGATIVA

No se detect6 informacién de prensa negativa.
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6- Estados Contables

6.1 DATOS CONTABLES

Activo

STEL S.A.

Caja y Baneo 43 163 45827
Inversion Corriente 0 o
anc Ccreditos Por Ventas &4540 1z 230
Otros Créditos 44 408 60845
Bienes Cambio 1z 807 51136
Eignes Imtengibles 1] o
Ctros Activos Corrientes 0 a
Totzl Activo Corrients 144917 171238
Credito Por vents 0 a
Otros Creditos Mo Corrientes ] o
Otres Inversiones No Corm 1 1
Bienes De Uso Valor De Origen 17 812 57 581
Depreciacion Acumulzdz 1619 85228
Bienes De Uso 161583 12452
Artivos Intangibles ] a
Otros Activos No Corientes ] o
Totzl Activo Mo Corriente 15184 12 453
Totzl Activo 151112 183 852

Montos expresados en miles de Pesos Argentinos
CAPITAL DE TRABAJO ESTRUCTURA PATRIMONIAL SOLVENCIA

180,000 200,000 45
160,000 180,000 4
140,000 160,000 35
120,000 1o 3.0

120,000
100,000 25

100,000
80,000 2.0

80,000
60,000 80000 15
40,000 40,000 10
20,000 20,000 0.5

B Actvo
FIDELITAS ® 14/18



. STEL S.A.

Pasivo / Patrimonio Neto

Cusntas Por Pagar (Deudas Comercizles) & 837 10245
Prestzmaos [Dewdas Bancarizs) 42 o
RErmunerscionss ¥ Cargss socales 2476 2332
Cargas Fiscales 21254 15151
Anticipos Clisntes 1] 1]
Otros Pasivos 1451 Q
Totzl Pesiva Corriente 32 159 37 980
Cuwentas Por Fagar (] ]
Prastamas ] ]
Deudas Fiscales o a
Otros Pasivos (Mo Corrientes) a o
Previsiones a Q
Totzl Pesive Mo Corrients o i}
Totzl Fesive 32159 37 989
Capital Social 3135 3135
Resultados No Asignados 125 818 142 568
Patrimonio Neto 128 552 145 703

Montos expresados en miles de Pesos Argentings

LIGUIDEZ CORRIENTE ENDEUDAMIENTO CORRIENTE EFECTO PALANCA
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Estado de Resultados

Fecha Balance

entas 443 335 391287
compras Del Ejercicio o 169 887
costos de lzs mescaderizs, productos, servicios vendidos 100 146 1B6 401
Resultado Bruto 246 210 204 896
Amortizaciones 3750 3861
Gastos de Comerciglizacion 21019 19927
Gastos de Administracidn 11080 12 848
=3stos Financieros B13 =l
Otros INgresos 5233 10454
Ofros Egresos ] 57
resultados financieros y per tenencia {incluyenda result. por exposicion a inflzcian) -181521 -140 510
Impuesto A Les Ganancas 03544 15356
Resultado 16455 16751

Montos expresados en miles de Pesos Argentinos

VENTAS GASTOS TOTALES SOERE VENTAS (%) RENTAEILIDAD SOERE VENTAS (%)
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Indices de Gestion

Fecha Balance

Liquidez Corriente 451 451

Activo Corriemie f Pacho

LIQUIDEZ SECA (Acida) 211 3,16
(At Cormicnte B, bia) J Pas Cormente

Endeudamiento Corriente 0,25 0,2

Pa

o Coemiente § Parrinonin &

Endewdzmisnto Activo Fijo 0,00 0,00
Pasio Mo Corric ¢ Bs. de Lo

Solvendia Patrimonial 401 3,E4
Patrimonic Neao / Pasive Tatal

Capital De Trabajo 112 758,01 133 245,38

Activo Cormeme — Faskea Commicne:

Inwersiones De Bienes De Uso 11,70
Parriionic o J Bs. de Usa

Margen Bruto 55,28 52,36
(Ukibdad Bruta  Ventas) * 100

Margen Meto 3,65 428
Lethdad Meta /v 5 ]

Retorno Sobre Patrimonio 013 0,11
Ublidad Neta f Patrimania Noto

Rotacion De Activos 2,13

ent. L

Rotacion Activo Fijo 27,50 3142

entas [ Bs. de Usa

RENTABILIDAD 5/ACTIVD 10,21
Liilkdad Neta 0
EBITDA / PASIVD 129 0,97

(Rezdtada dol Sjenoco + AMOMTERCnGS +

inancicns + Impuess

Rotacion De Creditos 10,00 31,98

efitas | Creciiy

Rotacion De Inventarios 15,55 3,65
Coatn Mertaderias B oe Camnibi

PRESTAMIOS / PN, 0,00 0,00

=

o | Patrima

PRESTAMNIOS [/ [VENTAS/12) 0,00 0,00

Frestames | {Werras | 12

Montos expresados en miles de Pesos Argentines
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SITUACION ECONOMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL

Para el analisis de la situacién Econdmica Financiera y Patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables

correspondientes a los ejercicios 2020 y 2021 (fecha de cierre 31/03). Informacién auditada sin salvedades.

Principales indicadores:

Economicos:

- Las Ventas del ejercicio cerrado el 31/03/2021 alcanzaron a $391.3 Millones, reflejando una caida del
12.14% con relacion a las Ventas del ejercicio anterior ($445 Millones en 2020).

- Los Costos Directos incrementaron del 44.7% al 47.6% su incidencia sobre las Ventas, mientras que los
Gastos de Estructura pasaron del 7.4% al 8.6% su participacion.

- En consecuencia, el Resultado Operativo Neto exhibié un saldo de $155.8 Millones (39.8% s/ventas) vs
$192 Millones (43.3% s/ventas) en el ejercicio anterior.

- Se registraron Otros Ingresos por $10 Millones correspondientes mayoritariamente a rendimiento en
inversiéon FCI Raices, y Otros Egresos por $149 Millones correspondientes a Resultados Financieros y por
Tenencia, incluido el RECPAM.

- El cargo por Impuesto a las Ganancias correspondiente al ejercicio fue de $15.3 Millones.

- De acuerdo con lo expuesto, el Resultado Final arrojé una Ganancia Neta de $16.7 Millones, equivalente al
4.3% de las Ventas vs $16.4 Millones (3.7%s/ventas) en el ejercicio anterior.

En resumen, la compafia mantuvo una aceptable gestion econdémica, con caida de Ventas y un ligero aumento de

los niveles de Costos/Gastos, manteniendo igualmente un aceptable Resultado Final.

Financieros:

- El indicador de Liquidez Corriente paso de 4.51 a 4.15, manteniendo un nivel satisfactorio.

- El Capital de Trabajo exhibi6 un saldo de $133 Millones, cifra que representdé el 73% del Activo,
considerandose satisfactoria la relacion.

En resumen, la situacién Financiera a 03/2021 se considera muy satisfactoria por sus niveles de Liquidez Corriente y

de Capital de Trabajo.

Patrimoniales:

- El Patrimonio Neto a 03/2021 ascendi6 a $145.7 Millones vs $128.9 Millones en el ejercicio anterior. Del
total del PN, $3.1 Millones corresponden a Capital y a Ajustes de Capital, considerandose reducida su
conformacion.

- La estructura de financiamiento mostraba que el Pasivo representaba el 21% del Activo, siendo las

obligaciones comerciales la principal fuente de apalancamiento.

- El Endeudamiento Corriente pasé de 0.25 a 0.26, mientras que la Solvencia cayo6 ligeramente de 4.01 a 3.84,

manteniéndose dentro de pardmetros satisfactorios.

En resumen, la situacién Patrimonial resultaba adecuada, con una satisfactoria Solvencia y un bajo Endeudamiento

Corriente.
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