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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 
 

Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

  

1.1

1.1.1

1.1.2

1.1.3

1.1.4

1.2

1.2.1

1.2.2

1.2.3

1.3

88%

4

0,490 0,693 0,693 0,897 0,897 1,100

2,200 1,633 1,633 1,067 1,067 0,500

0,900 1,067 1,067 1,233 1,233 1,400

0,200 0,333 0,333 0,467 0,467 0,600

0,020 0,040 0,040 0,060 0,060 0,080

0,030 0,053 0,053 0,077 0,077 0,100

53%

1 Cumplimiento Previsional y Fiscal 35 40

2 16 30

Resultado Final 5,7

88% 10,0% 0,9

Situación Económico-Financiera 53% 90,0% 4,8

Total Situación Económico-Financiero 16

CONDICIÓN

 CALIFICACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA

% respecto al total Ponderación (%) Resultado

X

Calificación y Ponderación de la Reevaluación / Ampliación de Alcance

2.3.3

1,400

2,200 0,500

0,600

x

0,080

x

0,100

x

0,490 1,100

Total Cumplimiento Previsional e Impositivo 35

No Aplica

2. Situación Económico-Financiera

"No cedió 

información / 

Valor por debajo 

del mínimo 

(0)"

Industrial Malo Regular Bueno Muy Bueno Excelente

5321

X

Como es su situación bancaria

Presentación y pago del impuesto a los ingresos brutos

X

Presentación y pago del impuesto al valor agregado (I.V.A. F-731) X

Presentación y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos)

X

Como es su situación fiscal respecto de:

X

Presentación y pago de aportes y contribuciones F-931 X

Presentación y pago de ART. X

Presentación y pago de otras cargas sociales

No Aplica

No cumple / No 

posee / No cedio 

información         

(0)

Con irregularidades 

/ sin planes de 

regularización / 

cedió información 

parcial

(1)

No aplica por que 

contrata 

monotributistas.

(2)

Están inscriptos en 

moratorias, planes 

de pagos, etc. y 

paga

(3)

Se detectan caso 

de atraso 

puntuales 

(4)

No se detectan 

desvíos 

(5)

1. Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas

Como es su situación salarial y social respecto de:

Pago de sueldos y remuneraciones.

2.1.1

2.1.2

2.2.1

2.3.1

2.3.2

x

x

0,900

0,200

0,020

0,030

Tipo de Empresa

Puntaje Obtenido

Solvencia 

Endeudamiento Corriente

Índice de liquidez

Rentabilidad Bruta:

Rentabilidad Operativa

Rentabilidad Neta

1- Resumen Ejecutivo 
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1.2. CONCLUSIÓN:  

 

 

 

 

LÍMITE DE COMPRA 
(30% sobre ventas) 

VENTAS BALANCE 
VENTAS POST-

BALANCE 

Ventas $ 559 313 122 $ 1 052 915 512 

Límite de compra $ 167 793 937 $ 315 874 653 

 

MELISAM S.A. es una empresa fundada en el año 1984 y localizada en la Ciudad Autónoma De Buenos Aires, 

que se dedica a la Fabricación y Comercialización de Extintores e instalación de Sistemas de Seguridad 

contra Incendio, operando bajo normas IRAM y NFPA (National Fire Protection Association) vigentes. Sus 

directivos no registran antecedentes comerciales negativos a título personal. La empresa cuenta con 124 

empleados registrados y con 6 subcontratados. Opera normalmente con los Bancos, sin registrar cheques 

rechazados por Sin Fondos. Tiene afiliación vigente con FED. PATRONAL ART, no presenta Deuda exigible en 

Aportes y Contribuciones de Seguridad Social ni sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL. Se 

observan incumplimientos Fiscales en las jurisdicciones de Córdoba y Rio Negro. No se registran 

antecedentes judiciales, embargos, cuestiones de Integridad, ni tampoco Prensa Negativa.  

Según los Estados Contables, la Facturación del ejercicio cerrado a 12/2020 mostró una caída interanual del 

27.3% con un Resultado Final, marcadamente influenciado negativamente por los Resultados Financieros y 

por Tenencia, que arrojó una Perdida de -$2.6 Millones (-0.5% s/ventas) vs la Ganancia de $19.9 Millones 

(2.4% s/ventas) en el ejercicio anterior. A pesar del resultado negativo del ejercicio, la situación Financiera y 

Patrimonial mostraron parámetros adecuados, a saber: la Solvencia cayó de 1.33 a 1.09, el Endeudamiento 

Corriente aumentó de 0.75 a 0.92, la Liquidez Corriente pasó de 1.94 a 1.72 y el Capital de Trabajo representó 

el 35% del Activo. Cabe destacar que la asamblea del 24/11/2021 reformo el artículo 4 del estatuto y 

aumentó el capital social a $ 38.9 Millones (a 12/2020 era de $4 Millones) según información del balance. 

Las Ventas post balance (12 meses) indican un notorio crecimiento del nivel de actividad.  

Por lo expuesto, y a pesar del resultado económico negativo presentado en ejercicio, la compañía mantuvo 

una situación financiera y patrimonial adecuada, por lo que no vemos inconvenientes en operar normalmente. 

Consideramos que debería analizarse el balance cerrado el 31/12/2021, a fin de determinar cómo 

evolucionaron los principales indicadores. 
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO 

 

Razón Social MELISAM S.A. 

CUIT 30-60069872-5. 

Domicilio AV. ALVAREZ JONTE 5149, (1407), CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS 
AIRES, ARGENTINA 

Posibles teléfonos 47666100 - (FIJO) 
56486996 - (FIJO) 

Actividad 259999 - FABRICACIÓN DE PRODUCTOS ELABORADOS DE METAL 
N.C.P. 
281900 - FABRICACIÓN DE MAQUINARIA Y EQUIPO DE USO GENERAL 
N.C.P. 
329040 - FABRICACIÓN DE EQUIPO DE PROTECCIÓN Y SEGURIDAD, 
EXCEPTO CALZADO 
329090 - INDUSTRIAS MANUFACTURERAS N.C.P. 
331900 - REPARACIÓN Y MANTENIMIENTO DE MÁQUINAS Y EQUIPO 
N.C.P. 
432190 - INSTALACIÓN, EJECUCIÓN Y MANTENIMIENTO DE 
INSTALACIONES ELÉCTRICAS, ELECTROMECÁNICAS Y 
ELECTRÓNICAS N.C.P. 
432990 - INSTALACIONES PARA EDIFICIOS Y OBRAS DE INGENIERÍA 
CIVIL N.C.P. 
469090 - VENTA AL POR MAYOR DE MERCANCÍAS N.C.P. 
711009 - SERVICIOS DE ARQUITECTURA E INGENIERÍA Y SERVICIOS 
CONEXOS DE ASESORAMIENTO TÉCNICO N.C.P. 

Forma Jurídica SOC. ANONIMA 

Fecha de Inscripción 24/03/1988 

Fecha de Contrato Social 05/04/1984 

Capital $ 4 000 000 

Patrimonio neto al 2020 $ 154 293 829 

Cantidad Empleados 130 Aprox. 

Domicilio Legal AV. ALVAREZ JONTE 5149, (1407), CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS 
AIRES, ARGENTINA 

Otros posibles domicilios, 
vinculados, o eventuales. 

ESMERALDA 135 PISO 6 DTO A 
PACHECO 2709 Piso:8 Dpto:C, (1431), CIUDAD AUTONOMA DE 
BUENOS AIRES, ARGENTINA 
 

 

2- Datos Organizacionales  
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Se Adjunta documentación (Pág. 1 de 4) 
Fuente: Empresa. 
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

Melisam S.A. es una empresa de capitales argentinos, con más de 35 años de trayectoria, que lidera el mercado 

nacional de soluciones integrales en seguridad contra incendios.  

En su planta industrial de Boulogne, se fabrican matafuegos (extintores) tanto manuales como rodantes del tipo 

presurizados de polvos químicos ABC - BC - Agua - Agua y AFFF - Agua Vaporizada - Acetato de Potasio - HCFC 123 

y CO2 en capacidades que van desde 1 kg a 300 kg/lts, fabricados y aprobados en base a las estrictas Normas 

IRAM (Instituto Argentino de Normalización), equivalente a las normas UL (Underwriters Laboratories) en U.S.A.  

Si bien la actividad que dio origen a Melisam fue la fabricación de extintores de incendio de todo tipo y capacidad, a 

través de los años han concretado desarrollos tecnológicos que sustentan otras unidades de negocios. Se refieren a 

la fabricación de máquinas para mantenimiento y recarga de extintores, al diseño y montaje de instalaciones fijas de 

detección y extinción de incendios y este año se abrió una nueva unidad de negocio, el mantenimiento de 

instalaciones fijas y el mantenimiento de extintores.  

Con la producción de dispositivos y maquinaria necesaria para el Servicio de Mantenimiento de matafuegos 

(extintores). El objetivo es que sus distribuidores tanto en el País como en el Exterior, puedan conservar en los 

matafuegos (extintores) las Características y el Potencial Extintor con que fueron fabricados cumpliendo con las 

normas IRAM y NFPA (National Fire Protection Association).  

Su departamento de ingeniería de obras se dedica al diseño y montaje de instalaciones de detección de incendios 

con la más alta tecnología y servicio del mercado.  

Además tienen su línea que incluye Accesorios para Servicio de Incendio: Mangueras de incendio, Broncería y 

Gabinetes de Chapa en Acero al Carbono y Acero Inoxidable para mangueras de incendio y matafuegos (extintores).  

La empresa inicia sus actividades en octubre de 1985 en un pequeño taller, donde también se realizaba la recarga de 

extintores. En los primeros años de vida la empresa se consolida en el mercado de extintores; luego de la crisis del 

año 2001 y gracias a las nuevas condiciones económicas, nuestros productos se hacen más competitivos lo que 

genera un salto exponencial en su crecimiento. Las accionistas acompañaron este proceso de crecimiento, 

reinvirtiendo todas las utilidades en la empresa, convirtiendo ese pequeño taller en una empresa mediana como es 

actualmente. 

Consecuencia de este crecimiento exponencial que tuvo la empresa podemos destacar:  

• el aumento sostenido de los empleados, de 14 empleados que había en el año 2004 a los 90 empleados actuales),  

• alquilar un deposito en el año 2008 de 1000m2 a tener un establecimiento industrial propio de 4000 m2  

•Obtención de las certificaciones de sus productos y procesos por las normas ISO 9001, BUREAU VERITAS,IRAM, 

etc.  

• Profesionalización del personal de la empresa  

• Participación activa en diferentes exposiciones del rubro, ya sea en exposiciones nacionales o internacionales.  

• Exportación a diferentes lugares del mundo (en algunos países con representación exclusiva), principalmente a 

Latinoamérica y América Central.  

Acorde al cumplimiento de su visión, que es “liderar el mercado nacional de Seguridad contra incendios y estar 

presentes en cada país de América Latina a través de una red de distribuidores y extender nuestros horizontes a los 

demás continentes”; se han implementado diferentes tipos de objetivos y estrategias para cumplirlo.  

Entre las que podemos destacar estar presente en gran cantidad de países de toda América y de otros continentes, 

ofreciendo los diferentes productos de todas sus unidades de negocios. Esto los obliga a ofrecer productos de alta 

calidad, que cumplan con las normas de calidad reguladas por organismos internacionales y de cada país, logrando 
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por ejemplo la certificación de Bureau Veritas, la certificación de las normas ISO 9001 y próximamente la 

certificación de la INMETRO otorgado por la ABNT (asociación Brasilera de Normas Técnicas) similar a las normas 

IRAM de Argentina. 

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

“Misión 

Somos una empresa familiar especializada en fabricación, suministro e instalación de Sistemas de Seguridad 

Contra Incendio. 

Nuestro propósito es salvar vidas, proteger bienes y asegurar la continuidad de los negocios de nuestros clientes, 

respaldados por un factor humano competente, logrado mediante el desarrollo personal y profesional. 

Estamos comprometidos con la calidad del servicio, la mejora continua y el bienestar de nuestros recursos 

humanos. 

 

Visión 

Liderar el mercado nacional de protección contra incendios brindando un servicio integral de excelencia y 

vanguardia.” 

 

 

2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

Información no proporcionada por la empresa.  
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2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB/Ganancias  
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Fuente: Empresa 

 

 

 

 

2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 
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2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

 

Fuente: Empresa. 

 

2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

Razón Social Nacionalidad  Tax ID % 

ALBERTO DER Argentina 20084951073 50.0 

ORACIO VAZQUEZ España 20936906436 50.0 

 

Fuente: Empresa. 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

No Declaró. 

2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad Tax ID Cargo 

ALBERTO DER Argentina 20-08495107-3 Presidente 

ORACIO VAZQUEZ España 20-93690643-6 Vicepresidente 

JOSE VAZQUEZ ALVAREZ España 20-93166392-6 Director Titular 

OBDULIA CORONA REY Argentina 27-00495256-7 Director Titular 

 

Fuente: Empresa. 
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2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 
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2.8 ACTIVOS  

2.8.1 Inmuebles 

 

2.8.2 Rodados 

 

 
 
 

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

Provincia: Fecha: 28/12/2021  

MELISAM SA CUIT: 30600698725 La asamblea del 24/11/2021 reformo el artículo 4 del estatuto y aumento el capital social a 
$ 38 950 000 Composición accionaria luego del aumento: Alberto Der 19 475 500 acciones de V/N $ 1 c/u y Oracio Vazquez 19 
475 500 acciones de V/N $ 1 c/u Autorizado segun instrumento privado acta de fecha 24/11/2021 Martin Alberto Fandino T : 
67 F : 192 CPACF e 28/12/2021 N 100943/21 v 28/12/2021 

 
Provincia: Fecha: 11/11/2021  

MELISAM SA CUIT: 30600698725 La asamblea del 22/8/2021 reformo el articulo 4 del estatuto y aumento el capital social a $ 
38725000 Composicion accionaria luego del aumento: Alberto Der 19 362 500 acciones de V/N $ 1 c/u y Oracio Vazquez 
19362500 acciones de V/N $ 1 c/u Autorizado segun instrumento privado acta de fecha 22/08/2021 Martin Alberto Fandino T : 
67 F : 192 CPACF e 11/11/2021 N 86470/21 v 11/11/2021 

 
Provincia: Fecha: 25/02/2021  

MELISAM S.A. CUIT 30-60069872-5. Por Acta Extraordinaria del 11-02-2021 se resolviÃ³ ampliar al objeto social y reformar el 
artÃ­culo tercero del estatuto, el que queda redactado asÃ­: ARTICULO TERCERO: Tiene por objeto realizar por cuenta propia, 
de terceros o asociada a terceros, dentro o fuera del paÃ­s, las siguientes actividades: I) COMERCIALES: FabricaciÃ³n, 
comercializaciÃ³n, compra, venta, reparaciÃ³n, servicio, distribuciÃ³n, representaciÃ³n, importaciÃ³n y exportaciÃ³n de 
matafuegos, herramientas, abrasivos, materiales, productos, elementos y accesorios de seguridad industrial e insumos 
mÃ©dicos, instrumental, partes, repuestos y accesorios mÃ©dico-hospitalarios; sus subproductos y derivados sin o con valor 
agregado. TambiÃ©n la construcciÃ³n de instalaciones contra incendios. ComercializaciÃ³n de productos de goma, tales 
como: mangueras, gomas en plancha y conexiones. ComercializaciÃ³n de productos de fibra celulÃ³sica y derivados de su 
transformaciÃ³n. II) INMOBILIARIAS: AdquisiciÃ³n, enajenaciÃ³n, permuta, explotaciÃ³n, arrendamiento y administraciÃ³n de 
bienes inmuebles, urbanos o rurales; fraccionamiento y subdivisiÃ³n de campos y de lotes urbanos, incluso todas aquellas 
operaciones comprendidas en las leyes y reglamentaciones sobre la propiedad horizontal. III) MANDATOS: AceptaciÃ³n de 
mandatos y cargas de fideicomisario en asuntos propios o de terceros, ejercicio de representaciones, mandatos, agencias, 
consignaciones, comisiones, gestiones de negocios y administraciÃ³n de bienes, capitales y empresas.- A tal fin, la sociedad 
tiene plena capacidad jurÃ­dica para adquirir derechos, contraer obligaciones y ejercer todos los actos que no sean prohibidos 
por las leyes o por este estatuto. Autorizado segÃºn instrumento pÃºblico Esc. NAº 23 de fecha 23/02/2021 Reg. NAº 1452 
Juan Francisco Dhers - MatrÃ­cula: 4813 C.E.C.B.A. e. 25/02/2021 NA° 10065/21 v. 25/02/2021 

 
Provincia: NACION Fecha: 18/05/2020 

MELISAM S.A. CUIT: 30-60069872-5. Por asamblea del 30/4/2020 se designo Presidente: Alberto Der; Vicepresidente: Oracio 
Vazquez; Directores Titulares: Obdulia Corona Rey y Jose Vazquez Alvarez; Directora Suplente: Silvia Aurora Berrade. Todos 
domicilio especial en Pacheco 2709, piso 8, Oficina “C”,CABA. Cesan por vencimiento de mandato Directora titular Silvia Aurora 
Berrade y Director Suplente Eduardo Guillermo Tchouhadjian. Autorizado segun instrumento privado acta de fecha 30/04/2020 
Martin Alberto Fandino - T°: 67 F°: 192 C.P.A.C.F. e. 18/05/2020 N° 19971/20 v. 18/05/2020 Fecha de publicacion 18/05/2020 

 
Provincia: CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES Fecha: 27/10/2017 

MELISAM S.A. La asamblea del 26/09/2017 designo Presidente: Alberto Der; Vicepresidente: Oracio Vazquez, Directores 
Titulares: Silvia Aurora Berrade, Obdulia Corona Rey y Jose Vazquez Alvarez; y Director Suplente: Eduardo Guillermo 
Tchouhadjian. Todos con domicilio especial en Pacheco 2709, Piso 8 Oficina C, CABA. Autorizado segun instrumento privado 
Acta de Asamblea de fecha 26/09/2017. Martin Alberto Fandino - T°: 67 F°: 192 C.P.A.C.F. e. 27/10/2017 N° 82109/17 v. 
27/10/2017 
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Provincia: CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES Fecha: 02/01/2015 

MELISAM S.A. La asamblea del 5/12/2014 resolvio: 1) Designar Presidente: Alberto DER; Vicepresidente: Oracio VAZQUEZ; 
Directores titulares: Obdulia Corona REY, Silvia Aurora BERRADE y Jose VAZQUEZ ALVAREZ; Director suplente: Eduardo 
Guillermo TCHOUHADJIAN, todos domicilio especial Pacheco 2709, piso 8 oficina C, CABA. 2) Aumentar el capital a $ 
4.000.000. Autorizado segun instrumento privado acta de fecha 05/12/2014. MARTIN ALBERTO FANDINO Tº: 67 Fº: 192 
C.P.A.C.F. e. 02/01/2015 Nº 103017/14 v. 02/01/2015 

 
Provincia: Fecha: 23/11/2007  

MELISAM S.A. Por Acta de Asamblea Ordinaria Unanime Nº 28 del 27-4-05 ratificada en Acta de Asamblea Extraordinaria 
Unanime Nº 30 del 13-6-06: Presidente: DER Alberto DNI 8495107 Vice-presidente: VAZQUEZ Oracio CIPF 5504817 Director 
suplente: REY Obdulia Corona DNI 4457814 domicilio especial: Pacheco 2709 piso 8º letra C Cap. Fed. Mario H. Novegil por 
instrumento privado del 13-6-06. Certificacion emitida por: Andres Mercuri. Nº Registro: 44. Fecha: 14-11-2007. Nº Acta: 234. 
Libro Nº: 19. e. 23-11-2007 Nº 103.735 v. 23-11-2007 

 
Provincia: Fecha: 29/12/2006  

MELISAM SA Por actas de asambleas ordinarias unanimes N.: 23 del 3-7-02 y Nro. 29 del 12-5-06 presidente: DER Alberto vice-
presidente: VAZQUEZ Oracio director suplente: REY Obdulia Corona nuevo domicilio social y especial PACHECO 2709 piso 8vo. 
C Cap. Fed. Mario H. Novegil por instrumento privado el 12-5-06. Certificacion emitida por: Maria Rodriguez Pareja. Nº Registro: 
913. Nº Matricula: 4330. Fecha: 21-12-2006. Nº Acta: 197. Libro Nº: 68. e. 29-12-2006 Nº 79.580 v. 29-12-2006 

 
OTRAS PUBLICACIONES 

 
No se detectó información. 
 

 
 
2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

N° Certificado Expedido por Fecha Emisión Fecha Vencimiento 

1 9000-9323 IRAM 23/03/2021 24/01/2023 

2 DC-P-M10-010.1 IRAM 04/11/2019 04/11/2021 

3 DC-P-M10-011.1 IRAM 06/12/2019 06/12/2023 

4 DC-P-M10-013.1 IRAM 29/12/2020 29/03/2023 

5 DC-P-M10-012.1 IRAM 06/12/2021 06/12/2023 
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Fuente: Empresa. 
 

2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

 

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 

 

 

2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2019 20 7 65 92 

2020 22 10 63 95 

2021 31 17 76 124 
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Fuente: Empresa. 

 
 
 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2020 0 0 0 0 

2021 0 0 0 0 

2022 5 0 1 6 

 
Fuente: Empresa. 
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

 

 

3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

 

Mes Ventas (montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos) Moneda 

ENERO 2021 $ 61 822 064 $ 19 011 081 $  

FEBRERO 2021 $ 43 167 583 $ 20 722 163 $  

MARZO 2021 $ 76 538 391 $ 22 472 790 $  

ABRIL 2021 $ 93 666 837 $ 77 270 401 $  

MAYO 2021 $ 64 998 274 $ 59 033 561 $  

JUNIO 2021 $ 95 563 882 $ 45 622 154 $  

JULIO 2021 $ 86 811 057 $ 51 581 324 $  

AGOSTO 2021 $ 90 326 949 $ 75 799 093 $  

SEPTIEMBRE 2021 $ 100 322 013 $ 80 765 508 $  

OCTUBRE 2021 $ 99 567 949 $ 65 064 728 $  

NOVIEMBRE 2021 $ 128 110 262 $ 53 547 363 $  

DICIEMBRE 2021 $ 112 020 251 $ 83 113 028 $  

Total $ 1 052 915 512 $ 654 003 194 $  
 

3- Situación Comercial 
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Fuente: Empresa.  
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 3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

Mes / Año Ventas (montos sin impuestos) Moneda 

2018 $ 0 $ 

2019 $ 0 $ 

2020 $ 2 042 515 $ 
 

 

3.4 COMPRAS ANUALES 

La empresa no informó compras a PAE. 

 

3.5 PROVEEDORES 
 

N° 
Nombre y Apellido - 

Razón Social 

Nacionalidad o 

País de Origen 
Tax ID 

Monto Anual 

de Compras 
Moneda 

1 CAÑOSIDER S.R.L. Argentina 30-64766014-9 $ 40 520 597 $ 

2 FIRE PROTECTION SYSTEMS S.A. Argentina 30-71525323-9 $ 21 742 058 $ 

3 BOMBAS GRUNDFOS DE ARGENTINA S.A. Argentina 30-68249876-1 $ 11 003 225 $ 

 
Fuente: Empresa.  
 
 
 

3.6 CLIENTES 
 

N° 
Nombre y Apellido - 

Razón Social 

Nacionalidad o 

País de Destino 
Tax ID 

Monto Anual 

de Ventas 
Moneda 

1 MERCADOLIBRE S.R.L. Argentina 30-70308853-4 $ 100 000 000 $  

2 VOLKSWAGEN ARGENTINA S.A. Argentina 30-50401884-5 $ 60 000 000 $  

3 MERCK S.A. Argentina 30-50383256-5 $ 45 000 000 $  

4 BAYER SOCIEDAD ANONIMA Argentina 30-50381106-1 $ 20 000 000 $  

5 
FORD ARGENTINA SOCIEDAD EN 

COMANDITA POR ACCIONES 
Argentina 30-67851968-1 $ 20 000 000 $  

6 
PRODUCTOS ROCHE S A QUIMICA E 

INDUSTRIAL 
Argentina 30-52744428-0 $ 17 000 000 $  

7 YPF SOCIEDAD ANONIMA Argentina 30-54668997-9 $ 10 000 000 $  

8 UNILEVER DE ARGENTINA S. A. Argentina 30-50109269-6 $ 5 000 000 $  

9 
HOSPITAL BRITANICO DE BUENOS AIRES 

ASOCIACION CIVIL 
Argentina 30-54593356-6 $ 5 000 000 $  

10 
PAN AMERICAN ENERGY, S.L., 

SUCURSAL ARGENTINA 
Argentina 30-69554247-6 $ 4 000 000 $  

 
Fuente: Empresa.  
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3.7 SEGUROS 

3.7.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: FED. PATRONAL 

N° de contrato: 4814917 

Desde: 01/06/2019 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: Afiliación vigente 
 

Aseguradora: GALENO 

N° de contrato: 74921 

Desde: 01/01/2002 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 31/05/2019 - Cambio de Aseguradora 
 

Aseguradora: BOSTON 

N° de contrato: 21509 

Desde: 01/07/1998 - Alta de afiliación 

Hasta: 31/12/2001 - Cambio de Aseguradora 
 

3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 

3.7.3 Otros Seguros contratados 

 

N° Tipo de Seguro Compañía Aseguradora Nº Póliza Suma Asegurada Moneda 

1 
SEGURO DE VIDA 

OBLIGATORIO 
- - - $ 

 
Fuente: Empresa.  
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4.1 IMPORTACIONES  

Período Consumo 
(F.O.B. U$S) 

Temporal 
(F.O.B. U$S) 

Depósito 
(F.O.B. U$S) 
Zona Franca 

(F.O.B. U$S) 
Total 

09/2021 55 551 0 0 0 55 551 

08/2021 16 198 0 0 0 16 198 

07/2021 168 370 0 0 0 168 370 

06/2021 75 480 0 0 0 75 480 

05/2021 9 218 0 0 0 9 218 

04/2021 66 022 0 0 0 66 022 

02/2021 48 763 0 0 0 48 763 

01/2021 94 380 0 0 0 94 380 

12/2020 2 603 0 0 0 2 603 

11/2020 90 0 0 0 90 

10/2020 22 098 0 0 0 22 098 

09/2020 31 223 0 0 0 31 223 

08/2020 2 515 0 0 0 2 515 

07/2020 2 250 0 0 0 2 250 

06/2020 61 879 0 0 0 61 879 

03/2020 74 064 0 0 0 74 064 

02/2020 28 070 0 0 0 28 070 

01/2020 63 720 0 0 0 63 720 

12/2019 94 079 0 0 0 94 079 

11/2019 29 491 0 0 0 29 491 

10/2019 23 665 0 0 0 23 665 

09/2019 15 571 0 0 0 15 571 
 

 

 

 

 

 

 

 

4- Comercio Exterior 
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4.2 IMPORTACIONES POR PAÍS (ÚLTIMOS 12 MESES) 
 

País % 
(F.O.B. U$S) 

Total 

CHINA 77.22 717 955 

ESTADOS UNIDOS 18.62 173 120 

TAIWAN 1.84 17 147 

VIETNAM 1.68 15 600 

LUXEMBURGO 0.63 5 841 

Otros 0.01 91 

Totales  929 754 
 
Valores estadísticos aproximados 

 
 
 

4.3 IMPORTACIONES POR RUBRO (ÚLTIMOS 12 MESES) 
 

Nombre Posición % 
(F.O.B. U$S) 

Total 

ARTÍCULOS DE GRIFERÍA Y ÓRGANOS SIMILARES PARA 
TUBERÍAS, CALDERAS, DEPÓSITOS, CUBAS O CONTINENTES 
SIMILARES, INCLUIDAS LAS VÁLVULAS REDUCTORAS DE 
PRESIÓN Y LAS VÁLVULAS TERMOSTÁTICAS. 

8481 48.14 447 571 

DERIVADOS HALOGENADOS DE LOS HIDROCARBUROS. 2903 13.62 126 600 

RECIPIENTES PARA GAS COMPRIMIDO O LICUADO, DE 
FUNDICIÓN, HIERRO O ACERO. 

7311 5.61 52 191 

ACCESORIOS DE TUBERÍA (POR EJEMPLO: EMPALMES 
[RACORES], COD OS, MANGUITOS), DE FUNDICIÓN, HIERRO O 
ACERO. 

7307 5.04 46 851 

BOMBAS PARA LÍQUIDOS, INCLUSO CON DISPOSITIVO MEDIDOR 
INCORPORADO; ELEVADORES DE LÍQUIDOS. 

8413 4.49 41 756 

Otros  23.10 214 785 

Totales   929 754 
 
Valores estadísticos aproximados 
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4.4 EXPORTACIONES POR PAÍS (ÚLTIMOS 12 MESES) 

 

País % 
(F.O.B. U$S) 

Total 

REPÚBLICA DOMINICANA 35 56 435 

PERÚ 20 31 733 

CHILE 15 24 349 

BOLIVIA 13 20 689 

MÉXICO 9 14 661 

Otros 9 14 135 

Totales  162 002 
 
Valores estadísticos aproximados 
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4.5 EXPORTACIONES POR RUBRO (ÚLTIMOS 12 MESES) 

Nombre Posición % 
(F.O.B. U$S) 

Total 

APARATOS MECÁNICOS (INCLUSO MANUALES) DE PROYECTAR, 
DISPERSAR O PULVERIZAR MATERIAS LIQUIDAS O EN POLVO; 
EXTINTORES, INCLUSO CARGADOS; PISTOLAS AEROGRÁFICAS Y 
APARATOS SIMILARES; MÁQUINAS Y APARATOS DE CHORRO DE 
ARENA O DE VAPOR Y APARATOS DE CHORRO SIMI 

8424 40.17 65 074 

INSTRUMENTOS, APARATOS Y MÁQUINAS PARA MEDIDA O 
CONTROL, NO EXPRESADOS NI COMPRENDIDOS EN OTRA PARTE 
DE ESTE CAPÍTULO; PROYECTORES DE PERFILES. 

9031 21.02 34 046 

MÁQUINAS DE LAVAR VAJILLA; MÁQUINAS Y APARATOS DE 
LIMPIAR O SECAR BOTELLAS O DEMÁS RECIPIENTES; MÁQUINAS 
Y APARATOS DE LLENAR, CERRAR, TAPAR, TAPONAR O 
ETIQUETAR BOTELLAS, BOTES O LATAS, CAJAS, SACOS 
(BOLSAS) O DEMÁS CONTINENTES; MÁQUINAS Y APARATOS DE 
C 

8422 18.24 29 546 

HERRAMIENTAS NEUMÁTICAS, HIDRÁULICAS O CON MOTOR 
INCORPORADO,INCLUSO ELECTRICO, DE USO MANUAL. 

8467 4.42 7 166 

ARTÍCULOS PARA EL TRANSPORTE O ENVASADO, DE PLÁSTICO; 
TAPON ES, TAPAS, CÁPSULAS Y DEMÁS DISPOSITIVOS DE 
CIERRE, DE PLÁS TICO. 

3923 2.55 4 126 

Otros  13.61 22 044 

Totales   162 002 
 
Valores estadísticos aproximados 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

No se registran Cheques Rechazados 

 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

 

 
Importes expresados en Miles de Pesos 

1 Situación Normal (atraso hasta 30 días) 

2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 días) 

3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 días) 

4 Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 días) 

5 Irrecuperable (atraso de más de 365 días) 

6 Irrecuperable por Disposición Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de más de 180 días) 

  B.C.R.A. no informa 

 

5- Situación Bancaria 
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5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 CREDICOOP $ 11 200 189 $ 

2 BBVA $ 14 966 468 $ 

3 PROVINCIA $ 12 666 666 $ 

 
 
Fuente Empresa. 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDADO (*) 

No se detectó información.  

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDANTE (*) 

No se detectó información.  

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Código Nombre Estado Fecha Inscripción 

10 GANANCIAS SOCIEDADES ACTIVO 1988-03 

25 GANANCIA MINIMA PRESUNTA ACTIVO 2000-07 

30 IVA ACTIVO 1989-03 

103 REGIMENES DE INFORMACIÓN ACTIVO 2007-01 

186 ACTIVOS SOCIEDADES L.23905 BAJA DEFINITIVA 1988-03 

211 BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES ACTIVO 2003-05 

217 SICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS ACTIVO 2001-01 

301 EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL ACTIVO 1984-06 

353 RETENCIONES CONTRIB.SEG.SOCIAL ACTIVO 2014-03 
 

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 22973, a la 
fecha de emisión de la presente constancia. 
Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorización - Ley 26476, la cual de 

corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. de Bs. As.  

Contribuyente 

Identificación: Contribuyente sin Deuda 

Situación actual: Categoría 0 
 
Referencias de categorías 

Categoría 0 Contribuyente sin deuda. 

Categoría 1 Desde $501 hasta $4.500 

Categoría 2 Desde $4.501 hasta $10.000 

Categoría 3 Mayor a $10.000 

Categoría 4 CONTRIBUYENTE EN INSTANCIA JUDICIAL 
 
La información expuesta es la registrada al 08/02/2022 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de Buenos Aires, siendo 
la resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las Embarcaciones Deportivas y a los Ingresos 
Brutos, respecto de la CUIT consultada.  
Para el cálculo de la deuda expuesta, se considera aquella con antigüedad mayor a los sesenta días. No se consideran aquellos sujetos que posean 
un único Inmueble Urbano Edificado con Valuación Fiscal menor a $50.000, quienes posean una deuda global menor a $500 o quienes posean un 
automotor de modelo inferior al año 2000. Para el caso del Impuesto sobre los Ingresos Brutos, sólo se consideran aquellos casos con Títulos 
Ejecutivos iniciados y aquellos con planes de pago caducos. En la categoría 4 se encuentran los contribuyentes con deudas en proceso de ejecución 

judicial como así también los planes de regularización de deuda judicial siempre que el mismo se encuentre caduco. 
 

 

Agente de Recaudación 

Identificación: AGENTE SIN INCUMPLIMIENTO. 

Situación actual: Categoría 0 

6- Situación Judicial Comercial 
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La información expuesta es la registrada al 08/02/2022 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de Buenos Aires, siendo 
la resultante del grado de cumplimiento de presentación de declaraciones juradas que les corresponde efectuar en su actuación como agentes de 
recaudación en el régimen general de retención y en el régimen general de percepción del impuesto sobre los Ingresos Brutos. El cumplimiento se 
computa de manera conjunta por ambos regímenes de recaudación. 
En la categoría 4 se encuentran los agentes de recaudación con deudas en proceso de ejecución judicial provenientes de percepciones y retenciones 
no efectuadas, efectuadas y no ingresadas, intereses, accesorios, recargos y multas. Se incluyen dentro de esta categoría a quienes, habiendo 

realizado la adhesión a un régimen de regularización de deudas en proceso de ejecución judicial, el mismo se encuentre caduco. 
 

 

Informe Estado de Deuda Dirección General de Rentas de Pcia. Córdoba  

Razón Social Tax ID Ingresos Brutos Fecha de consulta Situación Fiscal 

MELISAM S.A. 30600698725 
 
9028781607 

08/02/2022 IRREGULAR 

 
 

Informe Estado de Deuda Agencia Recaudación Tributaria Rio Negro  

Impuesto Planes de Pago Vigentes Intimaciones en Curso Juicios en Curso Situación 

CONVENIO MULTILATERAL NO NO NO Categoría 1 

MULTAS NO NO NO Categoría 3 

Categorías 

Categoría 0 Sin deuda 

Categoría 1 Hasta 5.000 pesos 

Categoría 2 Desde 5.001 hasta 25.000 pesos 

Categoría 3 Desde 25.001 hasta 100.000 pesos 

Categoría 4 Más de 100.000 pesos 

La información expuesta es la registrada al 08/02/2022 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación Tributaria de la Provincia de Río Negro 
respecto a la CUIT consultada. La misma proviene de la sumatoria de importes adeudados vinculados a los impuestos: Inmobiliario, Automotores, 
Ingresos Brutos, Sellos. Para el cálculo de la deuda expuesta, se considera aquella cuyo vencimiento haya operado con fecha anterior al 10/12/2022 y 
no obre constancia de pago de esta. La información se encuentra agrupada, pudiendo incluirse en un concepto deudas por uno o más 
dominios/partidas de propiedad del contribuyente. No se consideran aquellos sujetos que: Registren exenciones vigentes, Sean propietarios de un 
inmueble único comprendido en el Tramo 1. Las columnas de Intimaciones en Curso o Juicios en Curso indican si se han iniciado acciones 
administrativas o judiciales para el cobro de la deuda. Para consultas o reclamos, comuníquese a nuestro Centro de Atención Telefónico (0800-222-
3278) o diríjase a la Oficina más cercana a su domicilio. 

6.3.3 Embargos 

No se detectó información.  

 

Referencias de categorías 

Categoría 0 Agente sin incumplimiento. 

Categoría 1 Incumplimiento mayor a 0% y menor o igual a 5% 

Categoría 2 Incumplimiento mayor a 5% y menor o igual a 25% 

Categoría 3 Incumplimiento mayor 25% 

Categoría 4 AGENTE EN INSTANCIA JUDICIAL 
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6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

 

6.3.5 Deuda exigible en Aportes y Contribuciones de Seguridad Social 

MELISAM S.A., CUIT 30600698725, no presenta Aportes y Contribuciones de Seguridad Social vigente al 01/12/2021 

 

MELISAM S.A., CUIT 30600698725, no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL vigente al 

08/02/2022 
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7.1 INTEGRIDAD 

 

 

 

 

 

 
 

7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

No se detectó información de prensa negativa. 

 

 

 

7- INTEGRIDAD 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

8- Estados Contables 
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SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL 

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2018, 2019 y 2020 (fecha de cierre 31/12). Información auditada sin salvedades.   

Principales indicadores 

Económicos: 

− Durante el último ejercicio la Facturación de la compañía mostró una caída interanual del 23.7% alcanzando 

las Ventas un total de $559.3 Millones vs $831.1 Millones en el ejercicio anterior. 

− Los Costos Directos incrementaron del 80% al 82% su participación sobre las Ventas, mientras que los 

Gastos de Estructura pasaron del 14% al 14.5% su participación, determinando una Ganancia Operativa 

Neta de $12.2 Millones (2.2% s/ventas) vs $37 Millones (4.5% s/ventas) en el ejercicio anterior.  

− Se registraron Otros Ingresos por $847 Mil y Otros Egresos por $15.7 Millones, correspondientes a 

Resultados Financieros y por Tenencia -Incluye el RECPAM. 

− De acuerdo con lo expuesto, la compañía registró Resultado Final negativo de -$2.6 Millones, cifra que 

representó el -0.5% de las Ventas vs la Ganancia de $19.9 Millones (2.4% s/ventas) en el ejercicio anterior. 

En resumen, la compañía presentó una debilitada performance económica, presentando un Resultado Final 

deficitario debido a la absorción ineficiente de los Costos/Gastos y principalmente al impacto negativo de los 

Resultados Financieros y por Tenencia. 

Financieros 

− La Liquidez Corriente pasó de 1.94 a 1.72, desmejorando y manteniéndose dentro de parámetros 

adecuados.  

− El monto del Capital de Trabajo decreció de $110 Millones a $102 Millones, cifra que representó el 35% del 

Activo, manteniéndose satisfactoria la relación.  

En resumen, la posición financiera a 12/2020 mostraba satisfactorios niveles de Liquidez y de Capital de Trabajo.    

Patrimoniales:  

− Debido al Resultado del ejercicio el Patrimonio Neto ($154.2 Millones) reflejó una ligera reducción 

interanual del 2%. Del total del PN, $38.5 Millones (24%s/PN) corresponden a Capital Social y a Ajustes de 

Capital, considerándose reducido el nivel de conformación.  

− El nivel de Endeudamiento Corriente aumentó de 0.75 a 0.92, manteniéndose en niveles adecuados, 

mientras que la Solvencia se redujo de 1.33 a 1.09, desmejorando, pero manteniéndose igualmente dentro 

de parámetros satisfactorios.   

− La estructura de financiamiento mostraba que el Pasivo representaba el 47.8% del Activo siendo las 

obligaciones comerciales la principal fuente de apalancamiento.  

En resumen, el cuadro patrimonial del año 2020 se considera satisfactorio por sus indicadores de Solvencia y 

Endeudamiento Corriente.   
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 

 

  

dic-18 dic-19 dic-20

0,94 1,33 1,09

48% 57% 52%

0,97 0,75 0,92

0,36 0,40 0,35

17% 17% 18%

3,08 3,29 2,96

0% 0% 0%

30% 61% 48%

dic-18 dic-19 dic-20

172.008.746$   227.252.695$   243.577.800$   

36.080.607$     48.030.267$     52.180.296$     

208.089.352$   275.282.962$   295.758.095$   

97.120.259$     117.344.479$   141.464.267$   

10.360.121$     996.395$          -$                      

107.480.381$   118.340.874$   141.464.267$   

100.608.971$   156.942.087$   154.293.829$   

Trends

Analisis Patrimonial

Solvencia

Endeudamiento corriente

Capital corriente

Períodos Analizados 2018/2019/2020

Activo no Corriente

Activo

Financiación del activo no cte.

Deudas Comerciales sobre Pasivo

Importes Expresados en M iles de Pesos

Patrimonio Neto

Deuda bancaria sobre Pasivo

Patrimonio Neto sobre Activo

Info

Activo Corriente

Pasivo

Activo no Cte sobre Activo

Pasivo no Corriente

Pasivo Corriente

 -

 50.000.000

 100.000.000

 150.000.000

 200.000.000

 250.000.000

 300.000.000

2018 2019 2020

Activo Corriente y Pasivo Corriente

 Activo Corriente  Pasivo Corriente

0,00
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1,40

2018 2019 2020

Solvencia 
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Endeudamiento corriente 
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Estructura Patrimonial

 Activo  Pasivo  Patrimonio Neto
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 

 

 

  

dic-18 dic-19 dic-20

-9,4% 12,7% -1,7%

1,8% 22,1% -1,0%

0,9% 12,6% -0,5%

20,9% 20,1% 17,7%

-2,0% 2,4% -0,5%

1,2% 1,0% 0,6%

-1,4% 4,5% 2,2%

dic-18 dic-19 dic-20

469.891.598$        831.134.619$        559.313.122$        

371.827.429$        664.370.105$        460.049.643$        

-9.422.704$           19.972.442$          -2.648.559$           

0,01 0,05 0,01

4,75 33,67 6,28

Análisis de rentabilidad

Rentabilidad de la inversión total

Ventas

EBITDA/Ventas

Info

Rentabilidad Operativa

Rentabilidad ordinaria sobre el activo

Resultado bruto sobre ventas

Rentabilidad sobre Ventas

Importes Expresados en M iles de Pesos

Períodos Analizados 2018/2019/2020

Resultado del ejercicio

Costo de Ventas

Rentabilidad ordinaria de la inversión

Costo del financiamiento

Trends

EBITDA/Intereses

-2,5%

-2,0%

-1,5%

-1,0%

-0,5%

0,0%

0,5%

1,0%

1,5%

2,0%

2,5%

3,0%

2018 2019 2020

Rentabilidad sobre Ventas

-2,0%

-1,0%

0,0%

1,0%

2,0%

3,0%

4,0%

5,0%

2018 2019 2020

Rentabilidad Operativa

 (100.000.000)

 -

 100.000.000

 200.000.000

 300.000.000
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 600.000.000
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 800.000.000
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2018 2019 2020

Estructura de Resultados

 Ventas  Costo de Ventas  Resultado del ejercicio

16,00%

17,00%

18,00%

19,00%

20,00%

21,00%

22,00%

2018 2019 2020

Resultado bruto sobre ventas 

-2,0%

0,0%

2,0%

4,0%

6,0%

8,0%

10,0%

12,0%

14,0%

2018 2019 2020

Rentabilidad Ordinaria s/Activos
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 

 

  

dic-18 dic-19 dic-20

1,77                    1,94                    1,72                    

1,44                    1,59                    1,44                    

74                        52                        92                        

37                        31                        54                        

-0,05                   0,07                    -0,01                   

dic-18 dic-19 dic-20

64.187.065        64.498.838        58.377.811        

58.002.402        84.548.648        99.522.886        

32.402.849        72.496.963        67.991.871        

-                      -                      -                      

-                      -                      -                      

Rotación de las cuentas a cobrar

Períodos Analizados

Efecto Palanca

Importes Expresados en M iles de Pesos

Creditos por ventas

Deudas Comerciales

Deuda Financiera s/ P.Neto

Analisis Financiero

Caja y Bancos

Deudas bancarias

Liquidez corriente

Liquidez acida

2018/2019/2020

Trends

Info

Rotación del pasivo corriente días

 1,35

 1,40

 1,45

 1,50

 1,55

 1,60

 1,65

2018 2019 2020

Liquidez acida 
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Liquidez corriente 
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 Rotación del pasivo corriente días  Rotación de las cuentas a cobrar
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 

 
 
 

dic-19 dic-20

 $          19.972.442,00  $           -2.648.559,00 

6.386.745,00$                 6.804.462,00$                 

-$                                 -$                                 

 $          26.359.187,00  $             4.155.903,00 

-26.546.246,00$              -14.974.238,00$              

-15.345.621,00$              3.268.874,00$                 

-8.207.331,00$                -331.071,00$                   

-$                                 -$                                 

40.094.114,00$               -4.505.092,00$                

1.554.798,00$                 -288.930,00$                   

9.780.295,00$                 -10.188.979,00$              

-40.568.713,00$              38.106.394,00$               

-$                                 -$                                 

 $         -12.879.517,00  $          15.242.861,00 

26.133.686,00$               300,00$                           

10.226.989,00$               -$                                 

-18.336.405,00$              -5.277.670,00$                

 $             5.144.753,00  $             9.965.491,00 

-$                                 -$                                 

-$                                 -$                                 

 $             5.144.753,00  $             9.965.491,00 

Variacion de deudas financieras corrientes

Variacion de deudas financieras no corrientes

Adquisicion de Bienes de Uso

Flujo de fondos antes de la financiación

Aumento o disminucion de caja

Importes Expresados en M iles de Pesos

Períodos Analizados 2018/2019/2020

Variación de deudas fiscales

Análisis del Flujo de fondos

Ajuste

AREA/Dividendos pagados / Honorarios

Depreciacion de Intangibles

Variación de previsiones para contingencias

Amortizaciones de Bienes de Uso

Variación de cuentas a pagar

Generación interna de fondos

Flujo de fondos operativos netos

Aporte de capital / Ajustes AREA

Variación de otras deudas

Variación de deudas sociales

Resultado del ejercicio

Variación de otros activos corrientes

Variación de Bienes de Cambio

Variación de otros créditos

Variación de créditos por ventas

0

10000000

20000000

30000000

40000000

50000000

60000000

70000000

80000000

90000000

2018 2019 2020

Evolución de Caja

 -

 2.000.000

 4.000.000

 6.000.000

 8.000.000

 10.000.000

 12.000.000

2019 2020

Aumento o disminucion de caja
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 

 

  

46.609.427          $ 5.834.235             $

31.558.659          $ 3.127.546             $

47 días 4.239.140             $

82 días 4.262.864             $

15 30 45 60 90 120

90%
20.049.278          40.098.556          60.147.834          80.197.112          120.295.668        160.394.224        

80%
17.821.580          35.643.161          53.464.741          71.286.322          106.929.483        142.572.644        

65%
14.480.034          28.960.068          43.440.102          57.920.136          86.880.205          115.840.273        

50%
11.138.488          22.276.976          33.415.463          44.553.951          66.830.927          89.107.902          

40%
8.910.790             17.821.580          26.732.371          35.643.161          53.464.741          71.286.322          

30%
6.683.093             13.366.185          20.049.278          26.732.371          40.098.556          53.464.741          

20%
4.455.395             8.910.790             13.366.185          17.821.580          26.732.371          35.643.161          

10%
2.227.698             4.455.395             6.683.093             8.910.790             13.366.185          17.821.580          

2%
445.540                891.079                1.336.619             1.782.158             2.673.237             3.564.316             

Modo de Pago s/Balance S/Variables Combinadas

Ventas Mensuales S/Patrimonio Neto

Compras Mensuales S/Capital de Trabajo

Datos Estadísticos Niveles de Crédito teóricos s/Balance

Modo de Cobro s/Balance S/Activos Líquidos

Dependencia 

Máxima 

Aceptada

Importes Expresados en Miles de Pesos + Tax 21%

Plazo
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8.8 SCORE DE BALANCE 

 

Concepto
Expresado 

por
Valor Grade Concepto

Expresado 

por
Valor Grade

Solvencia ratio 1,12             10 Liquidez corriente ratio 1,77               10

Endeudamiento corriente ratio 0,89             9 Liquidez acida ratio 1,47               10

Capital corriente % 35,8% 8 Rotación del pasivo corriente días días 82                   9

Activo no Cte sobre Activo % 17,6% 10 Rotación de las cuentas a cobrar días 47                   10

Financiación del activo no cte. ratio 3,04             10 Efecto Palanca ratio 0,00               2

Deuda bancaria sobre Pasivo % 0,0% 10

Deudas Comerciales sobre Pasivo % 48,9% 6 Gastos Financieros sobre Ventas % 0,2% 10

Gastos Comerciales sobre Ventas % 9,3% 10

Rentabilidad de la inversión total % 0,4% 2 Gastos Administración sobre Ventas % 6,2% 10

Rentabilidad ordinaria de la inversión % 3,9% 3 Gastos Totales sobre Ventas % 15,7% 10

Rentabilidad ordinaria sobre el activo % 2,2% 2 Vida restante de Bienes de Uso años 7                     7

Resultado bruto sobre ventas % 18,5% 10 Rotación de bienes de cambio días 36                   10

Rentabilidad sobre Ventas % -0,1% 1 Rotación del activo veces 2,23               10

Costo del financiamiento % 0,7% 10

Rentabilidad Operativa % 2,3% 3

EBITDA/Ventas % 1,8% 2

EBITDA/Intereses % 11,61           10
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77,14
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