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1.1. CONCLUSIÓN:  

 

 

 

 

1- Resumen Ejecutivo 

A.L. SERVICIOS INTEGRALES SOCIEDAD ANONIMA es una empresa fundada en el año 2000 y localizada en 

Rosario, Provincia de Santa Fe, que se dedica a la construcción y reforma de todo tipo de bienes inmuebles y a 

brindar servicios de montajes industriales y de cualquier tipo referidas a la ingeniería y/o arquitectura industrial 

o civil.  Sus directivos no registran antecedentes comerciales negativos a título personal. La empresa opera 

bajo normas ISO 9001 vigentes y cuenta con 369 empleados registrados. Tiene afiliación vigente con 

PREVENCION ART y no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL. Desde el punto de vista 

previsional, presenta deuda exigible en Aportes y Contribuciones de Seguridad Social correspondiente a los 

periodos 01/2019 y 12/2019. Opera normalmente con los bancos, sin registrar cheques rechazados por Sin 

Fondos, aunque que se observan atrasos bancarios puntuales por un monto entre $2 Mil y $7 mil pesos. No 

registran antecedentes judiciales, embargos, incumplimientos fiscales, ni tampoco cuestiones de Integridad.  

De acuerdo con fuentes externas, A.L. SERVICIOS INTEGRALES S.A. es uno de los acreedores de la empresa 

VICENTIN, que entró en default en Diciembre de 2019 y está en concurso de acreedores desde Marzo de 2020.  

Según los Estados Contables, la Facturación del ejercicio cerrado a 12/2020 reflejó una ligera caída interanual 

del 4.7% con un Resultado Final, influenciado negativamente por los Resultados Financieros y por Tenencia, 

que arrojó una Perdida de -$7 Millones (-1% s/ventas) vs la Ganancia de $35 Millones (4.8% s/ventas) en el 

ejercicio anterior. A pesar del resultado negativo del ejercicio, la situación Financiera y Patrimonial mostraron 

parámetros aceptables, a saber: la Solvencia cayó 1.02 a 0.92, el Endeudamiento Corriente aumentó de 0.89 a 

0.99, la Liquidez Corriente pasó de 1.79 a 1.65 y el Capital de Trabajo representó el 31% del Activo. Las Ventas 

post balance (12 meses) muestran un aumento nominal interanual del 77% de la Facturación.  

Por lo expuesto, y a pesar del resultado económico negativo presentado en ejercicio, la compañía mantuvo una 

situación financiera y patrimonial aceptable, por lo que no vemos inconvenientes en operar normalmente. 

Consideramos que debería analizarse el balance cerrado el 31/12/2021, a fin de determinar cómo 

evolucionaron los principales indicadores y monitorear el correcto pago de las obligaciones previsionales de 

los empleados.  
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO 

 

Razón Social A.L. SERVICIOS INTEGRALES SOCIEDAD ANONIMA. 

CUIT 30-70735653-3 

Domicilio CORDOBA 1365 - 4 OF. 4, (2000), ROSARIO, SANTA FE, ARGENTINA 

Posibles teléfonos  0341-4781555 - (OTRO) 
3414403736 - (OTRO) 
4712856 - (FIJO) 

Actividad 432920 - AISLAMIENTO TÉRMICO, ACÚSTICO, HÍDRICO Y 
ANTIVIBRATORIO 
410021 - CONSTRUCCIÓN, REFORMA Y REPARACIÓN DE EDIFICIOS 
NO RESIDENCIALES 
429090 - CONSTRUCCIÓN DE OBRAS DE INGENIERÍA CIVIL N.C.P. 
433040 - PINTURA Y TRABAJOS DE DECORACIÓN 
439100 - ALQUILER DE EQUIPO DE CONSTRUCCIÓN O DEMOLICIÓN 
DOTADO DE OPERARIOS 
439990 - ACTIVIDADES ESPECIALIZADAS DE CONSTRUCCIÓN N.C.P. 
711001 - SERVICIOS RELACIONADOS CON LA CONSTRUCCIÓN. 

Forma Jurídica SOC. ANONIMA 

Fecha de Inscripción 29/09/2000 

Fecha de Contrato Social 27/09/2000 

Capital $ 5 000 

Patrimonio neto al 2020 $ 98 118 790 

Cantidad Empleados 380 Aprox. 

Domicilio Legal CORDOBA 1365 - 4 OF. 4, (2000), ROSARIO, SANTA FE, ARGENTINA 

Otros posibles domicilios, 
vinculados, o eventuales. 

AVDA. SAN MARTIN 3303, (2152), GRANADERO BAIGORRIA, SANTA 
FE, ARGENTINA 

 

2- Datos Organizacionales  
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Se adjunta documentación (Pág. 1 de 44) 

Fuente: Empresa. 
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

Trabajar durante décadas para las empresas más importantes del país los hace líderes. Pero lo que los hace estar a 

la cabeza es su equipo de trabajo, son las inversiones constantes en infraestructura y equipamiento, son las 

certificaciones que ganaron como fruto del esfuerzo y la excelencia puesta al servicio de sus clientes.Lo que los 

hace líderes es, sin dudas, el valor para dar lo mejor en cada proyecto. Es el valor que le dan a cada servicio que 

ofrecen.  

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

No se detectó información.  

 

2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

Información no proporcionada por la empresa.  

2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB/Ganancias  
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Fuente: Empresa 

 

2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

No se detectó información. 
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2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

 

2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

Razón Social Nacionalidad  Tax ID % 

OGNIBENE HECTOR EDUARDO Argentina 20-10987468-0 40.0 

OGNIBENE NORBERTO ADRIAN Argentina 20-26538831-1 30.0 

OGNIBENE NORBERTO HERNANDO Argentina 20-07870125-1 20.0 

OGNIBENE CRISTIAN EDUARDO Argentina 20-29480809-5 10.0 

 

Fuente: Empresa. 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

No declaró. 

2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad Tax ID Cargo 

NORBERTO ADRIÁN OGNIBENE Argentina 20265388311 Presidente 

CRISTIAN EDUARDO OGNIBENE Argentina 20294808095 Vicepresidente 

HÉCTOR EDUARDO OGNIBENE Argentina 20109874680 Director 

NORBER HERNANDO OGNIBENE Argentina 20078701251 Director 

 

Fuente: Empresa. 
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2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 
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2.8 ACTIVOS  

2.8.1 Inmuebles 

No se detectó información. 

2.8.2 Rodados 

No se detectó información.  
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2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

Provincia: SANTA FE Fecha: 06/05/2014 

A.L. SERVICIOS INTEGRALES S.R.L. TRANSFORMACION EN S.A. Los socios de la Sociedad A.L. Servicios Integrales S.R.L., 
inscripta en ese Registro Publico de Comercio en Contratos al Tº. 151 Fº. 12636 N° 1457 el 25/09/2000; Modif: Tomo 155, 
Folio 7156, N° 542 con fecha 16/04/2004 y Modif: de fecha 18 de marzo de 2008, de Tomo 159, Folio 6075, N° 453, y Modif: 
de fecha 02/2010 al Tomo 161, Folio 2861 y N° 202, han decidido por unanimidad a la fecha 28 de Enero de 2.014 la 
transformación de la misma en A.L. Servicios Integrales Sociedad Anonima, emitiendo el respectivo Estatuto con fecha 28 de 
Enero de 2.014. No habiendo retiro de socios ni incorporacion de nuevos socios, la sociedad queda constituida con los 
mismos socios existentes y el capital queda representado en partes iguales por ambos socios, a saber: El capital se suscribe 
e integra en su totalidad en este acto de acuerdo con el siguiente detalle: el accionista Norberto Adrian Ognibene, suscribe 
840 (ochocientas cuarenta) acciones nominativas no endosables sin preferencia de pesos cien ($ 100) cada una 
representativas de pesos ochenta y cuatro mil ($ 84.000) de capital con bienes no dinerarios conforme al Balance Especial 
de Transformacion de fecha 31/12/2013 y el accionista Cristian Eduardo Ognibene, suscribe 660 (seiscientos sesenta) 
acciones nominativas no endosables sin preferencia de pesos cien ($ 100) cada una representativas de pesos sesenta y seis 
mil ($ 66.000) de capital con bienes no dinerarios conforme al Balance Especial de Transformacion de fecha 31/12/2013. 
Los socios resuelven prorrogar el plazo de duracion de la sociedad por el termino de 10 anos. El Objeto social que redactado 
de la siguiente manera: La Sociedad tiene por objeto la realizacion por cuenta propia, de terceros o asociada a terceros dentro 
o fuera del pais de la ejecucion de proyectos, direccion, inspección, asesoramiento, pericia de montajes industriales, 
instalacion de aislaciones termicas, electricas, mecanicas y de cualquier otro tipo referidas a la ingenieria y/o arquitectura 
industrial o civil ya sean publicas o privadas, nacionales o internacionales. La fabricacion, distribucion, consignacion y/o 
representacion de equipos, artefactos, materiales y accesorios de aislamiento termico. Construccion, reforma, locacion, 
compraventa y permuta de todo tipo de inmuebles urbanos y rurales, urbanizacion, administracion y cualquiera otras 
operaciones de renta inmobiliarias excepto la intermediacion y con la exclusion de toda actividad del articulo 299 de la ley 
19.550 y de los articulos 1 y 9 de la Ley 13.154.- Se designa para integrar el Directorio a las siguientes personas: Presidente: 
al accionista Cristian Eduardo Ognibene, C.U.I.T. 20-29480809-5 que acepta el cargo y constituye domicilio en Avenida San 
Martin 3303 de la localidad de Granadero Baigorria, Provincia de Santa Fe. Suplente: al accionista Norberto Adrian Ognibene, 
C.U.I.T. 20-26538831-1 que acepta el cargo y constituye domicilio en Avenida San Martin 3303 de la localidad de Granadero 
Baigorria, Provincia de Santa Fe. $ 103 228333 May. 6 

 
Provincia: SANTA FE Fecha: 12/03/2014 

A.L. SERVICIOS INTEGRALES S.R.L. EN A.L. SERVICIOS INTEGRALES S.A. PRORROGA Los socios de la Sociedad A.L. Servicios 
Integrales S.R.L., inscripta en ese Registro Publico de Comercio en Contratos al Tº 151 Fº 12636 Nº 1457 el 25/09/2000; 
Modif: Tomo 155, Folio 7156, Nº 542 con fecha 16/04/2004 y Modif: de fecha 18 de marzo de 2008, de Tomo 159, Folio 6075, 
Nº 453, y Modif: de fecha 02/2010 al Tomo 161, Folio 2861 y Nº 202, han decidido por unanimidad a la fecha 28 de Enero de 
2.014 la transformacion de la misma en A.L. Servicios Integrales Sociedad Anonima, emitiendo el respectivo Estatuto con 
fecha 28 de Enero de 2.014. No habiendo retiro de socios ni incorporacion de nuevos socios, la sociedad queda constituida 
con los mismos socios existentes y el capital queda representado en partes iguales por ambos socios, a saber: El capital se 
suscribe e integra en su totalidad en este acto de acuerdo con el siguiente detalle: el accionista Norberto Adrian Ognibene, 
suscribe 750 (setecientos cincuenta) acciones de pesos cien ($ 100) cada una representativas de pesos setenta y cinco mil 
($ 75.000) y el accionista Cristian Eduardo Ognibene, suscribe 750 (setecientos cincuenta) acciones de pesos cien ($100) 
cada una representativas de pesos setenta y cinco mil ($75.000). Los socios resuelven prorrogar el plazo de duracion de la 
sociedad por el termino de 10 anos. El Objeto social que redactado de la siguiente manera: La Sociedad tiene por objeto la 
realizacion por cuenta propia, de terceros o asociada a terceros dentro o fuera del pais de la ejecucion de proyectos, direccion, 
inspeccion, asesoramiento, pericia de montajes industriales, instalacion de aislaciones termicas, electricas, mecanicas y de 
cualquier otro tipo- referidas a la ingenieria y/o arquitectura industrial o civil ya sean publicas o privadas, nacionales o 
internacionales. La fabricacion, distribucion, consignacion y/o representacion de equipos, artefactos, materiales y accesorios 
de aislamiento termico. Construccion, reforma, locacion, compraventa y permuta de todo tipo de inmuebles urbanos y rurales, 
urbanizacion, administracion y cualquiera otras operaciones de renta inmobiliarias excepto la intermediacion y con la 
exclusion de toda actividad del articulo 299 de la ley 19.550 y de los articulos-l y 9 de la Ley Nº 13.154. Se designa para 
integrar el Directorio a las siguientes personas: Presidente: al accionista Cristian Eduardo Ognibene, C.U.I.T: 20-29480809-5 
que acepta el cargo y constituye domicilio en Avenida San Martin 3303 de la localidad de Granadero Baigorria, Provincia de 
Santa Fe. Suplente: al accionista Norberto Adrian Ognibene. C.U.I.T. 20-26538831-1 que acepta el cargo y constituye domicilio 
en Avenida San Martin 3303 de la localidad de Granadero Baigorria, Provincia de Santa Fe. $ 83 223297 Mar. 12 

 
 

OTRAS PUBLICACIONES  
 
No se detectó información.  
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2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

N° Certificado Expedido por Fecha Emisión Fecha Vencimiento 

1 AR-O238250 BUREAU VERITAS 17/02/2021 16/02/2024 

 

 
Fuente: Empresa. 
 

2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

 

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 
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2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2019 277 11 12 300 

2020 281 11 12 304 

2021 346 11 12 369 
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Fuente: Empresa. 

 
 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2019 0 0 0 0 

2020 0 0 0 0 

2021 0 0 0 0 

 
Fuente: Empresa. 
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

 

3- Situación Comercial 
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3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

 

Mes Ventas (montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos) Moneda 

ENERO 2021 $ 64 160 741 $ 26 098 570 $ 

FEBRERO 2021 $ 44 282 131 $ 29 141 935 $ 

MARZO 2021 $ 76 307 655 $ 29 579 445 $ 

ABRIL 2021 $ 97 362 634 $ 33 227 608 $ 

MAYO 2021 $ 137 853 485 $ 47 021 450 $ 

JUNIO 2021 $ 117 285 362 $ 26 559 776 $ 

JULIO 2021 $ 111 736 824 $ 37 755 800 $ 

AGOSTO 2021 $ 107 673 967 $ 36 359 811 $ 

SEPTIEMBRE 2021 $ 132 294 874 $ 44 226 656 $ 

OCTUBRE 2021 $ 113 972 585 $ 39 495 819 $ 

NOVIEMBRE 2021 $ 113 687 810 $ 38 392 796 $ 

DICIEMBRE 2021 $ 115 840 137 $ 33 026 343 $ 

Total $ 1 232 458 205 $ 420 886 009 $ 
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Fuente: Empresa.  

 

3.3 VENTAS A MINERA EXAR S.A 

La empresa no informó ventas a MINERA EXAR S.A. 

 

3.4 COMPRAS ANUALES A MINERA EXAR S.A. 

La empresa no informó compras a MINERA EXAR S.A. 

 

3.5 PROVEEDORES 
 

N° 
Nombre y Apellido - 

Razón Social 

Nacionalidad o 

País de Origen 
Tax ID 

Monto Anual 

de Compras 
Moneda 

1 TERMICA SAN LUIS S.A. Argentina 30-60993160-0 $ 30 000 000 $ 

2 MAJDALANI INOX S.A. Argentina 30-71534329-7 $ 7 000 000 $ 

3 SHERWIN WILLIAMS S.A. Argentina 30-50071968-7 $ 2 900 000 $ 

 
Fuente: Empresa.  
 
 

3.6 CLIENTES 
 

N° 
Nombre y Apellido - 

Razón Social 

Nacionalidad o 

País de Destino 
Tax ID 

Monto Anual 

de Ventas 
Moneda 

1 TERNIUM SIDERAR Multinacional 30-51688824-1 $ 210 000 000 $ 

2 CARGILL S.A. Multinacional 30-50679216-5 $ 169 000 000 $ 

3 DVS CONSTRUCCIONES S.A. Multinacional 30-71504056-1 $ 142 000 000 $ 

4 PAMPA ENERGIA Argentina 30-52655265-9 $ 97 800 000 $ 

5 T6 INDUSTRIAL S.A. Argentina 33-68920609-9 $ 77 000 000 $ 

6 ACINDAR Multinacional 30-50119925-3 $ 46 000 000 $ 

7 BOORTMALT S.A. Multinacional 30-71615850-7 $ 33 800 000 $ 

8 BUNGE S.A. Multinacional 30-70086991-8 $ 33 000 000 $ 

9 COFCO S.A. Multinacional 33-50673744-9 $ 32 000 000 $ 

10 RENOVA S.A. Multinacional 30-70959089-4 $ 25 000 000 $ 

 
Fuente: Empresa.  
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3.7 SEGUROS 

3.7.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: PREVENCION 

N° de contrato: 5033105 

Desde: 01/12/2020 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: Afiliación vigente 
 

Aseguradora: SWISS MEDICAL 

N° de contrato: 99300 

Desde: 01/03/2010 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 30/11/2020 - Cambio de Aseguradora 
 

Aseguradora: MAPFRE 

N° de contrato: 68792 

Desde: 01/01/2005 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 28/02/2010 - Cambio de Aseguradora 
 

Aseguradora: LA SEGUNDA 

N° de contrato: 48992 

Desde: 19/12/2001 - Alta de afiliación 

Hasta: 31/12/2004 - Cambio de Aseguradora 
 

3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 

3.7.3 Otros Seguros contratados 

 

N° Tipo de Seguro Compañía Aseguradora Nº Póliza 
Suma 

Asegurada 
Moneda 

1 AUTOMOTOR Sancor 10620876 $ 95 256 300 $ 

2 SEGURO TECNICO Sancor 163345 $ 13 170 000 $ 

3 RESPONSABILIDAD CIVIL Sancor 343994 $ 500 000 USD 
 
Fuente: Empresa.  
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4.1 IMPORTACIONES  

No se registraron operaciones de importación vinculadas a la empresa analizada. 

 

4.2 EXPORTACIONES POR PAÍS  

No se registraron operaciones de exportación vinculadas a la empresa analizada. 

 

 

4- Comercio Exterior 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

No se registran Cheques Rechazados 

 
 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

 
Importes expresados en Miles de Pesos 

1 Situación Normal (atraso hasta 30 días) 

2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 días) 

3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 días) 

4 Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 días) 

5 Irrecuperable (atraso de más de 365 días) 

6 Irrecuperable por Disposición Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de más de 180 días) 

  B.C.R.A. no informa 

 

 

5- Situación Bancaria 
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5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 MACRO S.A. $ 10 000 000 $ 

2 BANCO GALICIA Y BS.AS. S.A. $ 6 000 000 $ 

 
 
Fuente Empresa. 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDADO (*) 

No se detectó información.  

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDANTE (*) 

No se detectó información.  

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Código Nombre Estado Fecha Inscripción 

10 GANANCIAS SOCIEDADES ACTIVO 2000-09 

25 GANANCIA MINIMA PRESUNTA BAJA DEFINITIVA 2003-08 

30 IVA ACTIVO 2000-09 

103 REGIMENES DE INFORMACIÓN ACTIVO 2007-01 

211 BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES ACTIVO 2003-05 

217 SICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS ACTIVO 2015-05 

301 EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL ACTIVO 2001-11 

5900 IIBB CONVENIO MULTILATERAL ACTIVO 2000-09 
 

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 22973, a la fecha 
de emisión de la presente constancia. 
Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorización - Ley 26476, la cual de 

corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. de Bs. As.  

Contribuyente 

Identificación: Contribuyente sin Deuda 

Situación actual: Categoría 0 
 

Referencias de categorías 

Categoría 0 Contribuyente sin deuda. 

Categoría 1 Desde $501 hasta $4.500 

Categoría 2 Desde $4.501 hasta $10.000 

Categoría 3 Mayor a $10.000 

Categoría 4 CONTRIBUYENTE EN INSTANCIA JUDICIAL 
 
La información expuesta es la registrada al 11/02/2022 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de Buenos Aires, siendo la 
resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las Embarcaciones Deportivas y a los Ingresos Brutos, 
respecto de la CUIT consultada.  
Para el cálculo de la deuda expuesta, se considera aquella con antigüedad mayor a los sesenta días. No se consideran aquellos sujetos que posean un 
único Inmueble Urbano Edificado con Valuación Fiscal menor a $50.000, quienes posean una deuda global menor a $500 o quienes posean un 
automotor de modelo inferior al año 2000. Para el caso del Impuesto sobre los Ingresos Brutos, sólo se consideran aquellos casos con Títulos Ejecutivos 
iniciados y aquellos con planes de pago caducos. En la categoría 4 se encuentran los contribuyentes con deudas en proceso de ejecución judicial como 

así también los planes de regularización de deuda judicial siempre que el mismo se encuentre caduco. 
 

 

 
01/ 

Agente de Recaudación 

Identificación: CUIT INEXISTENTE COMO AGENTE DE RECAUDACION. 

6- Situación Judicial Comercial 
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6.3.3 Embargos 

No se detectó información.  

 

6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

 

6.3.5 Deuda exigible en Aportes y Contribuciones de Seguridad Social 

 

 

A.L. SERVICIOS INTEGRALES SOCIEDAD ANONIMA, con CUIT 30707356533, no presenta sanciones laborales 

publicadas en el listado REPSAL vigente al 11/02/2022 
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7.1 INTEGRIDAD 

 

 

 

 

 

 
 

7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

La lista completa de todos los acreedores de Vicentin 
Fuente: www.ellitoral.com Fecha: 09/06/2020 

El default de Vicentin será sin dudas una bisagra para la provincia de Santa Fe. No solo en el aspecto judicial -ya que su 
convocatoria de acreedores se encamina a ser una mega causa histórica- sino también en el plano económico, por el gran impacto 
territorial que supuso la cesación de pagos anunciada en diciembre pasado. En este sentido, del análisis del listado de 2.638 
acreedores surge que 170 de las 365 localidades de la bota tienen al menos una empresa afectada por este proceso. 
Se escribió al inicio de esta historia: el pagadiós anunciado por la empresa iba a ser una bomba dirigida al corazón del mercado 
de granos. Siendo que Santa Fe es su principal escenario, resulta lógico pensar que aquí se concentren la mayor cantidad de 
damnificados. En total, son 1.202 los CUIT radicados en nuestra provincia con los que Vicentin dejó un crédito sin pagar. 
Todas estas cifras surgen del informe realizado por el estudio W.H. Correa y Asociados, plasmado en la causa que lleva por 
Código Único de Identificación Jurídica (CUIJ) 21-24928698-9, radicada en el Juzgado Civil y Comercial de la 2º Nominación de 
Reconquista a cargo de Fabián Lorenzini. Allí se certifica que el total de lo adeudado por Vicentin asciende a 99.345.263.086,50 
pesos, un pasivo que equivale a diez veces el presupuesto de la Municipalidad de Santa Fe. 
Más allá del duro golpe a la actividad productiva regional, el grueso de la deuda de Vicentin está en manos del sector financiero. 
La banca concentra el 64% del pasivo (63.961.563.645,69 pesos), siendo el Banco Nación el principal afectado. 

7- INTEGRIDAD 
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Análisis distrital 
La provincia de Santa Fe concentra casi la mitad de los 2.368 acreedores, con 1.202 damnificados (un 46%). Lo siguen en número 
Córdoba (526, un 20%), Ciudad Autónoma de Buenos Aires (323, 12%), Buenos Aires (270, un 10%) y Chaco (102, un 4%). 
Al interior de la bota, Rosario es la ciudad con mayor cantidad de afectados, con 311 cuits. Por detrás aparecen Reconquista 
(119), Avellaneda (91), San Lorenzo (67) y Santa Fe (31). 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

8- Estados Contables 
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SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL 

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2018, 2019 y 2020 (fecha de cierre 31/12). Información auditada sin salvedades.   

Principales indicadores 

Económicos: 

− Durante el último ejercicio la Facturación de la compañía mostró una ligera caída interanual del 4.7%, 

alcanzando las Ventas un total de $695 Millones vs $730 Millones en el ejercicio anterior. 

− Los Costos Directos incrementaron del 64% al 79% su participación sobre las Ventas, mientras que los 

Gastos de Estructura disminuyeron del 28.3% al 19.1% su participación, determinando una Ganancia 

Operativa Neta de $10.4 Millones (1.5% s/ventas) vs $52 Millones (7% s/ventas) en el ejercicio anterior.  

− Se registraron Otros Ingresos por $11.9 Millones, correspondientes a descuentos obtenidos y a resultado por 

venta de bienes de uso y Otros Egresos por $29.5 Millones, correspondientes a Resultados Financieros y por 

Tenencia -Incluye el RECPAM. 

− De acuerdo con lo expuesto, la compañía registró Resultado Final negativo de -$7 Millones, cifra que 

representó el -1% de las Ventas vs la Ganancia de $35 Millones (4.8% s/ventas) en el ejercicio anterior. 

En resumen, la compañía presentó a 12/2020 una debilitada performance económica, presentando un Resultado Final 

deficitario debido a la absorción ineficiente de los Costos/Gastos y principalmente al impacto negativo de los 

Resultados Financieros y por Tenencia -Incluye el RECPAM. 

Financieros 

− La Liquidez Corriente pasó de 1.79 a 1.65, desmejorando y manteniéndose dentro de parámetros adecuados.  

− El monto del Capital de Trabajo decreció de $85 Millones a $62 Millones, cifra que representó el 31% del 

Activo, manteniéndose satisfactoria la relación.  

En resumen, la posición financiera a 12/2020 mostraba satisfactorios niveles de Liquidez y de Capital de Trabajo.    

Patrimoniales:  

− Debido al Resultado del ejercicio el Patrimonio Neto ($98 Millones) reflejó una ligera reducción interanual del 

3%. Del total del PN, $8.6 Millones (8%s/PN) corresponden a Capital Social y a Ajustes de Capital, 

considerándose reducido el nivel de conformación.  

− El nivel de Endeudamiento Corriente aumentó de 0.89 a 0.99, mientras que la Solvencia se redujo de 1.02 a 

0.92, desmejorando, pero manteniéndose igualmente dentro de parámetros aceptables.   

− La estructura de financiamiento mostraba que el Pasivo representaba el 52% del Activo siendo las 

obligaciones sociales y las fiscales las principales fuentes de apalancamiento.  

En resumen, el cuadro patrimonial del año 2020 se considera aceptable por sus indicadores de Solvencia y 

Endeudamiento Corriente.   
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 

 

 

  

dic-18 dic-19 dic-20

0,71 1,02 0,92

42% 51% 48%

1,30 0,89 0,99

0,25 0,36 0,31

21% 19% 22%

2,18 2,83 2,38

2% 0% 5%

16% 17% 16%

dic-18 dic-19 dic-20

87.209.267$     196.304.729$   159.615.293$   

23.233.674$     47.231.543$     45.443.338$     

110.442.941$   243.536.273$   205.058.631$   

59.821.721$     109.798.593$   96.806.027$     

4.647.763$       10.499.835$     10.133.814$     

64.469.485$     120.298.428$   106.939.841$   

45.973.457$     123.237.844$   98.118.790$     Patrimonio Neto

Deuda bancaria sobre Pasivo

Patrimonio Neto sobre Activo

Info

Activo Corriente

Pasivo

Activo no Cte sobre Activo

Pasivo no Corriente

Pasivo Corriente

Trends

Analisis Patrimonial

Solvencia

Endeudamiento corriente

Capital corriente

Períodos Analizados 2018/2019/2020

Activo no Corriente

Activo

Financiación del activo no cte.

Deudas Comerciales sobre Pasivo

Importes Expresados en M iles de Pesos
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 

 

  

dic-18 dic-19 dic-20

-73,5% 28,5% -7,3%

9,1% 80,5% 8,2%

3,8% 40,7% 3,9%

25,1% 35,4% 20,6%

-9,8% 4,8% -1,0%

58,9% 53,3% 14,2%

-4,5% 7,1% 1,5%

dic-18 dic-19 dic-20

346.221.491$        730.222.356$        695.816.921$        

259.487.557$        471.751.230$        552.585.702$        

-33.783.077$         35.141.705$          -7.140.865$           

0,02 0,14 0,02

0,17 1,63 0,90

Rentabilidad ordinaria sobre el activo

Resultado bruto sobre ventas

Rentabilidad sobre Ventas

Importes Expresados en M iles de Pesos

Períodos Analizados 2018/2019/2020

Resultado del ejercicio

Costo de Ventas

Rentabilidad ordinaria de la inversión

Costo del financiamiento

Trends

EBITDA/Intereses

Análisis de rentabilidad

Rentabilidad de la inversión total

Ventas

EBITDA/Ventas

Info
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 

 

  

dic-18 dic-19 dic-20

1,46                    1,79                    1,65                    

1,46                    1,79                    1,65                    

176                     95                       86                       

28                       25                       28                       

-0,31                   0,14                    -0,03                   

dic-18 dic-19 dic-20

35.006.662       54.935.676       51.392.641       

32.451.247       61.668.046       65.402.755       

10.467.315       20.501.105       16.643.780       

1.456.627          571.906             5.164.559          

0                          0                          0                          

Efecto Palanca

Importes Expresados en M iles de Pesos

Creditos por ventas

Deudas Comerciales

Deuda Financiera s/ P.Neto

Analisis Financiero

Caja y Bancos

Deudas bancarias

Liquidez corriente

Liquidez acida

2018/2019/2020

Trends

Info

Rotación del pasivo corriente días

Rotación de las cuentas a cobrar

Períodos Analizados
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 

 

 

dic-19 dic-20

 $           35.141.705,00  $            -7.140.865,00 

5.203.250,00$                 5.562.144,00$                 

-$                                 -$                                 

 $           40.344.955,00  $            -1.578.721,00 

-29.216.799,00$              -3.734.709,00$                

-59.949.649,00$              36.881.112,00$               

-$                                 -$                                 

-$                                 -$                                 

10.033.790,00$               -3.857.325,00$                

17.813.462,00$               -989.565,00$                   

23.014.341,00$               -12.738.329,00$              

5.852.072,00$                 -366.021,00$                   

-$                                 -$                                 

 $             7.892.172,00  $           13.616.442,00 

37.563.954,00$               -17.978.190,00$              

4.558.729,00$                 -$                                 

-29.201.119,00$              -3.773.939,00$                

 $           20.813.736,00  $            -8.135.687,00 

-884.721,00$                   4.592.653,00$                 

-$                                 -$                                 

 $           19.929.015,00  $            -3.543.034,00 

Variación de otras deudas

Variación de deudas sociales

Resultado del ejercicio

Variación de otros activos corrientes

Variación de Bienes de Cambio

Variación de otros créditos

Variación de créditos por ventas

Períodos Analizados 2018/2019/2020

Variación de deudas fiscales

Análisis del Flujo de fondos

Ajuste

AREA/Dividendos pagados / Honorarios

Depreciacion de Intangibles

Variación de previsiones para contingencias

Amortizaciones de Bienes de Uso

Variación de cuentas a pagar

Generación interna de fondos

Flujo de fondos operativos netos

Aporte de capital / Ajustes AREA

Variacion de deudas financieras corrientes

Variacion de deudas financieras no corrientes

Adquisicion de Bienes de Uso

Flujo de fondos antes de la financiación

Aumento o disminucion de caja

Importes Expresados en M iles de Pesos
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 

 

 

  

57.984.743,4       $ 3.710.116,7          $

17.101.398,3       $ 1.923.730,1          $

28 días 3.135.591,4          $

97 días 2.916.920,5          $

15 30 45 60 90 120

95%
7.764.932,7          15.529.865,3       23.294.798,0       31.059.730,7       46.589.596,0       62.119.461,3       

80%
6.538.890,7          13.077.781,3       19.616.672,0       26.155.562,7       39.233.344,0       52.311.125,3       

65%
5.312.848,7          10.625.697,3       15.938.546,0       21.251.394,7       31.877.092,0       42.502.789,3       

50%
4.086.806,7          8.173.613,3          12.260.420,0       16.347.226,7       24.520.840,0       32.694.453,3       

40%
3.269.445,3          6.538.890,7          9.808.336,0          13.077.781,3       19.616.672,0       26.155.562,7       

30%
2.452.084,0          4.904.168,0          7.356.252,0          9.808.336,0          14.712.504,0       19.616.672,0       

20%
1.634.722,7          3.269.445,3          4.904.168,0          6.538.890,7          9.808.336,0          13.077.781,3       

10%
817.361,3             1.634.722,7          2.452.084,0          3.269.445,3          4.904.168,0          6.538.890,7          

2%
163.472,3             326.944,5             490.416,8             653.889,1             980.833,6             1.307.778,1          

Datos Estadísticos Niveles de Crédito teóricos s/Balance

Modo de Cobro s/Balance S/Activos Líquidos

Participación 

Máxima 

Aceptada

Importes Expresados en Miles de Pesos

Plazo de Ventas

Ventas Mensuales S/Patrimonio Neto

Compras Mensuales S/Capital de Trabajo

Modo de Pago s/Balance S/Variables Combinadas
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8.8 SCORE DE BALANCE 

 

Concepto
Expresado 

por
Valor Grade Concepto

Expresado 

por
Valor Grade

Solvencia ratio 0,92             8 Liquidez corriente ratio 1,66               10

Endeudamiento corriente ratio 1,00             8 Liquidez acida ratio 1,66               10

Capital corriente % 31,0% 7 Rotación del pasivo corriente días días 97                   8

Activo no Cte sobre Activo % 21,5% 10 Rotación de las cuentas a cobrar días 28                   10

Financiación del activo no cte. ratio 2,45             10 Efecto Palanca ratio 0,03-               1

Deuda bancaria sobre Pasivo % 3,7% 10

Deudas Comerciales sobre Pasivo % 15,9% 10 Gastos Financieros sobre Ventas % 4,4% 10

Gastos Comerciales sobre Ventas % 6,0% 10

Rentabilidad de la inversión total % -6,7% 1 Gastos Administración sobre Ventas % 11,6% 9

Rentabilidad ordinaria de la inversión % 22,7% 7 Gastos Totales sobre Ventas % 22,0% 10

Rentabilidad ordinaria sobre el activo % 11,3% 4 Vida restante de Bienes de Uso años 9                      8

Resultado bruto sobre ventas % 24,0% 3 Rotación de bienes de cambio días -                  10

Rentabilidad sobre Ventas % -0,7% 1 Rotación del activo veces 3,26               8

Costo del financiamiento % 26,5% 10

Rentabilidad Operativa % 2,0% 2

EBITDA/Ventas % 4,4% 3

EBITDA/Intereses % 0,97             4

Ana lis is  d e  Efic ie nc ia

Ana lis is  Fina nc ie ro

Total

Aná lis is  d e  re nta b ilid a d

71,23

Períodos Analizados 2018/2019/2020
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