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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 
 

Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

  

1.1

1.1.1

1.1.2

1.1.3

1.1.4

1.2

1.2.1

1.2.2

1.2.3

1.3

88%

4

0,500 0,733 0,733 0,967 0,967 1,200

2,000 1,500 1,500 1,000 1,000 0,500

0,900 1,100 1,100 1,300 1,300 1,500

0,300 0,467 0,467 0,633 0,633 0,800

0,020 0,040 0,040 0,060 0,060 0,080

0,030 0,053 0,053 0,077 0,077 0,100

20%

1 Cumplimiento Previsional y Fiscal 35 40

2 6 30

Resultado Final 2,7

88% 10,0% 0,9

Situación Económico-Financiera 20% 90,0% 1,8

Total Situación Económico-Financiero 6

CONDICIÓN

 CALIFICACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA

% respecto al total Ponderación (%) Resultado

X

Calificación y Ponderación de la Reevaluación / Ampliación de Alcance

2.3.3

x

1,500

2,000 0,500

0,800

x

0,080

0,100

0,500 1,200

Total Cumplimiento Previsional e Impositivo 35

No Aplica

2. Situación Económico-Financiera

"No cedió 

información / 

Valor por debajo 

del mínimo 

(0)"

Comercial Malo Regular Bueno Muy Bueno Excelente

5321

x

Como es su situación bancaria

Presentación y pago del impuesto a los ingresos brutos

x

Presentación y pago del impuesto al valor agregado (I.V.A. F-731) x

Presentación y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos)

x

Como es su situación fiscal respecto de:

x

Presentación y pago de aportes y contribuciones F-931 x

Presentación y pago de ART. x

Presentación y pago de otras cargas sociales

No Aplica

No cumple / No 

posee / No cedio 

información         

(0)

Con irregularidades 

/ sin planes de 

regularización / 

cedió información 

parcial

(1)

No aplica por que 

contrata 

monotributistas.

(2)

Están inscriptos en 

moratorias, planes 

de pagos, etc. y 

paga

(3)

Se detectan caso 

de atraso 

puntuales 

(4)

No se detectan 

desvíos 

(5)

X

X

1. Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas

Como es su situación salarial y social respecto de:

Pago de sueldos y remuneraciones.

2.1.1

2.1.2

2.2.1

2.3.1

2.3.2

0,900

0,300

0,020

0,030

Tipo de Empresa

Puntaje Obtenido

X
Solvencia 

Endeudamiento Corriente

Índice de liquidez

Rentabilidad Bruta:

Rentabilidad Operativa

Rentabilidad Neta

1- Resumen Ejecutivo 
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1.2. CONCLUSIÓN:  

 

 

 

 

LÍMITE DE COMPRA 
(30% sobre ventas) 

VENTAS BALANCE 
VENTAS POST-

BALANCE 

Ventas $ 22 977 842 $ 88 782 722 

Límite de compra $ 6 893 353 $ 26 634 817 

 

RUCSO S.A. empresa constituida en agosto del 2017, dedicada a la prestación de servicios de apoyo para la 

extracción de petróleo y gas natural. Sus directivos no registran antecedentes comerciales negativos a título 

personal. De acuerdo con el Form. 931-12/2021, cuenta con 11 empleados registrados. No presenta 

sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL y tiene contrato de Seguro de Riesgos del Trabajo 

vigente, sin embargo, registró el 17/08/2018, un contrato extinguido por falta de pago, que fue regularizado el 

17/08/2019 (por el transcurso de un año). Desde el punto de vista previsional, registra deuda exigible en 

Aportes y Contribuciones de Seguridad Social en diversos periodos entre 07/2020 y 06/2021. Con relación a 

su situación bancaria, no registra deudas en mora ni tampoco cheques rechazados. No registra juicios 

comerciales en su contra, incumplimientos fiscales, embargos, cuestiones de integridad ni tampoco prensa 

Negativa.  

Al cierre del ejercicio 2020 (4º ejercicio económico de la empresa), la compañía mantuvo una performance 

económica debilitada, presentando un importante incremento de las Ventas (284% de variación interanual) y 

aumento de los Costos/ Gastos, que resultó en un Quebranto Final de -$14.4 Millones (-63%s/ventas) vs -

$201 Mil (-3.4%s/ventas) en el ejercicio anterior. Cabe destacar que en 2018 la empresa no registró Ingresos y 

presentó una Perdida Final de -$161 Mil.  Financieramente, exhibió un nivel muy bajo de Liquidez Corriente 

(pasó de 0.61 a 0.15) y el Capital de Trabajo mostró un saldo negativo de -$21.2 Millones, indicando una 

situación financiera debilitada. Desde el punto de vista patrimonial, las pérdidas obtenidas determinaron que 

el PN al cierre del ejercicio 2020 mostrara un saldo negativo de -$14.5 Millones (-$111.7 Mil en el ejercicio 

anterior) y en consecuencia se encuadraría en la causal de disolución prevista en el art 94 (inc.5) de la Ley 

General de Sociedades n°19.555. No obstante, la aplicación del mencionado artículo se encontraba 

suspendida al 31 de diciembre de 2020, dada la entrada en vigor de la Ley N° 27.541 de Solidaridad Social y 

Reactivación Productiva. Las Ventas post balance (12 meses) muestran un aumento nominal del 286%.  

Por lo expuesto, la empresa presentó en los tres ejercicios analizados una situación muy compleja y delicada, 

por lo que no recomendamos la operación. En caso de operar, recomendamos hacerlo con extrema cautela, 

solicitar información contable actualizada y no conceder adelantos.  
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO 

 

Razón Social RUCSO S.A. 

CUIT 30-71584144-0. 

Domicilio O'HIGGINS 1779, (5501), GODOY CRUZ, MENDOZA, ARGENTINA 

Posibles teléfonos 4205010 - (FIJO) 

Actividad 091000 - SERVICIOS DE APOYO PARA LA EXTRACCIÓN DE PETRÓLEO 
Y GAS NATURAL 
464310 - VENTA AL POR MAYOR DE PRODUCTOS FARMACÉUTICOS 

Forma Jurídica SOC. ANONIMA 

Fecha de Inscripción 04/12/2017 

Fecha de Contrato Social 01/08/2017 

Patrimonio neto al 2020 $ -14 584 200 

Cantidad Empleados 10 Aprox. 

Domicilio Legal O'HIGGINS 1779, (5501), GODOY CRUZ, MENDOZA, ARGENTINA 

Otros posibles domicilios, 
vinculados, o eventuales. 

O'HIGGNS 1779, (5501), GODOY CRUZ, MENDOZA 
O'HIGGINS 1779, (5501), GODOY CRUZ, MENDOZA, ARGENTINA 

 

 

2- Datos Organizacionales  
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Se adjunta documentación (Pág. 1 de 11) 
Fuente: Empresa  
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

Es una empresa íntegramente argentina, dedicada a la prestación de servicios para la industria petrolera utilizando 

los más altos estándares de calidad y seguridad, y manteniendo un alto compromiso con el cuidado del medio 

ambiente. 

Con sede central en Cipolletti-Rio Negro y una base operativa en la ciudad de Rincón de los Sauces, Neuquén; en 

RUCSO S.A. diseñan el equipamiento necesario para brindar, entre otros, soluciones en maniobras de equipos, 

herramientas y sistemas adaptadas a la necesidad de cada cliente. 

Combinando innovación, tecnología de punta y personal altamente calificado; garantizan productos y servicios de 

excelencia. 

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

No se detectó información.  

 

2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

Información no proporcionada por la empresa.  

2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB/Ganancias  
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Fuente: Empresa 

 

 

2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

No se detectó información. 

 

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

. 

Fuente: Empresa. 
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2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

Razón Social Nacionalidad  Tax ID % 

RUBIALES MARIA SOLEDAD Argentina 27-27757505-7 70 

SEOANE GOMEZ VALERIA FERNANDA Argentina 27-27940279-6 30 

 

 

Fuente: Empresa. 

 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

No declaró 
 

2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad Tax ID Cargo 

MARIA SOLEDAD RUBIALES Argentina 27-27757505-7 Presidente 

VALERIA FERNANDA SEOANE Argentina 27-27940279-6 Director Suplente/Apoderado 

 

Fuente: Empresa. 
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2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 
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2.8 ACTIVOS  

2.8.1 Inmuebles 

La empresa no cuenta con inmuebles a su nombre  

2.8.2 Rodados 

Las camionetas son alquiladas. Se adquirió una camioneta que ha sido adjudicada y aún no ha sido entregada. La 

misma se encontrará a nombre de la compañía. 

 
 

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

Provincia: MENDOZA Fecha: 18/08/2017 

RUCSO S.A.Comunicase la constitucion de una sociedad anonima, SOCIOS: Maria Soledad Rubiales DNI 27.757.505, argentina, 
Cuit: 27-27757505-7,domiciliada en Julio A. Roca 276, Barrio Centro, Villa Tupungato, Mendoza, soltera, fecha de nacimiento 
19/12/1979, profesion licenciada en sistema y el senor Matias Sebastian Lorefice, DNI 32.032.808, argentino, Cuit: 20-
32032808-0,domiciliado en Lavalle 1742, San Martin, San Martin, Mendoza, soltero, empleado , nacido el 23/01/1986 2) Acta 
Constitutiva 01/08/2017 3) Denominacion: RUCSO S.A 4) sede social: Paraguay 1144, Godoy Cruz, Mendoza 5) Objeto: A) 
Industrial B) comercializacion C) Servicios, D) Patentes y Marcas, E) Inmobiliaria F) Financiera,G) Exportacion e importacion H) 
Mandatos.6) duracion 90 anos a partir de la Inscripcion en el Registro Publico de Sociedades 7) capital social: pesos cien mil 
8) Organo de Administracion: Presidente: Maria Soledad Rubiales DNI 27.757.505, Director suplente Matias Sebastian Lorefice, 
DNI 32.032.808, funciones por el termino de 3 ejercicios. 9) Se prescinde de la Sindicatura. 10) La Organizacion y 
representacion legal estara a cargo del Presidente o Director que lo reemplace en caso de vacancia 11) cierre de ejercicio 31 
de diciembre. Boleto N°: 04068892 Importe: $ 66 18/08/2017 (1 Pub.) 

 

OTRAS PUBLICACIONES  
 
No se detectó información.  

 

 
2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

No se detectó información.  

2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 

 

2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2019 7 0 2 9 

2020 8 0 2 10 

2021 9 0 2 11 
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Fuente: Empresa. 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2019 0 0 0 0 

2020 0 0 0 0 

2021 0 0 0 0 

 
Fuente: Empresa. 
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

 

DESCRIPCIÓN 

Conjunto de herramientas que se utiliza para evitar el deslizamiento del cable de potencia en maniobras de 

extracción o instalación de Bombas Electrosumergibles (BES), en pozos petrolíferos. 

El deslizamiento del cable puede producir no solo PESCAS muy complicadas y costosas (pudiendo provocar la 

pérdida total del pozo), sino también situaciones de muy alto riesgo para las personas que se encuentran operando 

en boca de pozo. 

Este deslizamiento puede deberse, por ejemplo, a fallas de integridad en los zunchos de sujeción o en la instalación 

de producción, provocadas por corrosión, incrustación, arrastre o sobretensión en las maniobras. 

 

ESPECIFICACION 

Fast Grip® es totalmente autónomo y no requiere uso de las instalaciones del equipo de campo. 

Durante una maniobra de instalación o extracción de una BES, puede desprenderse el equipo de fondo, arrastrando 

el cable de alimentación de la bomba electrosumergible junto con el carretel y porta carretel (Spooler), pudiendo 

ocasionar pérdidas, no sólo de materiales y equipos, sino también de vidas humanas. 

Fast Grip® minimiza los riesgos, ya que al desprenderse el equipo detiene de forma inmediata el cable en su caída, 

aprisionándolo junto a la sarta de producción y evitando así que el resto de los elementos, como cañería, cable, etc. 

se deslicen abruptamente hacia el fondo del pozo. 

La herramienta puede actuar por acción manual a través del pulsador de puño o en forma automática por medio de 

un sensor, reduciendo a cero el riesgo de accidentes por sobretensión en el cable y permitiendo continuar con la 

maniobra de extracción o instalación de todo lo que quedó aprisionado en boca de pozo. 

 

FAST GRIP DESCRIPCION 

Fast Grip® es una herramienta compuesta por 3 (tres) elementos: 

• Cuña Multiflap® 

• Sensor® 

3- Situación Comercial 
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• Pulsador® de puño. 

 

Cuña Multiflap®: cuña de seguridad 

Colocada en boca pozo sobre BOP (Blowout Preventer) encargada de aprisionar el cable de potencia BES, antes de 

que se declare en caída libre hacia el fondo del pozo. 

La herramienta Fast Grip®, es accionada en forma neumática y mecánica, asegurando de esta manera su correcta y 

rápida acción de cierre. 

Sensor®: 

Dispositivo que actúa automáticamente, sin intervención humana, cuando detecta que el cable de alimentación de la 

BES se está yendo de PESCA. 

Pulsador de Puño®: 

Dispositivo de acción manual, para los casos en que el cable de alimentación BES, comienza a deslizarse 

lentamente, después de algún corte en los zunchos de sujeción, o cualquier indicio de riesgo que pueda ocasionar 

una PESCA. 

 

Ventajas de la Herramienta Fast Grip®: 

• Actúa siempre, independientemente de fallas humanas o mecánicas. 

• Puede accionarse también de forma manual. 

• Actúa ante cualquier deslizamiento anormal tanto en avance como en retroceso. 

• No corta el cable de potencia, sino que lo aprisiona. 

• Luego de su actuación, permite retirar del fondo del pozo el equipo, que yace de pesca, en forma rápida y 

sencilla. 

• La actuación de la herramienta no sólo salva vidas humanas y equipos involucrados, sino que también evita 

la pérdida total del pozo. 

• Utilizada en la Cuenca Neuquina desde hace más de una década, con 100% de efectividad. 

 

 

Dispositivo de seguridad que aprisiona el cable de alimentación (BES) de la bomba Electrosumergible mediante dos 

cuñas internas, en caso de un inesperado retroceso del mismo. 

Durante una maniobra de instalación o extracción de una Bomba Electrosumergible, puede ocurrir que se desprenda 

el cable de alimentación (BES), cayendo sobre la locación o sobre el personal que se encuentra por debajo, 

realizando la maniobra. 

Con este dispositivo, se minimizan los riesgos de incidentes y accidentes; ya que, al desprenderse el equipo, se logra 

en forma automática e inmediata detener el cable, evitando que el mismo realice un retroceso. 
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Ventajas: 

• La Guía Cable® actúa independientemente de fallas humanas o mecánicas. 

• La Guía Cable® frena el cable de potencia (BES) durante un deslizamiento anormal en retroceso. 

• La Guía Cable® actúa cuando el cable (BES) queda liberado en su extremo distal del spooler en forma 

abrupta y no controlada. 

• Convierte el área de trabajo en un lugar seguro, eliminando todo tipo de riesgo de incidente y/o accidente 

protegiendo equipos y vidas humanas. 

• Se evitan innecesarias pérdidas de tiempo. 

 

3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

 

Mes Ventas (montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos) Moneda 

ENERO 2021 $1 509 246  $ 1 808 254 $ 

FEBRERO 2021 $ 2 987 128 $ 4 388 534 $ 

MARZO 2021 $ 4 836 767 $ 1 596 928 $ 

ABRIL 2021 $ 21 519 402 $ 1 796 891 $ 

MAYO 2021 $ 8 794 008 $ 6 540 050 $ 

JUNIO 2021 $ 2 757 876 $ 918 294 $ 

JULIO 2021 $ 7 985 808 $ 985 069 $ 

AGOSTO 2021 $ 6 823 124 $ 718 214 $ 

SEPTIEMBRE 2021 $ 1 918 056 $ 3 600 887 $ 

OCTUBRE 2021  $ 0 $ 1 069 197 $ 

NOVIEMBRE 2021 $ 18 532 206 $ 2 796 686 $ 

DICIEMBRE 2021 $ 11 119 101 $ 762 302 $ 

Total $ 88 782 722 $ 26 981 306 $ 
Fuente: Empresa.  

 

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

La empresa no informó ventas a PAE. 

 

3.4 COMPRAS ANUALES 

La empresa no informó compras a PAE. 

 

3.5 PROVEEDORES 
 

No Declaró. 
 
 

3.6 CLIENTES 
 

N° 
Nombre y Apellido - 

Razón Social 

Nacionalidad o País 

de Destino 
Tax ID 

Monto Anual de 

Ventas 
Moneda 

1 YPF S.A. Argentina 30-54668997-9 $ 87 377 764 $ 

 
Fuente: Empresa.  
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3.7 SEGUROS 

3.7.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: PREVENCION 

N° de contrato: 4802042 

Desde: 09/05/2019 - Alta de afiliación 

Hasta: Afiliación vigente 
 

Aseguradora: PREVENCION 

N° de contrato: 666648 

Desde: 06/04/2018 - Alta de afiliación 

Hasta: 16/08/2018 - Rescisión por falta de pago 
 

3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

Extinción: 17/08/2018 

Regularización:  17/08/2019 - Por el transcurso de un año 

3.7.3 Otros Seguros contratados 

 

N° Tipo de Seguro Compañía Aseguradora Nº Póliza Suma Asegurada Moneda 

1 AUTOMOTOR Sancor Seguros 10687237 $ 4 650 000 $ 

2 INCENDIO Sancor Seguros 1098789 $ 4 000 000 $ 

3 AUTOMOTOR Sancor Seguros 9788691 $ 2 900 000 $ 

4 AUTOMOTOR Sancor Seguros 10005824 $ 2 800 000 $ 

5 INCENDIO Sancor Seguros 1098571 $ 2 000 000 $ 

6 SEGURO DE VIDA Sancor Seguros 2083212 $ 1 188 000 $ 

7 
RESPONSABILIDAD 

CIVIL 
Sancor Seguros 336319 $ 1 000 000 USD 

 
Fuente: Empresa.  
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4.1 IMPORTACIONES  

No se registraron operaciones de importación vinculadas a la empresa analizada. 

 

4.4 EXPORTACIONES  

No se registraron operaciones de exportación vinculadas a la empresa analizada. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

4- Comercio Exterior 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

No se registran Cheques Rechazados 

 
 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

 
Importes expresados en Miles de Pesos 

1 Situación Normal (atraso hasta 30 días) 

2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 días) 

3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 días) 

4 Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 días) 

5 Irrecuperable (atraso de más de 365 días) 

6 Irrecuperable por Disposición Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de más de 180 días) 

  B.C.R.A. no informa 

 

 

5- Situación Bancaria 
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5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 BBVA $ 0 $ 

 
Fuente Empresa. 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDADO (*) 

No se detectó información.  

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDANTE (*) 

No se detectó información.  

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Código Nombre Estado Fecha Inscripción 

10 GANANCIAS SOCIEDADES ACTIVO 2017-12 

30 IVA ACTIVO 2017-12 

103 REGIMENES DE INFORMACIÓN ACTIVO 2017-12 

301 EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL ACTIVO 2019-04 

787 RET ART 79 LEY GCIAS INC A,BYC ACTIVO 2019-12 

5900 IIBB CONVENIO MULTILATERAL ACTIVO 2017-12 
 

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 22973, a la 
fecha de emisión de la presente constancia. 
Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorización - Ley 26476, la cual de 

corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. de Bs. As.  

Contribuyente 

Identificación: CUIT SIN BIENES ASOCIADOS 

Situación actual:  

 

 

Informe Estado de Deuda Agencia Recaudación Tributaria Rio Negro  

Impuesto Planes de Pago Vigentes Intimaciones en Curso Juicios en Curso Situación 

CONVENIO MULTILATERAL NO NO NO Categoría 0 

Categorías 

Categoría 0 Sin deuda 

Categoría 1 Hasta 5.000 pesos 

Categoría 2 Desde 5.001 hasta 25.000 pesos 

Categoría 3 Desde 25.001 hasta 100.000 pesos 

Categoría 4 Más de 100.000 pesos 

La información expuesta es la registrada al 01/02/2022 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación Tributaria de la Provincia de Río Negro 
respecto a la CUIT consultada. La misma proviene de la sumatoria de importes adeudados vinculados a los impuestos: Inmobiliario, Automotores, 
Ingresos Brutos, Sellos. Para el cálculo de la deuda expuesta, se considera aquella cuyo vencimiento haya operado con fecha anterior al 03/12/2022 y 
no obre constancia de pago de esta. La información se encuentra agrupada, pudiendo incluirse en un concepto deudas por uno o más 
dominios/partidas de propiedad del contribuyente. No se consideran aquellos sujetos que: Registren exenciones vigentes, Sean propietarios de un 
inmueble único comprendido en el Tramo 1. Las columnas de Intimaciones en Curso o Juicios en Curso indican si se han iniciado acciones 

Agente de Recaudación 

Identificación: CUIT INEXISTENTE COMO AGENTE DE RECAUDACION. 

Situación actual:  

6- Situación Judicial Comercial 
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administrativas o judiciales para el cobro de la deuda. Para consultas o reclamos, comuníquese a nuestro Centro de Atención Telefónico (0800-222-
3278) o diríjase a la Oficina más cercana a su domicilio. 

6.3.3 Embargos 

No se detectó información.  

6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

 

6.3.5 Deuda exigible en Aportes y Contribuciones de Seguridad Social 

 

RUCSO S.A., con CUIT 30715841440, no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL vigente al 

01/02/2022 
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7.1 INTEGRIDAD 

 

 

 

 
 

7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

No se detectó información de prensa negativa. 

 

 

 

 

7- INTEGRIDAD 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

8- Estados Contables 
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SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL  

Para el análisis de la situación Económica Financiera y Patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2018, 2019 y 2020 (fecha de cierre 31/12). Aclaraciones previas: Información 

auditada sin salvedades.  

Principales indicadores 

 Económicos: 

- El ejercicio cerrado a diciembre de 2020 (4º ejercicio económico de la empresa) mostró una Facturación 

total de $22.9 Millones, cifra que al compararla con las Ventas del ejercicio anterior ($5.9 Millones) muestra 

un incremento interanual del 284%.  

- Los Costos Directos incrementaron del 85.6% al 142% su incidencia sobre las Ventas, mientras que los 

Gastos de estructura pasaron del 12.4% al 34.9% su participación, determinando una Pérdida Operativa 

neta de -$23.9 Millones (-104% s/Ventas) vs la Ganancia Op. de $42.8 Mil (0.7%s/ventas) en el ejercicio 

anterior.    

- Se registraron Otros Ingresos por $3.2 Millones correspondientes a Resultados financieros y por Tenencia.  

- El Impuesto a las Ganancias correspondiente al ejercicio fue de $6 Millones (impuesto diferido). 

- De acuerdo con lo expuesto, la compañía mostró un Resultado Final Negativo de -$14.4 Millones(-

63%s/ventas) vs -$201 Mil (-3.4%s/ventas) en el ejercicio anterior.  

- Cabe destacar que la empresa no registró Ingresos en el ejercicio 2018 y presentó un Quebranto Final de -

$161 Mil.  

En resumen, la compañía presentó una deficiente performance económica, presentando altos niveles de Costos e 

importantes Pérdidas en los últimos tres ejercicios.  

 

 Financieros: 

- La Liquidez Corriente pasó de 0.61 a 0.15, desmejorando y manteniéndose dentro de parámetros muy 

inadecuados.   

- El Capital de Trabajo exhibió a 12/2020 un saldo negativo de -$21.2 Millones.  

En función de los valores de los indicadores de Liquidez y Capital de Trabajo la posición financiera de la compañía 

se considera debilitada.  

 

Patrimoniales:  

- La sociedad presentó Patrimonio Neto Negativo en los últimos dos ejercicios analizados: -$14.5 Millones vs 

-$111.7 Mil en el ejercicio anterior. Esta situación encuadraría a la Sociedad en causal de disolución, en los 

términos del artículo 94, inciso 5, de la Ley General de Sociedades N° 19.550. No obstante, la aplicación del 

mencionado artículo se encontraba suspendida al 31 de diciembre de 2020, dada la entrada en vigor de la 

Ley N° 27.541 de Solidaridad Social y Reactivación Productiva.  

- La estructura de financiamiento mostraba que la principal fuente de apalancamiento de la compañía eran 

las Obligaciones Comerciales Corrientes (91% del Pasivo).  

- Por otro lado, los Activos tienen una distribución cuyos principales componentes son “Otros Créditos”, 

“Otros Activos” y “Otros Activos no Corrientes”.  

En resumen, la situación patrimonial mostró PN negativo en los últimos ejercicios, por lo cual se la considera 

extremadamente debilitada. 
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 

 

  

dic-18 dic-19 dic-20

10,61 -0,05 -0,58

91% -5% -140%

0,09 -19,90 -1,71

-0,09 -0,42 -2,04

100% 36% 65%

0,91 -0,15 -2,16

0% 0% 0%

0% 12% 94%

dic-18 dic-19 dic-20

-$                      1.347.559$       3.668.535$       

71.848$            765.078$          6.734.475$       

71.848$            2.112.637$       10.403.010$     

6.186$              2.224.413$       24.929.016$     

-$                      -$                      58.194$            

6.186$              2.224.413$       24.987.210$     

65.662$            -111.776$         -14.584.200$    

Trends

Analisis Patrimonial

Solvencia

Endeudamiento corriente

Capital corriente

Períodos Analizados 2018/2019/2020

Activo no Corriente

Activo

Financiación del activo no cte.

Deudas Comerciales sobre Pasivo

Importes Expresados en M iles de Pesos

Patrimonio Neto

Deuda bancaria sobre Pasivo

Patrimonio Neto sobre Activo

Info

Activo Corriente

Pasivo

Activo no Cte sobre Activo

Pasivo no Corriente

Pasivo Corriente

 -

 5.000.000

 10.000.000

 15.000.000

 20.000.000

 25.000.000

 30.000.000

2018 2019 2020

Activo Corriente y Pasivo Corriente

 Activo Corriente  Pasivo Corriente

-4,00

-2,00

0,00

2,00

4,00

6,00

8,00

10,00

12,00

2018 2019 2020

Solvencia 

-25,00

-20,00

-15,00

-10,00

-5,00

0,00

5,00

2018 2019 2020

Endeudamiento corriente 

 (20.000.000)

 (15.000.000)

 (10.000.000)

 (5.000.000)

 -

 5.000.000

 10.000.000

 15.000.000

 20.000.000

 25.000.000

 30.000.000

2018 2019 2020

Estructura Patrimonial

 Activo  Pasivo  Patrimonio Neto

-2,50

-2,00

-1,50

-1,00

-0,50

0,00

0,50

2018 2019 2020

Capital corriente 
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 

 

 

  

dic-18 dic-19 dic-20

-246,3% 180,0% 99,2%

-246,3% 60,0% 56,6%

-225,1% -3,2% -79,3%

0,0% 14,4% -42,6%

-3,4% -63,0%

0,0% 2,7% 0,4%

0,7% -104,2%

dic-18 dic-19 dic-20

0$                            5.970.441$            22.977.842$          

-$                             5.111.614$            32.776.998$          

-161.747$              -201.168$              -14.472.424$         

-0,01 -0,36

-1,05 -79,42

Análisis de rentabilidad

Rentabilidad de la inversión total

Ventas

EBITDA/Ventas

Info

Rentabilidad Operativa

Rentabilidad ordinaria sobre el activo

Resultado bruto sobre ventas

Rentabilidad sobre Ventas

Importes Expresados en M iles de Pesos

Períodos Analizados 2018/2019/2020

Resultado del ejercicio

Costo de Ventas

Rentabilidad ordinaria de la inversión

Costo del financiamiento

Trends

EBITDA/Intereses

-80,0%

-60,0%

-40,0%

-20,0%

0,0%

20,0%

40,0%

60,0%

80,0%

2018 2019 2020

Rentabilidad sobre Ventas

-150,0%

-100,0%

-50,0%

0,0%

50,0%

100,0%

150,0%

2018 2019 2020

Rentabilidad Operativa

 (20.000.000)

 (10.000.000)

 -

 10.000.000

 20.000.000

 30.000.000

 40.000.000

2018 2019 2020

Estructura de Resultados

 Ventas  Costo de Ventas  Resultado del ejercicio

-50,00%

-40,00%

-30,00%

-20,00%

-10,00%

0,00%

10,00%

20,00%

2018 2019 2020

Resultado bruto sobre ventas 

-250,0%

-200,0%

-150,0%

-100,0%

-50,0%

0,0%

2018 2019 2020

Rentabilidad Ordinaria s/Activos
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 

 

  

dic-18 dic-19 dic-20

-                      0,61                    0,15                    

-                      0,61                    0,15                    

16                        421                     221                     

-                      -                      -                      

-2,25                   -0,10                   -1,39                   

dic-18 dic-19 dic-20

-                      327.942             74.945                

-                      -                      -                      

-                      277.726             23.377.195        

-                      851                     891                     

-                      -0                         -0                         
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 

 

 

dic-19 dic-20

 $               -201.168,00  $         -14.472.424,00 

3.808,00$                        3.808,00$                        

-$                                 -$                                 

 $               -197.360,00  $         -14.468.616,00 

-$                                 -$                                 

-264.248,00$                   -8.363.697,00$                

-$                                 -$                                 

-1.448.599,00$                -179.673,00$                   

277.726,00$                    23.099.469,00$               

1.337.520,00$                 -3.064,00$                       

602.130,00$                    -333.648,00$                   

-$                                 -$                                 

-$                                 -$                                 

 $                307.169,00  $               -249.229,00 

-65.052,00$                     -$                                 

88.782,00$                      -$                                 

-3.808,00$                       -3.808,00$                       

 $                327.091,00  $               -253.037,00 

851,00$                           40,00$                             

-$                                 -$                                 

 $                327.942,00  $               -252.997,00 

Variacion de deudas financieras corrientes

Variacion de deudas financieras no corrientes

Adquisicion de Bienes de Uso

Flujo de fondos antes de la financiación

Aumento o disminucion de caja

Importes Expresados en M iles de Pesos

Períodos Analizados 2018/2019/2020
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 

 

 

  

1.914.820             $ -                         $

2.171.256             $ -                         $

 días -                         $

240 días -                         $
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8.8 SCORE DE BALANCE 

 

Concepto
Expresado 

por
Valor Grade Concepto

Expresado 

por
Valor Grade

Solvencia ratio 0,64             4 Liquidez corriente ratio 0,22               1

Endeudamiento corriente ratio 5,17-             1 Liquidez acida ratio 0,22               1

Capital corriente % -152,2% 1 Rotación del pasivo corriente días días 240                 1

Activo no Cte sobre Activo % 62,6% 3 Rotación de las cuentas a cobrar días -                  10

Financiación del activo no cte. ratio 1,45-             1 Efecto Palanca ratio 1,22-               1

Deuda bancaria sobre Pasivo % 0,0% 10

Deudas Comerciales sobre Pasivo % 68,0% 3 Gastos Financieros sobre Ventas % 10,5% 7

Gastos Comerciales sobre Ventas % 3,9% 10

Rentabilidad de la inversión total % 80,8% 10 Gastos Administración sobre Ventas % 1

Rentabilidad ordinaria de la inversión % 27,0% 10 Gastos Totales sobre Ventas % 1

Rentabilidad ordinaria sobre el activo % -78,7% 1 Vida restante de Bienes de Uso años -                  1

Resultado bruto sobre ventas % -27,0% 1 Rotación de bienes de cambio días -                  10

Rentabilidad sobre Ventas % 1 Rotación del activo veces 2,03               10

Costo del financiamiento % 0,8% 10

Rentabilidad Operativa % 1

EBITDA/Ventas % 1

EBITDA/Intereses % 10

Ana lis is  d e  Efic ie nc ia

Ana lis is  Fina nc ie ro

Total

Aná lis is  d e  re nta b ilid a d

30,27

Períodos Analizados 2018/2019/2020

Ana lis is  Pa trimo nia l
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