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KAESER COMPRESORES DE ARGENTINA S.R.L.

1- ResumenEjecutivo

1.1 CALIFICACION Y EVALUACION

"No cedio
Tipo de Empresa Industrial informacion / Regular Bueno Muy Bueno Excelente
No Aplica Valor por debajo
2. Situacion Econémico-Financiera aE r(g\)‘r’nmo
0,490 0,490 0,693 0,693 0,897 0,897 1,100 1,100
2.1.1|Solvencia
X
2,200 2,200 | 1,633 1,633 | 1,067 1,067 | 0,500 0,500
2.1.2|Endeudamiento Corriente
X
0,900 0,900 | 1,067 | 1,067 | 1,233 | 1,233 | 1,400 1,400
2.2.1|indice de liquidez
X
0,200 0,200 | 0,333 0,333 | 0,467 0,467 | 0,600 0,600
2.3.1|Rentabilidad Bruta:
X
0,020 0,020 I 0,040 0,040 I 0,060 0,060 l 0,080 0,080
2.3.2|Rentabilidad Operativa
X
0,030 0,030 I 0,053 0,053 I 0,077 0,077 I 0,100 0,100
2.3.3|Rentabilidad Neta
X
Total Situacion Econémico-Financiero | 80% 24
Calificacion y Ponderacién de la Reevaluacion / Ampliacién de Alcance
CALIFICACION ECONOMICA FINANCIERA
CONDICION
Puntaje Obtenido % respecto al total Ponderacion (¥ Resultado
1 |Cumplimiento Previsional y Fiscal 0 40 0% 10,0% 0,0
2 |Situacién Econémico-Financiera 24 30 80% 90,0% 7,2
Resultado Final 7,2

Segun politicas de calificacién de PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA
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r KAESER COMPRESORES DE ARGENTINA S.R.L.

1.2. CONCLUSION:

KAESER COMPRESORES DE ARGENTINA S.R.L., empresa fundada en 1998 y radicada en Tigre, Provincia de
Buenos Aires, se dedica a la fabricacion, comercializacién y alquiler de maquinaria y equipo de uso especial.
Sus socios no registran antecedentes comerciales negativos a titulo personal. Segun el Form.931-12/2021,
cuenta con 107 empleados registrados. Cumple con sus obligaciones previsionales y no presenta sanciones
laborales publicadas en el listado REPSAL. Opera normalmente con los Bancos, sin registrar cheques
rechazados por Sin Fondos. No se observan embargos ni tampoco cuestiones de Integridad, aunque se
detectd una nota de prensa negativa (ver con el area gestion de proveedores).

De acuerdo con los Estados Contables del ejercicio cerrado a 12/2020, la empresa presenté una satisfactoria
gestién econdmica, presentando incremento en su Facturacion (23% interanual), disminucién de Gastos, y
con un Resultado Final de $135 Millones (equivalente al 8.7% de las Ventas), superior en un 106% al Resultado
del ejercicio anterior de $65.7 Millones (5.2% s/ventas). Financieramente, mantuvo satisfactorios niveles de
Liquidez (1.61) y de Capital de Trabajo ($512.4 Millones, 32% del activo). La situacién patrimonial resultaba
aceptable por sus indicadores de Solvencia (cay6 de 1.07 a 0.91) y de Endeudamiento Corriente (pasé de 0.94
a1.10)

Por lo expuesto, no se identificaron eventos que impidan la relacién comercial con la empresa analizada,

aunque recomendamos cierta cautela por su situacion reputacional.
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H KAESER COMPRESORES DE ARGENTINA S.R.L.
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KAESER COMPRESORES DE ARGENTINA S.R.L.

2- Datos Organizacionales

2.1 CONSTITUCION / ESTATUS JURIDICO / DOMICILIOS / TELEFONOS/ ESTATUTO

Razon Social
CuUIT

Domicilio

Posibles teléfonos

Actividad

Forma Juridica

Fecha de Inscripcion
Fecha de Contrato Social
Capital

Patrimonio neto al 2020
Cantidad Empleados

Domicilio Legal

Otros posibles domicilios,
vinculados, o eventuales.

KAESER
COMPRESORES

KAESER COMPRESORES DE ARGENTINA S.R.L.
30-69797244-3

AV. CRISOLOGO LARRALDE 1197, (1648), TIGRE, BUENOS AIRES,
ARGENTINA

03327 414800 - (OTRO)
53520122 - (FIJO)
4731-0707/4731-0909 - (OTRO)

282909 - FABRICACION DE MAQUINARIA Y EQUIPO DE USO ESPECIAL
N.C.P.

465390 - VENTA AL POR MAYOR DE MAQUINAS, EQUIPOS E
IMPLEMENTOS DE uso ESPECIAL N.C.P.
773090 - ALQUILER DE MAQUINARIA'Y EQUIPO N.C.P., SIN PERSONAL

SR.L
16/06/1998
03/06/1998

$ 10000
$761923713
110 Aprox.

AV. CRISOLOGO LARRALDE 1197, (1648), TIGRE, BUENOS AIRES,
ARGENTINA

AV. LEANDRO N. ALEM 693 - 5 PISO - OF. A, (1001), CIUDAD
AUTONOMA DE BUENOS AIRES, ARGENTINA
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. KAESER COMPRESORES DE ARGENTINA S.R.L.

2.2 ESTRUCTURA SOCIETARIA'Y VINCULACIONES

2.2.1 Directivos

Apelido y Nombre Nacionaldad

D ADAMO GUSTAVO ARIEL Argentina 23-23668470-9 Socio Gerente
SCHREINER ADOLF PETER Argentina 20-94652452-3 Socio

Fuente: Boletines Oficiales.

2.2.2 Antecedentes de Principales Directivos

D ADAMO GUSTAVO ARIEL - 23236684709

SCORE FINANCIERO CHEQUES RECHAZADOS
‘ PENDIENTES DE PAGO 0
80 ABONADOS 0
POR DEFECTOS FORMALES 1
D ADAMO GUSTAVO ARIEL
FECHA NACIMIENTO: 20/11/1973
ESTADO CIVIL: CASADA/O
SEXO: " TOTAL 23807 000
BANCOS 3
ANTIGUEDAD SIT. 1 0612010
DOMICILIOS FISCALES JUICIOS
DOMICILIO: EMPLEADO DE KAESER COMPRESORES DE
TAPIALES 1237 1 B, VICENTE LOPEZ, BUENOS AIRES, ARGENTINASRL
ARGENTINA {04/2021)
FISCAL: CLAE SERVICIOS PERSONALES
N.CP.
ALVEAR 472, (1640), MARTINEZ, BUENOS AIRES,
RIESGO FISCAL NO
ARGENTINA l
SCHREINER ADOLF PETER - 20946524523
SCORE FINANCIERO CHEQUES RECHAZADOS
/ Informacién No Disponible
SCHREINER ADOLF PETER
FECHA NACIMIENTO: 29/05/1966
ESTADO CIVIL: NO INFORMADO l
BCRA no informa cheques res
DOMICILIOS FISCALES JUICIOS
DOMICILIO: CLAE SERVICIOS DE
ALEM LEANDRO N. AV. 693 PISO:05 DPTO:A, SR
(1001), CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES, DIRECCION Y GESTION
ARGENTINA EMPRESARIAL REALIZADOS
FISCAL: POR INTEGRANTES DE
CUERPOS DE DIRECCION
ALEM LEANDRO N. AV. 693 PISO:05 DPTO:A, '
- EN SOCIEDADES EXCEPTO
{1001), CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES, :
LAS ANONIMAS
ARGENTINA
RIESGO FISCAL NO

o se detectd actividad judicial
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KAESER COMPRESORES DE ARGENTINA S.R.L.

2.3 DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO

2022 Dsclaracitn en lines Formulario F.831

B Usuaric:
B CUIT:
B Contribuyenie:

STWIAN A CRELLA LESCRRC B Cerrar Sesion J
J-60TIT 443 J ? ]
KAESER COMFRESDRES DE ARGENTINA 5 R L

rearias, (4 da prem de 3007 Ayiedd wn litid

)
. (00 - Bt (191 0
Bervicios Eanbunles Mo

Jd.d?;.qa&g
m.msu:%
3663 115,

L5007
931

Dackmcitn Jurada

Declaro que los datos consignades en este
formulario son comectos v completos v que
no s ha omitido ni falseado informacion
que deba contener esta declaracian, siendo

PE'&C;.S-IWI'I fiel expresidn de |a verdad, T 0 i, A 24.471.5
Cenitawas T e BT 50 24971538, 55)
51,55, T e Rt
Apeido ¥ Nombre o Razin Sodal: \'a-:m feuna e Ferr, 7
cador:
KAESER COMPRESORES [E ARGENTINA S L GOPAEG b i R, B:

Frafua O B, 0

praTe O W\ IH
WAz

Dioimicil i Fracal! ALEW LEANDRD M. BV, 693 05 A CAPTTAL FEDERAL

1 - REGIMEN NACTONAL D STGURTOAD SOCTAL 111 - REGTHEN MACTOMAL DI OBAAS SOCIALES ]
al - Tokal de apories 1.496.507 32 al - Tobal de aportes 575.335.67
az - Aportes & fawor 00022 - Aportes & favor 0,00
a3 - Aportes S.5. a pagar %498.592,32(a3 - Aportes 0u5. a pagar 575.335,67
k- Asignacionss tamikaes gagadas 00| - Total de contribucionas 1600560, 70
Bl - Takal g contribucionss 6.571. 205,19 0¥ - Escndentes de contribucionss a T 0,00
b2 - Asignacionss compereidas 0,00
b3 - Dafraccidn art. 23 Ley 27.541 0,00 Subtotal contrituciones 005, 1600560, 50

Retencinnes LIZ5T3,ET
Subttal contrimaiones 5.5, 6.571.205,19 Contribiiones 0.5, a pagar 157680533
Resiriodes 447.944 51

ITI - RETENCIONES IV - VALES ALTMENTARIOS [ CAIAS DE ALIMENTOS

Taldo retenciones pericdo ankenor [ Morko base de cakoulo 0,00

Retenciones del periodo 5555 Contribuciones, Vales Allmentarios

Tokal retencioness 556 918 67 vi'o Cajas de alimertos o pagar 005
Percepciones de Vales Alment. 005

Reftenoones apboscas 8 S=guridad Sooal F47 G4 BI

Reftenoone=s apboacas a Oora Soosl 113573 57 W - J

Ealde de atenciones 3 pariado Tuluno 0,00 Total Contribuckanes RENATRE [FEii]
Total Sy Sepelio UATRE 0,00

NI - LEY DE RIESGOS DE TRABARD WII - SEGURD DE VIDA
Canbrdad de CUILES con ART 107 5.347,86 Cubess 5. EW.DL - Pima 167 - 2805,4%
Rerun, ton ART 5676 005,45 1.225.046,06 oo Emisitn; 0,05

£ e re B R T .

Lerg 25902 Encusdres o Comespongs Porcentaje: 0,00 Resy Earin;
27410 - Monko Totsl Detraido: 1038 455 17 o

VIII = MONTOS QUE SE INGRESAMN ]

151 - Contribuckones de Seguridad Sodal Bu12E.351,39 302 - Aportes de Obra Socal 575,335,567

301 - Aparbes de Sequridad Social JAUE59E32 20 - Vales Almentanios Cajes de almentos 0,00

360 - Contribuciones REHATRE .00 312 - LE.T. 1.730.395,92

352 - Contribucioness de Chra Sooal 157809513 0 - Segurn Coledave de Vida Oblgatonn 260545
935 - 5ng. Sapelic LIATRE 0,00

Forma de Pago: Efectivo

[NV

ADMINISTRACION FEDERAL
OE INGRESOS PUBLICOS

Presentacion de DJ por Internet
Acuse de recibo da DJ
Organismo Recaudador: AFIP
Formulario: 831 v4300 - ENPLEADOR DJ MENSUAL-SUSS
CUIT: 30-69797244-3
Impuesto: 301 - EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL
Concepto: 19 -OBLIGACION MENSUAL/ANUAL
Subconcepto: 19 - OBLIGACION MENSUALIANUAL

Fuente: Empresa.

Periodo:
Nro. verficador:
Cantidad de registros:

Fecha de Presentacion:
Nro. de Transaccian:
Codigo de Control:

2021-12
607486
406

2022-01-04 Hora: 21:52:39
827294154
ChtaZg

Usuaria autenticada par: AFIP (ClaveFiscal)

Presentada por &l Usuario:

27340853003

[F931.cuit. 30637072443 fecha 202201 04.txd]

Verificadar de integridad {algaritma MDS)
[#21cB83bfcod 1 T64d08e3dIEdBb4347]

Cadigo de barras pal
(il
193130697

ra ar en entidades habiltadas
Wi
0112216

9724430003/

Conserve este Acuse de Reciba como comprobante de presentacién
Datos sujetos a verlficacién
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. KAESER COMPRESORES DE ARGENTINA S.R.L.

3- Situacion Bancaria

3.1 CHEQUES RECHAZADOS

RESUMEN DE CHEQUES RECHAZADOS

e [ [ e [ e [ [ e [
o o 0,00 0% 1 100% 9048170 L00%

3.2 CENTRAL DE DEUDORES
—m——————

255,00 ZET,00 4 547,00
15 B5E00 22 613,00 22 61,00 22 359,00 3454500 35 725,00 IS ET73.00
ARG SA 733,00 1 571,00 1127,00 1 064,00 51500 457,00 285,00
TOTAL PERIODD 16 B47 00 23.479,00 23 808,00 Z3 710,00 35 48100 41 165,00 355958,00
S 7 A T N N T
791,00 14 535,00 5 566,00 252500 333,00
SA. 34 503,00 3431300 33 556,00 33 621,00 31539,00 3175400 3104500 30 BI000
EHICAN ERPRESE ARG 58 213,00 2E500 13Z60,00 535,00 S06,00 505,00
TOTAL PERIODD 35 254,00 3458800 48 708,00 43 655,00 38 755,00 34 854,00 314,00 3167000
N S T T W N N N
47E,D0 510,00 1433,00 07,00
25 977,00 39 735,00 28 388,00 44 457,00 47 306,00 47 547,00 TTETR,00 TT HET.OO
ERICAN ERPRESS ARG S8 ‘5R3,00 E35.00 B85.00 E30.00 E11,00 Bav.oo 103,00 115700
TOTAL PERIODD 31 436,00 3108800 29 793,00 5014300 50 156,00 45 400,00 T3 508,00 75 587,00

Importes expresados en Miles de Pesos

1 Situaciéon Normal (atraso hasta 30 dias)
2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 dias)
3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 dias)
- Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 dias)
- Irrecuperable (atraso de mas de 365 dias)
- Irrecuperable por Disposicion Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de mas de 180 dias)
B.C.R.A. no informa
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. KAESER COMPRESORES DE ARGENTINA S.R.L.

SAMTAMDER RID 5.4 DT0T%
AMERICAN EXPRESS ART S 14545

COMAF] B4 OT 235F5

Situaciones altimos 24 meses

Loz montos se encuentran axpresacas en miles de pesos,

Sil

119 1218 020 0220 020 0420 0620 0620 0720 0820 0820 1020 11@0 1220 O0uRd 021 0ar21 04021 051 O&R21 o721 0BR1 09 10

Loz montos 52 encuentran expresados en miles de pesos

Garantias ltimos 24 meses

*Los montos se encuentran expresadas en miles de pesos,
0,000

30,000

20,000

0821 0a 121
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KAESER COMPRESORES DE ARGENTINA S.R.L.

4- Situacion Fiscal

4.1 Embargos

No se detecté informacién.

4.1.2 Otra informacion Fiscal o Previsional de Interés

Periodo Pres. DS Aporte Seg. Soc. Aporte Obra Soc. Contr. Patronal

11-2020

4.1.3 Deuda exigible en Aportes y Contribuciones de Seguridad Social

KAESER COMPRESORES DE ARGENTINA S.R.L., CUIT 30697972443, no presenta Deuda exigible en Aportes y
Contribuciones de Seguridad Social vigente al 01/12/2021

KAESER COMPRESORES DE ARGENTINA S.R.L., CUIT 30697972443, no presenta sanciones laborales publicadas en
el listado REPSAL vigente al 11/01/2022

REPSAL

Registro publico de empleadores con sanciones laborales
Ley 26.940

Se deja constancia gue a la fecha de emision, KAESER COMPRESORES DE ARGENTINA S R L CUIT 30697972443
no registra sanciones en el REPSAL, conforme al Art. 2 de la Ley 26.940

Fecha de emision: 11/01/2022 (valido inicamente por el dia de emision)

Sello Electronico: 816ad23d-f927-4985-b61d-48bfoede2923

w P i T
B, HIFENY 3T leenNrre  SRTT

rearem rae s Cinmsargs Veheral del Trabags Ll
e o I ORI HALLGANNT] PE, | IRFRACRT, Eiriges del Trabajs
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. KAESER COMPRESORES DE ARGENTINA S.R.L.

5- INTEGRIDAD

5.1 INTEGRIDAD

SEARCH CRITERIA

Datos consultados: KAESER COMPRESORES DE ARGENTINA S R L - 30697972443
Fecha: 11-01-2022

Negative

ies (slso known as PEPs, for ly exposed persans); profiles of persons wha hold political office, their immediate family members,
ites, and companies under their control; Crime - Global Enfarcement List, Profiles of entities listed worldwide; Reputation - Global Foreign Officials

Sources checked: List of worldwide politicians and government
close ass

trolled en

List, SDN and Financizl Intelligence Units, following the

FATF (Financial Action Task Force) recommendations.

1
SEARCH CRITERIA

Datos consultados: D A

MO GUSTAVO ARIEL - 232
Fecha: 11-01-2022

Sources checked: List of worldwide politicians and
cloze = iz

overnment controlled entities (slso known as PEPs, for palitically exposed p
rime - Global Enforcement List, Profiles of entities list

ns); prafiles of persons wha hald political office, their immedizte family members,
and companies under their contr arldwide; Reputation - Global Fareign Officials

FATF (Financial Action Task Force) recommendations.

List, SDN and Financial Intelligence Units, following the

SEARCH CRITERIA

Dates consultados: SCHREINER ADOLF PETER - 20946524523
Fecha: 11-01-2022

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (slso known as PEPs, for p

tes. and companies under their control: Crime - Global Enforcement List, P

ly exposed p

s); profiles of persons wha hold political office, their immediate family members,
worldwide; F.Epu(a tion - Global Foreign Officials List, 5
n Task Force) recommendations.

ofiles of entities liste
FATF (Financial A

N and Financial Intelligence Units, following the

5.2 INFORMACION DE PRENSA NEGATIVA

Consultar con Area Gestién de Proveedores
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KAESER COMPRESORES DE ARGENTINA S.R.L.

6- Estados Contables L

6.1 DATOS CONTABLES

Activo

Fecha Ba 31/12/2018 31/12/2019 31/12/202|

Caja y Banco 34780 41 644 107 321
Inversion Corriente 7 9 194 866
Anc Creditos Por Ventas 229 B66 275814 319757
Otros Créditos 719 1309 5950
Bienes Cambio 408 944 598 437 674 535
Bisnes Intangibles o 4] [i]
Otros Activos Corrientes 9957 40053 50971
Total Activo Corriente 684 313 957 265 1353401
Credito Por Venta o 1] o
Otros Créditos No Corrientes 31953 28 501 20935
Otras Inversiones Mo Corrientes o 4] Q
Bienes De Uso Valor De Origen 257 350 384 984 401672
Depreciacion Acumulada 102521 157122 173 956
Bienes De Uso 154 829 227 862 227715
Activos Intangibles B2 58 FET
Otros Activos No Corrientes o o (1]
Total Activo Mo Corriente 186 BG4 256421 249 437
Total Active 871177 1213 686 1602 838

Montos expresados en miles de Pesos Argentinos

CAPITAL DE TRABAJD ESTRUCTURA PATRIMOMNLAL SOLVENCIA

2018 2018 i) 2018 2018 2030

Active |

LIGUIDEZ CORRIENTE ENDEUDAMIENTO CORRIENTE EFECTO PALANCA
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. KAESER COMPRESORES DE ARGENTINA S.R.L.

Pasivo / Patrimonio Neto

Fecha Balance 2 31/12/2019

Cuentas Por Pagar ({Deudas Comerciales) 354 908 525 434 783 638
Prestamos (Deudas Bancarias) 1] 1] a
Remuneraciones ¥ Cargas Sociales 29 860 24 057 39995
Cargas Fiscales 2498 9216 16 953
Anticipos Clientes a 4] a
Otros Pasivos 32017 28525 337
Total Pasivo Corriente 450 284 587 232 B840 914
Cuentas Por Pagar (1] (4] a
Prestamos Q Q )
Deudas Fiscales a (1] 0
Otros Pasivos (Mo Corrientes) 4] [4] Q
Previsiones ] 4] a
Total Pasivo No Corriente a [s] aQ
Total Pasivo 455 284 587 232 840514
Capital Social 54 301 87 540 87 540
Resultados No Asignados 347 592 538 913 674 384
Patrimonio Neto 411 354 626 453 761524

Montos expresados en miles de Pesos Argentinos

LIQUIDEZ CORRIENTE ENDEUDAMIENTO CORRIENTE EFECTO PALANCA

18 12 0.09

16 0.08
10

14 0.07

12 0g 0.06

10 0.05
06

0g 0.04

0.6 04 0.03

0.4 0.02
0.2

0z 0.01

0 0 0

2018 2019 2020 2018 2019 2020 2018 2019 2020
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. KAESER COMPRESORES DE ARGENTINA S.R.L.

Estado de Resultados

Fecha Balance 31122018 31/12/2019

Ventas 1044762 1262577 1552715
Compras Del Ejercicio 553 513 706 141 861322
Costos de las mercaderias, productos, servicios vendidos 550412 722741 806 299
Resultado Bruto 485 350 539 835 656 416
Amortizaciones 13220 17 543 20915
Gastos de Comercializacion 199 625 256 183 257 267
Gastos de Administracion 134953 181712 185 056
Gastos Financieros 3037 6270 4251
Otros Ingresos 4315 2211 12 233
Otros Egresos 0 (4] 0
Resultados financieros y por tenencia {incluyendo result.por exgosicion a inflacion) -17 240 -11 350 -38 B45
Impuesto A Las Ganancias 58 384 20832 47 759
Resultado 76426 65 685 135470

Montos expresados en miles de Pesos Argentinos

VENTAS GASTOS TOTALES 30BRE VENTAS %) RENTAEBILIDAD S0BRE VENTAS (%)

208 2018

2018 2019 202) B 019 2020 2018 2018
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Indices de Gestion

KAESER COMPRESORES DE ARGENTINA S.R.L.

Endeudamiento Activo Fijo

Pashve No Carneree /85, de Uso

solvencia Patrimonial

man

capital De Trabajo

o Codriente  Pazin Comients

Inversiones De Bienes De Uso

Margen Bruto

(Usilidad Bruta

Margen Neto

Ustiidad Meta f vientas) * 100

Retorn Sobre Patrimaonio
Uil

Fatrimonic

Rotacion De Activos

entas | Activo Total

Rotacion Activo Fijo

Ve Bs.de

REMTABILIDAD S/ACTIVO
Usilidad Mot

wo Togal] * 100

EBITDA / PASIVO

fado del ejercico + Amortizackanes

editos

Rotacion De Inventarios

s/ Bs.de Cambio

PRESTAMOS [ P.M.

Prestamas J Patrimonio Meto

PRESTAMOS [ [VENTAS/12)

Prestamas /' {V

112 0,54 1,10
0,00 0,00 0,00
0,20 1,07 0,81
22502021 370 032,77 512 486 66
2,86 2,75 3,35

46,46

73z B,72
0,19 0,10 0,18
1,20 1,04 0,97
6,75 5,54 6,82

541 B,45
033 0,15 0,25
455 4,58 4,.E8
137 1,21 1,33
0,00 0,00
0,00 0,00 0,00

Montos expresados en miles de Pesos Argentinos
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H KAESER COMPRESORES DE ARGENTINA S.R.L.

SITUACION ECONOMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL

Para el analisis de la situaciéon Econémica Financiera y Patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables

correspondientes a los ejercicios 2018, 2019 y 2020 (fecha de cierre 31/12). Informacién auditada sin salvedades.
Principales indicadores
Econdmicos:

- Las Ventas del ejercicio cerrado en 12/2020 alcanzaron un total de $1.552 Millones vs $1.262 Millones
en el ejercicio anterior, evidenciandose un incremento interanual de las Ventas del 23%.

- Los Costos Directos mantuvieron en el 57% su incidencia sobre las Ventas, mientras que los Gastos de
Estructura disminuyeron del 35.2% al 29% su participacion, determinando una Ganancia Operativa Neta
de $162 Millones, equivalente al 10.4% de las Ventas vs 5.93% en el ejercicio anterior.

- Se registraron Otros Ingresos por $12.2 Millones (garantias cobradas y resultado de venta de bienes de
uso) y Otros Egresos por $38.8 Millones (correspondientes a Resultados Financieros y por Tenencia,
incluyendo RECPAM).

- De acuerdo con lo expuesto en los parrafos precedentes, se registré una Ganancia Final de $135
Millones, cifra que represent6 el 8.7% de las Ventas vs $65.7 Millones (5.2% s/ventas) en el ejercicio

anterior.

En resumen, la compafiia presenté a 12/2020 una adecuada performance econémica, con incremento de Ventas y

mayores Margenes de Ganancias a nivel Operativo y Final.
Financieros
- El indicador de Liquidez pasé de 1.63 a 1.61, manteniéndose dentro de parametros adecuados.

- El Capital de Trabajo mostré un saldo de $512.4 Millones, equivalente al 32% del activo, considerandose

satisfactoria la relacion.

En funcion de los valores de los indicadores de Liquidez y Capital de Trabajo, la posicion Financiera de la compafiia

se considera adecuada.
Patrimoniales:

- ElPatrimonio Neto a 12/2020 fue de $761.9 Millones vs $626.4 Millones en el ejercicio anterior.

- EI PN esta conformado por $87 Millones correspondientes a Capital Social y Ajustes sobre el Capital y
$674 Millones correspondientes a resultados acumulados.

- La estructura de financiamiento mostraba que el Pasivo representaba el 52.4% del Activo (48% en el
ejercicio anterior), siendo las deudas comerciales corrientes la principal fuente de apalancamiento.

- La Solvencia Patrimonial pasé de 1.07 a 0.91, mientras que el Endeudamiento Corriente aumenté 0.94 a

1.10, desmejorando y ubicandose dentro de parametros aceptables.

En resumen, la situacién Patrimonial resultaba aceptable por sus indicadores de Endeudamiento Corriente y de

Solvencia.
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