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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 
 

Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

  

1.1

1.1.1 x

1.1.2 x

1.1.3

1.1.4

1.2

1.2.1 x

1.2.2 x

1.2.3 x

1.3

73%

4

0,490 0,727 0,727 0,963 0,963 1,200

2,000 1,500 1,500 1,000 1,000 0,500

0,900 1,200 1,200 1,500 1,500 1,800

0,200 0,267 0,267 0,333 0,333 0,400

0,020 0,073 0,073 0,127 0,127 0,180

0,030 0,087 0,087 0,143 0,143 0,200

13%

1 Cumplimiento Previsional y Fiscal 11 15

2 4 30

Resultado Final 1,9

73% 10,0% 0,7

Situación Económico-Financiera 13% 90,0% 1,2

Total Situación Económico-Financiero 4

CONDICIÓN

 CALIFICACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA

% respecto al total Ponderación (%) Resultado

X

Calificación y Ponderación de la Reevaluación / Ampliación de Alcance

2.3.3

1,800

2,000 0,500

x

0,400

x

0,180

0,200

0,490 1,200

Total Cumplimiento Previsional e Impositivo 11

No Aplica

2. Situación Económico-Financiera

"No cedió 

información / 

Valor por debajo 

del mínimo 

(0)"

Servicios Malo Regular Bueno Muy Bueno Excelente

5321

Como es su situación bancaria x

Presentación y pago del impuesto a los ingresos brutos

Presentación y pago del impuesto al valor agregado (I.V.A. F-731)

Presentación y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos)

Como es su situación fiscal respecto de:

Presentación y pago de aportes y contribuciones F-931

Presentación y pago de ART. x

Presentación y pago de otras cargas sociales x

No Aplica

No cumple / No 

posee / No cedio 

información         

(0)

Con irregularidades 

/ sin planes de 

regularización / 

cedió información 

parcial

(1)

No aplica por que 

contrata 

monotributistas.

(2)

Están inscriptos en 

moratorias, planes 

de pagos, etc. y 

paga

(3)

Se detectan caso 

de atraso 

puntuales 

(4)

No se detectan 

desvíos 

(5)

X

X

1. Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas

Como es su situación salarial y social respecto de:

Pago de sueldos y remuneraciones.

2.1.1

2.1.2

2.2.1

2.3.1

2.3.2

0,900

0,200

0,020

0,030

Tipo de Empresa

Puntaje Obtenido

Solvencia 

Endeudamiento Corriente

Índice de liquidez

Rentabilidad Bruta:

Rentabilidad Operativa

Rentabilidad Neta

X

1- Resumen Ejecutivo 
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1.2. CONCLUSIÓN:  

 

 

 

 

LÍMITE DE COMPRA 
(30% sobre ventas) 

VENTAS BALANCE 
VENTAS POST-

BALANCE 

Ventas $ 19 759 253 N/I 

Límite de compra $ 5 927 776 N/I 

 

AFS SOCIEDAD ANONIMA, constituida el 14/04/2010, tiene como actividad brindar servicios de asesoramiento, 

dirección y gestión empresarial. Tanto sus socios como la compañía no tienen antecedentes comerciales 

negativos como así tampoco Prensa Negativa, aunque hay eventos de Integridad para ser analizado por el Área 

de Proveedores. Según el Form.931-11/2021, cuenta con 9 empleados registrados. No poseen sanciones 

laborales de acuerdo con el listado REPSAL. Desde el punto de vista previsional, registra deuda exigible en 

Aportes y Contribuciones de Seguridad Social en diversos periodos entre 01/2021 y 10/2021. Opera 

normalmente con los Bancos, sin registrar cheques rechazados por Sin Fondos. No se observan juicios en su 

contra, embargos ni tampoco incumplimientos fiscales.  

La compañía presentó una debilitada performance económica durante el ejercicio cerrado en 10/2020, 

mostrando una Pérdida Neta de -$9.8. Millones, equivalente al -49.8% s/ventas vs $6.5 Millones de ganancia 

(8.4% s/ventas) en el ejercicio anterior, producto de la fuerte caída de Ventas ( -74.82% de variación interanual) 

y de la absorción ineficiente de los Costos. Luego de absorber la Perdida del período, el Patrimonio Neto exhibió 

un saldo de $1 Millón, reflejando una reducción interanual del 91%. Además, la Solvencia cayó de 0.91 a 0.06 y 

el Endeudamiento Corriente pasó de 0.62 a 5.33, ubicándose dentro de parámetros muy insatisfactorios. 

Financieramente, exhibía aceptables niveles de Liquidez Corriente (cayó de pasó de 2.10 a 1.41) y de Capital 

de Trabajo ($2.2 Millones, cifra que representó el 12% del Activo). 

Recomendamos operar con mucha cautela debido a su situación económica y patrimonial exhibida en el 

ejercicio cerrado a 10/2020 y a la situación previsional de los empleados. Sugerimos analizar los Estados 

Contables del ejercicio cerrado el 31/10/2021, para conocer su estado actual.  
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO 

 

Razón Social AFS SOCIEDAD ANONIMA. 

CUIT 30-71154250-3. 

Domicilio LAGO EPULAFQUEN 595, (8322), CUTRAL CO, NEUQUEN, ARGENTINA 

Actividad 702099 - SERVICIOS DE ASESORAMIENTO, DIRECCIÓN Y GESTIÓN 
EMPRESARIAL N.C.P. 
702010 - SERVICIOS DE GERENCIAMIENTO DE EMPRESAS E 
INSTITUCIONES DE SALUD, SERVICIOS DE AUDITORIA Y MEDICINA 
LEGAL, SERVICIO DE ASESORAMIENTO FARMACÉUTICO 
702091 - SERVICIOS DE ASESORAMIENTO, DIRECCIÓN Y GESTIÓN 
EMPRESARIAL REALIZADOS POR INTEGRANTES DE LOS ÓRGANOS 
DE ADMINISTRACIÓN Y/O FISCALIZACIÓN EN SOCIEDADES 
ANÓNIMAS 
702092 - SERVICIOS DE ASESORAMIENTO, DIRECCIÓN Y GESTIÓN 
EMPRESARIAL REALIZADOS POR INTEGRANTES DE CUERPOS DE 
DIRECCIÓN EN SOCIEDADES EXCEPTO LAS ANÓNIMAS 
749009 - ACTIVIDADES PROFESIONALES, CIENTÍFICAS Y TÉCNICAS 
N.C.P. 
774000 - ARRENDAMIENTO Y GESTIÓN DE BIENES INTANGIBLES NO 
FINANCIEROS 

Forma Jurídica SOC. ANONIMA 

 

Fecha de Inscripción 23/09/2010 

Fecha de Contrato Social 14/04/2010 

Patrimonio neto al 2020 $ 1 022 462 

Cantidad Empleados 9 Fuente: Empresa 

Domicilio Legal LAGO EPULAFQUEN 595, (8322), CUTRAL CO, NEUQUEN, ARGENTINA 

Otros posibles domicilios, 
vinculados, o eventuales. 

AV. OLASCOAGA 406, (8322), CUTRAL CO, NEUQUEN, ARGENTINA 
LAGO EPULAFQUEN 595, (8322), CUTRAL CO, NEUQUEN, ARGENTINA 

 

 

  

2- Datos Organizacionales  
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

No se detectó información.  

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

No se detectó información.  

 

 

2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

Información no proporcionada por la empresa.  

 

2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB/Ganancias  
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Fuente: Oficiales 

 

2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

No se detectó información. 

 

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

No se detectó información. 

 

 

2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

Razón Social Nacionalidad  Tax ID % 

VOLONTE MARCELO GUSTAVO Argentina 20-17903332-2 - 

MATEO ANDRES MAXIMILIANO Argentina 20-23574754-6 - 

GARCIA ROLON MARIANA Argentina 27-23665408-2 - 

 
Fuente: Externa.  

 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

No se detectó información. 

 

2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad Tax ID Cargo 

VOLONTE MARCELO GUSTAVO Argentina 20-17903332-2 Presidente 

SANZANA SANDRA YANNET Argentina 27-20436367-1 Vicepresidente 

GARCIA ROLON MARIANA Argentina 27-23665408-2 Director Suplente 

 

Fuente: Externa.  
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2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 
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2.8 ACTIVOS  

2.8.1 Inmuebles 

No se detectó información.  

2.8.2 Rodados 

No se detectó información.  

 

 

 
 

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

Provincia: BOLETIN OFICIAL DE LA PROVINCIA DE NEUQUEN Fecha: 15/07/2011 

AFS SOCIEDAD ANONIMA Por escrituras 210 y 320 de fechas 14/4/10 y 8/6/11, respectivamente, ambas autorizadas por el 
Esc. Leandro Zingoni del Reg. Not. N° 1 de Cutral- Co, se constituyo una Sociedad Anonima. Socios: Fabian Osvaldo SI, nac. 
12/9/65, DNl 17643668, soltero, Ingeniero Civil, domicilio 9 de Julio 142; Andres Maximiliano Mateo, nac. 29/9/73, DNl 
23574754, cas. 1° nup. c/Analia Veronica Mignaton (DNl 23713364), Ing. en Seg. Ambiental, domicilio en Discepolo 60, Bº 
Central, ambos de la ciudad de Pza. Huincul, Sandra Yannet Sanzana, nac. 11/10/68, DNl 20436367, soltera, Tecnica en Adm. 
de Empresas, con domicilio en Albardon Nº 4071, Bº Melipal de la ciudad de Neuquen, Marcelo Gustavo Volonte, nac. 
30/11/66, DNl 17903332, divorciado, Lic. en Higiene y Seguridad, domicilio en Lago Epulafquen Nº 595; y Mariana Garcia 
Rolon, nac. 11/1/74, DNl 23665408, cas. en 1° nup. c/ Maximiliano Andres Quezada (DNl 23214753), Lic. en Adm. de 
Empresas, domicilio en la calle Corrientes Nº 659, ambos de la ciudad de Cutral-Co, todos son argentinos y de la Prov. del 
Neuquen. Denominacion: AFS Sociedad Anonima. Dom. Legal: Jurisdiccion de ciudad de Cutral-Co, Provincia del Neuquen. 
Duracion: 99 anos a partir de su inscripcion en el Reg. Pco. de Com.. Objeto: Dedicarse por cuenta propia, de terceros y/o 
asociada a terceros, a las siguientes actividades: A) Consultoria: Mediante la realizacion de los servicios integrales de 
consultoria, asesoria y asistencia en gestion tecnica considerando las siguientes actividades: 1) Identificar, planificar y 
elaborar proyectos a desarrollar en sus niveles de diseno, factibilidad y aptitud de operatividad; 2) supervision, fiscalizacion y 
evaluacion de tareas diagramadas y a realizar; 3) Elaboracion de estudios de organizacion, administracion y auditoria; 4) 
Asesoramiento permanente que les encomienden personas fisicas, juridicas ya sean del derecho publico o del derecho 
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privado cualquiera sea su forma de constitucion y funcionamiento en los rubros servicios, comercio e industria. Dichos 
servicios integrales seran aplicados a las siguientes actividades: Medio ambiente, calidad y sistemas de gestion, publicidad, 
propaganda, estudios de impacto ambiental, higiene y seguridad, salud ocupacional integral. Tambien seran parte del objeto 
social la formulacion y evaluacion de proyectos de inversion publica y privada, desarrollo de estrategias comerciales, 
ingenieria industrial y organizacion de eventos en general. B) Comerciales: Mediante la realizacion de las siguientes 
actividades: compra y venta, alquiler, explotacion, importacion, exportacion y distribucion de mercaderias, maquinarias, 
repuestos, accesorios, equipos de medicion higienicas y ambientales y herramientas, de utilizacion en el ramo de higiene y 
seguridad industrial, en el pais o en el extranjero. C) Inmobiliarias: Mediante la inversion, construccion, adquisicion para su 
locacion, explotacion, venta, permuta y/o fideicomiso de toda clase de bienes inmuebles, urbanos, suburbanos o rurales, en 
bloques o subdivididos, bajo la modalidad de Barrio Cerrado, Country, urbanizacion o loteo, con o sin afectacion al regimen 
de pre horizontalidad y propiedad horizontal. D) Construcciones: Estudio, calculo, proyecto, direccion, administracion y 
ejecucion de obras civiles, industriales, hidraulicas, portuarias, mecanicas, sanitarias, electricas, urbanizaciones, pavimentos 
y edificios, incluso destinados al regimen de propiedad horizontal, construccion de silos, diques, viviendas, talleres, galpones, 
depositos, puentes, sean todos ellos publicos o privados, interviniendo en compulsas, licitaciones y/o contrataciones, 
direccion y construccion de plantas industriales, obras viales, gasoductos, oleoductos, poliductos, usinas, canales y en 
general todo tipo de obras de ingenieria, agrimensura y arquitectura de caracter publico o privado; pudiendo realizar todo tipo 
de mandatos licitos en funcion de poderes otorgados por terceros, gestiones de negocios y administraciones en la medida 
que los mandatos y las leyes lo permitan, incluyendo el ejercicio de representaciones, consignaciones y comisiones. 
Transporte de maquinas, turbinas, generadores, gruas hidraulicas y/o mecanicas y equipamiento industrial transportable, en 
camiones, carretones y otros elementos especiales de armado especifico para cada uso, incluso con medidas fuera de ruta. 
Transporte de mercaderias incluidas las que necesitan permisos especiales, nacionales o importados, por via terrestre y/o 
en estaciones terminales de puertos y/o aeropuertos. Solicitar ante cualquier organismo y/o empresa permisos especiales 
de transito. De ser menester para cumplir con sus servicios constructivos, realizar exportaciones y/o importaciones, por 
cuenta propia o de terceros aunque se trate de otras personas juridicas, de bienes materiales o inmateriales, incluyendo 
ciencia y tecnologia. Las actividades descriptas solo podran ser desplegadas por la sociedad mediante autorizacion expresa 
cuando ello fuera pertinente, previa cumplimentacion de los requisitos legales y reglamentarios en vigencia, cuando sean 
condicionantes, y por medio de profesionales habilitados y/o matriculados, cuando la indole de la actividad y/o el servicio, 
asi lo requiera. Capital Social: $100.000 representado 100 acciones ordinarias, nominativas no endosables, $100 c/u todas 
con derecho a 1 voto. Suscriptas asi en partes iguales por todos los socios, es decir 20 cada uno. La integracion se realiza en 
efectivo en un 25%, completandose el saldo en el periodo fijado en la Ley 19550. Direccion y Administracion: La direccion y 
administracion de la sociedad estara a cargo de un Directorio integrado por el numero de miembros que fije la Asamblea 
entre un min. de 1 y un max. de 5 pudiendo la asamblea elegir igual o menor numero de suplentes, los que se incorporaran al 
Sirectorio por el orden de su designacion con mandato por 3 ejercicios, siendo reelegibles. El Directorio tiene amplias 
facultades de administracion y disposicion, incluso las que requieran poderes especiales de conformidad con los Articulos 
1881 del Cod. Civ. y 9° Dec. Ley 5965/63. Podra especialmente operar con toda clase de bancos, companias financieras, y 
entidades crediticias, oficiales y privadas, del pais o del exterior, dar y revocar poderes especiales y generales, judiciales, de 
administracion u otros, con o sin facultad de sustituir, iniciar, proseguir, contestar o desistir denuncias o querellas penales, 
presentarse en contratar de cualquier forma licita con entidades publicas o privadas o los estados nacionales o extranjeros, 
las provincias y sus municipios, entes autarquicos y descentralizados, solicitando, adquiriendo, recibiendo, modificado y 
usufructuando todo tipo de concesiones, privilegios, exenciones, permisos, contribuciones, y cualquier otro acto que tienda a 
facilitar o promover los negocios societarios. La representacion legal de la sociedad corresponde al presidente del Directorio 
y en caso de ausencia o impedimento temporal el Vicepresidente. En garantia al ejercicio de sus funciones, los miembros del 
Directorio deberan depositar en la caja de seguridad societaria un pagare librado a favor de la sociedad, por la suma 
equivalente al capital social. La fiscalizacion estara a cargo de la inspeccion y control individual de los socios. El primer 
Directorio asi se conforma: Presiente: Marcelo Gustavo Volante; Vicepresidente: Sandra Yannet Sanzana. Director Suplente: 
Mariana Garcia Rolon, todos constituyen domicilio especial en la calle Corrientes Nº 659 de Cutral-Co, Provincia del Neuquen. 
Sede social: Calle Lago Epulafquen Nº 595 de la ciudad de Cutral-Co, Provincia del Neuquen. Cierre del Ejercicio: 31 de octubre 
de cada ano. 1p 15-07-11 

 

 
2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

No se detectó información. 

2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 
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2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2021 - - - 9 

 
 

 
 

Fuente: Empresa. 

 

 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

No se detectó información. 



 

 

AFS SOCIEDAD ANONIMA 

 

FIDELITAS ®            13/32 

 

 

 

3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

No se detectó información.  

 

3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

 

No se detectó información.  

 

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

No se detectó información.  

 

3.4 COMPRAS ANUALES 

No se detectó información.  

 

3.5 PROVEEDORES 
 

No se registra información. 
 

 

3.6 CLIENTES 
 

No se registra información. 
 
 

 

3.7 SEGUROS 

3.7.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: ASOCIART 

N° de contrato: 4692514 

Desde: 01/10/2018 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: Afiliación vigente 
 

Aseguradora: PROVINCIA 

N° de contrato: 217542 

Desde: 01/07/2017 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 30/09/2018 - Cambio de Aseguradora 
 

Aseguradora: ASOCIART 

N° de contrato: 243214 

Desde: 01/10/2013 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 30/06/2017 - Cambio de Aseguradora 
 

 

 

3- Situación Comercial 
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Aseguradora: LA HOLANDO 

N° de contrato: 34415 

Desde: 03/11/2011 - Alta de afiliación 

Hasta: 30/09/2013 - Cambio de Aseguradora 

3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 

3.7.3 Otros Seguros contratados 

 

No se detectó información. 
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4.1 IMPORTACIONES  

 

No se registraron operaciones de importación vinculadas a la empresa analizada. 

 
4.2 EXPORTACIONES  
 

 

No se registraron operaciones de exportación vinculadas a la empresa analizada. 

4- Comercio Exterior 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

No se registran cheques rechazados. 

 

 

 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

 
 

Importes expresados en Miles de Pesos 

1 Situación Normal (atraso hasta 30 días) 

2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 días) 

3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 días) 

4 Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 días) 

5 Irrecuperable (atraso de más de 365 días) 

6 Irrecuperable por Disposición Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de más de 180 días) 

  B.C.R.A. no informa 

 

 

5- Situación Bancaria 
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5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

No se detectó información.  
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDADO (*) 

No se detectó información.  

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDANTE (*) 

No se detectó información.  

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Código Nombre Estado Fecha Inscripción 

10 GANANCIAS SOCIEDADES ACTIVO 2010-04 

30 IVA ACTIVO 2010-04 

103 REGIMENES DE INFORMACIÓN ACTIVO 2010-04 

211 BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES ACTIVO 2010-09 

301 EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL ACTIVO 2011-11 

5900 IIBB CONVENIO MULTILATERAL ACTIVO 2012-09 
 

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 
y 22973, a la fecha de emisión de la presente constancia. 
Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorización - Ley 
26476, la cual de corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. de Bs. As.  

Contribuyente 

Identificación: Contribuyente sin Deuda 

Situación actual: Categoría 0 
 

Referencias de categorías 

Categoría 0 Contribuyente sin deuda. 

Categoría 1 Desde $501 hasta $4.500 

Categoría 2 Desde $4.501 hasta $10.000 

Categoría 3 Mayor a $10.000 

Categoría 4 CONTRIBUYENTE EN INSTANCIA JUDICIAL 
 
La información expuesta es la registrada al 28/12/2021 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de 
Buenos Aires, siendo la resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las 
Embarcaciones Deportivas y a los Ingresos Brutos, respecto de la CUIT consultada.  
Para el cálculo de la deuda expuesta, se considera aquella con antigüedad mayor a los sesenta días. No se consideran aquellos 
sujetos que posean un único Inmueble Urbano Edificado con Valuación Fiscal menor a $50.000, quienes posean una deuda global 
menor a $500 o quienes posean un automotor de modelo inferior al año 2000. Para el caso del Impuesto sobre los Ingresos Brutos, 
sólo se consideran aquellos casos con Títulos Ejecutivos iniciados y aquellos con planes de pago caducos. En la categoría 4 se 
encuentran los contribuyentes con deudas en proceso de ejecución judicial como así también los planes de regularización de deuda 
judicial siempre que el mismo se encuentre caduco. 
 

 

Agente de Recaudación 

Identificación: CUIT INEXISTENTE COMO AGENTE DE RECAUDACION. 

Situación actual:  

6- Situación Judicial Comercial 
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6.3.3 Embargos 

No se detectó información.  

6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

 

6.3.5 Deuda exigible en Aportes y Contribuciones de Seguridad Social

 

 

AFS SOCIEDAD ANONIMA,CUIT 30711542503, no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL 

vigente al 28/12/2021 
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7.1 INTEGRIDAD 

 

 

 

 

Consultar con Área Gestión de Proveedores 

 

 

7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

No se detectó información de prensa negativa. 

 

 

 

 

7- INTEGRIDAD 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

8- Estados Contables 
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SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL  

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2019 y 2020 (fecha de cierre 31/10).  Información auditada sin salvedades.  

Principales indicadores  

Económicos: 

- La Facturación del ejercicio cerrado el 31/10/2020 mostró una caída interanual de 74.82%, alcanzando 

las Ventas un total de $19.7 Millones vs $78.4 Millones del ejercicio anterior.  

- El Costo Directo incrementó el nivel de incidencia sobre las ventas y pasó del 71.5% a 127.7% s/ventas, 

determinando un Margen Bruto Negativo de -$5.4 Millones (-27.7%s/ventas) vs $22.3 Millones de 

Ganancia (28.5% s/ventas) de ejercicio anterior. Los Gastos de Estructura incrementaron del 15.7% al 

45.3% en su participación. 

- Se registraron Otros Ingresos por $2.2 Millones, correspondientes a Resultados Financieros y por 

Tenencia.  

- De acuerdo con lo expuesto en los párrafos precedentes, la compañía registró un Perdida Final de -$9.8. 

Millones (-49.8% s/ventas) vs $6.5 Millones de Ganancia (8.4% s/ventas) del ejercicio anterior.  

En resumen, la compañía mostró a 10/2020 una debilitada gestión económica, presentando un importante Quebranto 

Final, producto de la caída de Ventas.  

Financieros: 

- La Liquidez Corriente pasó de 2.10 a 1.41, desmejorando debido principalmente a la disminución de los 

créditos por Ventas pero ubicándose aun dentro de parámetros aceptables. 

- El Capital de Trabajo exhibió a 10/2020 un saldo de $2.2 Millones, cifra que representó el 12% del Activo, 

considerándose aceptable la relación.  

En resumen, la situación financiera a 10/2020 se mostró aceptable por sus indicadores de Liquidez Corriente y Capital 

de Trabajo. 

Patrimoniales:  

- El Patrimonio Neto a 10/2020 fue de $1 Millón vs $10.8 Millones en el ejercicio anterior.  Del total del PN, $1.1 

Millones corresponden a Capital y -$131 Mil a resultados no asignados.  

- La estructura de financiamiento mostraba que el Pasivo representaba el 94.6% del activo siendo las deudas 

bancarias la principal fuente de apalancamiento. 

- El indicador de Solvencia patrimonial pasó de 0.91 a 0.06, mientras que el Endeudamiento Corriente pasó de 

0.62 a 5.33, desmejorando significativamente por el aumento del Pasivo No Corriente (principalmente Deudas 

Bancarias y Sociales) y ubicándose dentro de parámetros muy bajos.  

En resumen, la situación patrimonial a 10/2020, resultaba insatisfactoria, con un elevado Endeudamiento Corriente y 

baja Solvencia.  
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 

 

 

  

oct-19 oct-20

0,91 0,06

48% 5%

0,62 5,33

0,33 0,12

38% 59%

1,87 1,20

2% 22%

3% 3%

oct-19 oct-20

14.166.658$             7.716.958$               

8.572.213$               11.092.714$             

22.738.870$             18.809.672$             

6.730.546$               5.454.698$               

5.146.954$               12.332.511$             

11.877.500$             17.787.209$             

10.861.371$             1.022.462$               

Trends

Importes Expresados en M iles de Pesos

Activo no Corriente

Activo

Pasivo Corriente

Pasivo no Corriente

Pasivo

Patrimonio Neto

Activo Corriente

Períodos Analizados 2019/2020

Analisis Patrimonial

Solvencia

Patrimonio Neto sobre Activo

Endeudamiento corriente

Capital corriente

Activo no Cte sobre Activo

Financiación del activo no cte.

Deuda bancaria sobre Pasivo

Deudas Comerciales sobre Pasivo

Info

 -

 2.000.000

 4.000.000

 6.000.000

 8.000.000

 10.000.000

 12.000.000

 14.000.000

 16.000.000

2019 2020

Activo Corriente y Pasivo Corriente

 Activo Corriente  Pasivo Corriente
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Endeudamiento corriente 
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Estructura Patrimonial

 Activo  Pasivo  Patrimonio Neto

0,00

0,05

0,10

0,15

0,20

0,25

0,30

0,35

2019 2020

Capital corriente 



 

 

AFS SOCIEDAD ANONIMA 

 

FIDELITAS ®            28/32 

 

8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 

 

 

  

oct-19 oct-20

60,5% -962,3%

110,3% -1056,8%

52,7% -57,4%

28,5% -27,7%

8,4% -49,8%

22,3% 7,7%

9,3% -61,2%

oct-19 oct-20

78.460.652$          19.759.253$          

56.094.474$          25.230.107$          

6.567.781$            -9.838.908$           

0,17 -0,48

4,90 -6,88

Importes Expresados en M iles de Pesos

Costo de Ventas

Resultado del ejercicio

EBITDA/Ventas

EBITDA/Intereses

Trends

Períodos Analizados 2019/2020

Análisis de rentabilidad

Rentabilidad de la inversión total

Rentabilidad ordinaria de la inversión

Rentabilidad ordinaria sobre el activo

Resultado bruto sobre ventas

Rentabilidad sobre Ventas

Costo del financiamiento

Rentabilidad Operativa

Info

Ventas

-60,0%

-50,0%

-40,0%

-30,0%

-20,0%

-10,0%

0,0%

10,0%

20,0%

2019 2020

Rentabilidad sobre Ventas

-70,0%

-60,0%

-50,0%

-40,0%

-30,0%

-20,0%

-10,0%

0,0%

10,0%

20,0%

2019 2020

Rentabilidad Operativa

 (20.000.000)

 (10.000.000)

 -

 10.000.000

 20.000.000

 30.000.000

 40.000.000

 50.000.000

 60.000.000

 70.000.000

 80.000.000

 90.000.000

2019 2020

Estructura de Resultados

 Ventas  Costo de Ventas  Resultado del ejercicio

0,0%
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15,0%

20,0%

25,0%

30,0%

35,0%

40,0%

45,0%

50,0%

55,0%

60,0%

2019 2020

Resultado bruto sobre ventas 
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2019 2020

Rentabilidad Ordinaria s/Activos
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 

 

  

oct-19 oct-20

2,10                    1,41                    

2,10                    1,41                    

70                        101                     

34                        55                        

0,29                    -0,52                   

oct-19 oct-20

4.984.963          3.514.849          

8.815.117          3.603.669          

408.790             499.213             

186.074             884.583             

0                          4                          

Creditos por ventas

Deudas Comerciales

Deudas bancarias

Deuda Financiera s/ P.Neto

Importes Expresados en M iles de Pesos

Períodos Analizados 2019/2020

Analisis Financiero

Liquidez corriente

Liquidez acida

Rotación del pasivo corriente días

Rotación de las cuentas a cobrar

Efecto Palanca

Info

Trends

Caja y Bancos
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 

 

oct-20

 $           -9.838.908,00 

1.397.862,00$                 

-$                                 

 $           -8.441.046,00 

5.211.448,00$                 

-3.002.802,00$                

-$                                 

59.514,00$                      

90.423,00$                      

-259.015,00$                   

537.766,00$                    

1.842.027,00$                 

-$                                 

 $           -3.961.685,00 

-$                                 

-$                                 

-1.206.938,00$                

 $           -5.168.623,00 

698.509,00$                    

3.000.000,00$                 

 $           -1.470.114,00 

Flujo de fondos operativos netos

Importes Expresados en M iles de Pesos

Aporte de capital / Ajustes AREA

Adquisicion de Bienes de Uso

Flujo de fondos antes de la financiación

Variacion de deudas financieras corrientes

Variacion de deudas financieras no corrientes

Variación de otras deudas

Variación de deudas sociales

Variación de deudas fiscales

Variación de otras deudas

Variación de previsiones para contingencias

Ajuste

Períodos Analizados 2019/2020

Análisis del Flujo de fondos

Resultado del ejercicio

Amortizaciones de Bienes de Uso

Depreciacion de Intangibles

Generación interna de fondos

AREA/Dividendos pagados / Honorarios

Variación de créditos por ventas

Variación de otros créditos

Variación de Bienes de Cambio

Variación de otros activos corrientes

Variación de cuentas a pagar

 -

 1.000.000

 2.000.000

 3.000.000

 4.000.000

 5.000.000

 6.000.000

2019 2020

Evolución de Caja
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 

 

 

 

  

1.646.604             $ 43.425                  $

610.620                $ 77.825                  $

51 días 214.655                $

95 días 140.384                $

15 30 45 60 90 120

90%
430.357                860.713                1.291.070             1.721.426             2.582.139             3.442.852             

80%
382.539                765.078                1.147.617             1.530.157             2.295.235             3.060.313             

65%
310.813                621.626                932.439                1.243.252             1.864.878             2.486.504             

50%
239.087                478.174                717.261                956.348                1.434.522             1.912.696             

40%
191.270                382.539                573.809                765.078                1.147.617             1.530.157             

30%
143.452                286.904                430.357                573.809                860.713                1.147.617             

20%
95.635                  191.270                286.904                382.539                573.809                765.078                

10%
47.817                  95.635                  143.452                191.270                286.904                382.539                

2%
9.563                     19.127                  28.690                  38.254                  57.381                  76.508                  

Modo de Pago s/Balance S/Variables Combinadas

Ventas Mensuales S/Patrimonio Neto

Compras Mensuales S/Capital de Trabajo

Datos Estadísticos Niveles de Crédito teóricos s/Balance

Modo de Cobro s/Balance S/Activos Líquidos

Dependencia 

Máxima 

Aceptada

Importes Expresados en Miles de Pesos + Tax 21%

Plazo
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8.8 SCORE DE BALANCE 

 

Concepto
Expresado 

por
Valor Grade Concepto

Expresado 

por
Valor Grade

Solvencia ratio 0,23             1 Liquidez corriente ratio 1,55               10

Endeudamiento corriente ratio 4,39             1 Liquidez acida ratio 1,55               10

Capital corriente % 16,2% 4 Rotación del pasivo corriente días días 95                   8

Activo no Cte sobre Activo % 54,7% 5 Rotación de las cuentas a cobrar días 51                   10

Financiación del activo no cte. ratio 1,34             10 Efecto Palanca ratio 0,36-               1

Deuda bancaria sobre Pasivo % 17,8% 10

Deudas Comerciales sobre Pasivo % 2,9% 10 Gastos Financieros sobre Ventas % 6,2% 10

Gastos Comerciales sobre Ventas % 33,2% 1

Rentabilidad de la inversión total % -757,7% 1 Gastos Administración sobre Ventas % 0,0% 10

Rentabilidad ordinaria de la inversión % -823,4% 1 Gastos Totales sobre Ventas % 39,4% 7

Rentabilidad ordinaria sobre el activo % -35,4% 1 Vida restante de Bienes de Uso años 6                     5

Resultado bruto sobre ventas % -16,4% 1 Rotación de bienes de cambio días -                  10

Rentabilidad sobre Ventas % -38,2% 1 Rotación del activo veces 1,72               1

Costo del financiamiento % 10,6% 10

Rentabilidad Operativa % -47,1% 1

EBITDA/Ventas % -34,8% 1

EBITDA/Intereses % -4,52            10

Ana lis is  d e  Efic ie nc ia

Ana lis is  Fina nc ie ro

Total

Aná lis is  d e  re nta b ilid a d

52,39

Períodos Analizados 2019/2020

Ana lis is  Pa trimo nia l

0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

 Solvencia

 Endeudamiento corriente

 Capital corriente

 Activo no Cte sobre Activo

 Financiación del activo no cte.

 Deuda bancaria sobre Pasivo

 Deudas Comerciales sobre Pasivo

 Liquidez corriente

 Liquidez acida

 Rotación del pasivo corriente días

 Rotación de las cuentas a cobrar

 Efecto Palanca

 Rentabilidad de la inversión total

 Rentabilidad ordinaria de la inversión

 Rentabilidad ordinaria sobre el activo

 Resultado bruto sobre ventas

 Rentabilidad sobre Ventas

 Costo del financiamiento

 Rentabilidad Operativa

 EBITDA/Ventas

 EBITDA/Intereses

 Gastos Financieros sobre Ventas

 Gastos Comerciales sobre Ventas

 Gastos Administración sobre Ventas

 Gastos Totales sobre Ventas

 Vida restante de Bienes de Uso

 Rotación de bienes de cambio

 Rotación del activo

Average Trend


