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GEORGAL SA DE CV

1- ResumenEjecutivo

1.1 CALIFICACION Y EVALUACION

po e presa e (o) o} o (o} Reg Bueno Bueno elente
0 A alor po ebajo
acio ono (o] e ae 0 4
0
0,400 0,400 0,700 0,700 1,000 1,000 1,300 1,300
2.1.1|Solvencia
X
1,300 1,300 | 1,067 1,067 I 0,833 0,833 | 0,600 0,600
2.1.2|E i Corriente
X
0,500 0,500 I 0,933 0,933 I 1,367 1,367 I 1,800 1,800
2.2.1|indice de liquidez
X
0,000 0,000 I 0,117 0,117 I 0,233 0,233 I 0,350 0,350
2.3.1|Rentabilidad Bruta:
X
0,000 0,000 | 0,067 0,067 | 0,133 0,133 | 0,200 0,200
2.3.2|Rentabilidad Operativa
X
0,000 0,000 | 0,043 0,043 | 0,087 0,087 | 0,130 0,130
2.3.3|Rentabilidad Neta
X
Total Situacién Econdmico-Financiero | 63%
Calificacién y Ponderacion de la Reevaluacion / Ampliacién de Alcance
CALIFICACION ECONOMICA FINANCIERA
CONDICION
Puntaje Obtenido
1 |Situacién Econémico-Financiera 63%
Resultado Final
3,2

Segun politicas de calificacién de EMSEP SA DE CV.
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r GEORGAL SA DE CV

1.2. CONCLUSION:

GEORGAL S.A. DE CV es una empresa mexicana que desde 1989 ofrece soluciones integrales para el
aprendizaje de idiomas. Sus accionistas son LEARNLIGHT BIDCO MEXICO, S.A. DE C.V. (Espafia, 66.67%) y
JORGE MIGUEL GALINDO ALVAREZ (33.32%). Declara contar con 93 empleados. No registra cheques
rechazados, ni antecedentes fiscales o legales que revistan gravedad (3 juicios laborales en contra en curso,
esperables para el tamafo de la empresa). Tanto la empresa como sus socios y Directivos no presentan
eventos de Integridad, como asi tampoco se ha detectado Prensa Negativa.

La empresa exhibié a 12/2020, una situaciéon econémica debilitada, presentando caida de Ventas (-23% de
Variacion interanual) y una Pérdida Neta de -$151 Mil, cifra que represento el -0.4% de las Ventas vs la Ganancia
de $202 Mil (0.4% s/ventas) del ejercicio anterior, debido a la absorcién menos eficiente de los Costos/Gastos.
Las Ventas post balance declaradas muestran un crecimiento del 7% del promedio mensual de Ventas, no
superando la inflacién del periodo. El perfil financiero-patrimonial descrito en sus Balances es soélido, con
buenos niveles de Solvencia (1.57), Liquidez (2.11) y bajo Endeudamiento (0.64).

Recomendamos operar con cautela debido a la situacion econémica presentada por la empresa, y solicitar el

Balance 2021, ni bien esté disponible, a fin de evaluar su status econémico-financiero actual.

LIMITE DE COMPRA VENTAS POST-

Ventas $40 807 026 $39 863 499

Limite de compra $12242108 $11959 050
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GEORGAL SA DE CV

2- Datos Organizacionales

2.1 CONSTITUCION / ESTATUS JURIDICO / DOMICILIOS / TELEFONOS/ ESTATUTO

Razon Social

Tax ID
Identificador Global
Tipo de Empresa
Domicilio

Estado

Cadigo Postal

Pais

Teléfonos

Actividad

Fecha de Inicio Actividad
Web

E-mail

Contacto
Empleados

Patrimonio neto a 2020

GEORGAL

LANGUAGES FOR YOU

GEORGAL SA DE CV

RFC: GEO890112S55

MX00568857

Sociedad Anénima de Capital Variable

Barranca del Muerto 493, Colonia Merced Gémez, Alvaro Obregén, 493
Ciudad de México, Distrito Federal

01600

México

5556511500

Escuelas del sector privado dedicadas a la ensefianza de idiomas, que
tengan autorizacién o reconocimiento de validez oficial de estudios,
en los términos de la Ley General de Educacion

12/01/1989
www.georgal.com

diana.retana@learnlight.com

Diana Retana
93 Fuente: Empresa

$3710599
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n GEORGAL SA DE CV

2.2 RESENA HISTORICA / GENERALIDADES

“Georgal Ildiomas es una empresa mexicana con 32 afios de experiencia y que desde 1989 aporta una solucion integral

para el aprendizaje de idiomas. Cuenta con las técnicas mas novedosas de ensefianza para que el alumno tenga un
aprendizaje equilibrado entre teoria y practica.

Imparten capacitacion a nivel nacional e internacional con Oficinas Corporativas en la Ciudad de México y Monterrey.
Cuentan con capacidad instalada para cubrir cursos de capacitacion en todo el territorio nacional y también imparten
cursos en paises de Europa y Sudamérica.

Los servicios de capacitacion y otras soluciones de comunicacién estan dirigidos a todo aquel colaborador que asi lo
requiera y que EMSEP asi lo designe, ubicados en cualquier parte del planeta, a través de nuestro portafolio de
Servicios Virtuales.

EMSEP se convierte en el candidato perfecto para optimizar ampliamente el uso de su presupuesto con nuestras
clases por Aula Virtual.”

Fuente: Empresa.

2.3 MISION, VISION Y VALORES

“Nuestra Mision

Mejorar vidas comunicando al planeta.

Valores

Los valores Georgal son el faro que nos guia en cada accién y decisién que tomamos. Son la esencia de nuestra
cultura y lenguaje, de como nos comunicamos, lo que ofrecemos al mundo y la respuesta a todo lo que somos y

representamos como organizacion.”

2.4 INFORMACION ADICIONAL / DATOS DE INTERES

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administracion Nacional

Informacién no proporcionada por la empresa.
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GEORGAL SA DE CV

2.4.2 Constancia de inscripcion AFIP/IIBB/Ganancias

CEDULA DE IDENTIFICACION FISCAL

o L L ]
HACIENDA &@

=AT

CONSTANCIA DE SITUACION FISCAL

Lisgar y Festha de Emisidn
ALVARD OBREGON , CIUDAD DE MEXICO A 03 DE

DICIEMBRE DE 2021

QECED0112E825

Datos de kdentificacion del Contribuyente:

RFC: CECS0011ZI85S

DaominssidnRardn Socsal: GEOFGAL

Rl i vt Caipital

BOCIEDAD ANOMIKS DE CAPITAL VARIAELE

Hessden Comircial:

Fischia Stacio o oparacioeres

12 DE ENERDO DE 1980

Estanius an & padnin: REACTTWALRD

Fiszha S Gltimo cambis &8 edbado.

05 DE WY0 DE 2020

Datos de Lbicacion:

Coleigss Peital: 01200

Tige da Visidad:

Hombes db Viakdad: EARRAMTCA DEL WUERTD

i Exlaror: 493

e s L et

Hodmibing di b Colonia: MERCED GOMET

Horlen o |a Localdad:

Mombne did Municiplo o Demscacion Terfiberial A WARD OBRECON

Homdes o |a Entidad Fedemtiva: COUDA0 OE MEXIDOD

Enire Calla:

¥ Calla: Cored ERtirdnicn: r.munma.-._}.nn-qa S0im
|.Ml:lrlduiu Eondmicas:
Pagina [1) oa [Z]
HACIENDA 99 car ’
L 1 ]
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GEORGAL SA DE CV
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Fuente: Empresa

2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS

No se detectd informacion.
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n GEORGAL SA DE CV

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPANIA

Organigrama Georgal

_..-_I-«...- /\\ / -
—_— \ IIJ -

Pl

2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA'Y VINCULACIONES

2.7.1 Socios / Accionistas

Nacionalidad
LEARNLIGHT BIDCO MEXICO, S.A. DE C.V. Espafa LBM210721RP6 66.67
JORGE MIGUEL GALINDO ALVAREZ México GAAJ-640921-KM5 33.32

Fuente: Empresa.

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas

N Nacionaldad Tipo de Relacion
1 LEARLIGHT BIDCON MEXICO S.A.DEC.V. Espafia LBM210721RP6

Fuente: Empresa.

FIDELITAS ® 11/34



. GEORGAL SA DE CV

2.7.3 Directivos

Nombre y Apslido Nacionalidad

JORGE MIGUEL GALINDO ALVAREZ México GAAJ640921KM5 Director General
DIANA ITHZEL RETANA LOPEZ México RELD820227E99  Directora d:f}i:r;;s"s"ac'on y

GEORGAL

EXTRACTO DE PODERES NOTARIALES

Los poderes notariales de nuestro Representante Legal se encuentran en nuestra Acta Constitutiva con fecha 10 de
Septiembre de 2021, en |a pagina con el nimero 6

Dichos poderes se encuentran a nombre de:

INGENIERO JORGE MIGUEL GALINDO ALVAREZ

Quien funge como:

ADMINISTRADOR UNICO

Los poderes de nuestro Representante Legal constan en nuestra Acta Constitutiva la cual se encuentra registrada en
l2 escritura pdblica ndmera 239,652 de fecha 10 de Septiembre de 2021 tirada ante &a fe del notario pdblica No. 151
de Crudad de Miéxico, Lic. Ceollo Gonzalez Marquez.

A continuadon, anexamos el extracto donde se indican bos poderes de nuestro

—
-

Se Adjunta documentacién (P4g. 1 de 103)
Fuente: Empresa.

2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos

No se detectd informacion.
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2.8 ACTIVOS

2.8.1 Inmuebles

La empresa declara no tener inmuebles a su nombre

2.8.2 Rodados

La empresa declara no tener rodados a su nombre

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES

No se detectd informacion

2.9 OTRAS PUBLICACIONES

No se detectd informacion

2.10 CERTIFICACIONES

2.10.1 Certificaciones de Calidad

No se detecté informacién.

2.10.2 Distinciones Obtenidas

No se detectd informacion.

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria

No se detectaron programas de responsabilidad social.

2.11 EVOLUCION MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO

m Personal Produccion Personal Comercial Personal Administracion
68 9 29

2019 106
2020 68 10 27 105
2021 64 7 22 93

FIDELITAS ® 13/34
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2.12 EVOLUCION MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO

Personal Produccion

2019
2020
2021

Fuente: Empresa.

Personal Comercial

Personal Administracion

Total
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GEORGAL SA DE CV

3- Situacion Comercial

3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGUEDAD EN EL MERCADO

Sistema:

+ 12 niveles: 4 principiantes, 4 intermedios y 4 avanzados.

* Inglés, Espariol, Portugués, Francés y Japonés.

« Virtual, Online y Presencial (Disponible en cuanto la crisis sanitaria lo permita)

*+ Metodologia conversacional, sin traduccidn en clase.

+ Grupos pequefios.

« Dominio de las 4 habilidades: hablar, leer, entender, escribir.

+ Novedosa Georgal App que permite la administracion y control de cursos a alumnos y coordinadores, teniendo el
control al alcance de la palma de su mano

+ Cursos disponibles 24/7 los 365 dias del afio

Cursos Especializados:
* Negocios, Finanzas, Administracion, Ventas y Mercadotecnia,
* Legal, Presentaciones, etc.

« Cursos especializados disefiados a la medida sin costo adicional

Profesores:
« Dominio nativo del idioma.

« Capacitacion continua a través de sesiones de Quality Assurance

Atencidn al Cliente:
* Equipo encargado de la administracion de la cuenta.
- Reportes de avance en linea (mensuales y bimestrales)

+ Control de Calidad y supervisiones continuas

3.2 DETALLES Y EVOLUCION DE COMPRAS Y VENTAS
|____Mes______] Ventas (montos sinimpuestos) ] _Compras (montos sinimpuestos) ] Moneda

ENERO 2021 $2049912 S0 MXN
FEBRERO 2021 $2 645121 S0 MXN
MARZO 2021 $2525972 S0 MXN
ABRIL 2021 $3513 269 S0 MXN
MAYO 2021 $3327243 $0 MXN
JUNIO 2021 $3 940 681 S0 MXN
JULIO 2021 $ 5267355 $0 MXN
AGOSTO 2021 $ 4222 503 S0 MXN
SEPTIEMBRE 2021 $4417 679 $0 MXN
OCTUBRE 2021 $3526 370 S0 MXN
NOVIEMBRE 2021 $4 427394 S0 MXN
Total $ 39863 499 $o0 MXN

Fuente: Empresa.
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n GEORGAL SA DE CV

3.3 VENTAS A EMSEP SADECV.

Mes / Afio
DICIEMBRE 2018 $0 MXN
DICIEMBRE 2019 $0 MXN
DICIEMBRE 2020 $1213855 MXN

3.4 COMPRAS ANUALES

La empresa no informé compras a PAE.

3.5 PROVEEDORES

Nombre y Apellido - Nacionalidad o Monto Anual de
Tax ID Moneda
Razon Social Pais de Origen Compras

SERVICIOS INTEGRALES GALINDO

1 ALVAREZ SC México SIG950127NK2 $12091176
2 LEARNLIGHT SOFTWARE, S.L. Espafia B85123289 $1529770 MXN
3  GOFLUENT INTERNATIONAL, INC. Estados Unidos 134117563 $ 1077 240 MXN
Fuente: Empresa.
3.6 CLIENTES
Nombre y Apellido - Nacionalidad o Tax ID Monto Anual Moned
ax
Razon Social Pais de Destino de Ventas
NESTLE SERVICIOS CORPORATIVOS, México NSC040922598 $ 6334153
S.A.DEC.V.
2 BANCO NACIONAL DE MEXICO S.A. México BNM840515VB1 $5211 757 MXN
3 ~ BBVABANCOMER OPERADORA, S.A. México BB0961025FA5 $2497312  MXN
DEC.V.
4 GRUPO COMEX, S.A. DE C.V. México GC0931117410 $2323520 MXN
5  CADENA COMEEC\'/AL 0XX0'S.A. DE México CCO8605231N4  $2019151  MXN
CMMO011115Q5
6 CORPORATIVO MEXICANO DEL México $1909 801 MXN
MERCADO DE VALORES, S.A. DE C.V. 8
7 FEMSA SERVICIOS, S.A. DE C.V. México FSE920910CC6 $ 1784062 MXN
8 EMSEP S.A DE C.V. México APD141119RYA $1213855 MXN
XAXX01010100
9 PUBLICO EN GENERAL México 0 $1201512 MXN -
10 PRODUCTOS ROCHE, S.A. DE C.V. México PR0960830416 S 1051440 MXN =

Fuente: Empresa.
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n GEORGAL SA DE CV

3.7 SEGUROS CONTRATADOS

Suma
o
n Tipo de Seguro Compaiiia Aseguradora N° Péliza Asegurada Moneda

Dafos-Negocio Protegido GNP Seguros 68469709 2076951
2 Dafos-Equipo Electrénico GNP Seguros 465312015 6391835 MXN

Fuente: Empresa.
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n GEORGAL SA DE CV
4- Comercio Exterior

4.1 IMPORTACIONES

No se registraron operaciones de importacién vinculadas a la empresa analizada.

4.2 EXPORTACIONES (ULTIMOS 24 MESES)

No se registraron operaciones de exportacion vinculadas a la empresa analizada.
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H GEORGAL SA DE CcV
5- Situacion Bancaria @

5.1 CHEQUES RECHAZADOS

No se registran Cheques Rechazados.

5.2 CENTRAL DE DEUDORES

No se registran informacion

5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO
-I-—E_

BBVA BANCOMER S.A. S0 MXN
2 BANCO SANTANDER S.A. $0 MXN
3 BANAMEX S.A. S0 MXN

Fuente Empresa.
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6- Situacion Judicial Comercial

GEORGAL SA DE CV

6.1 CARATULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDADO/DEMANDANTE
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. GEORGAL SA DE CV

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES

6.3.1 Otra informacion Fiscal o Previsional de Interés

MEXICO

Padrén Publico de Contratistas de Servicios Especializados u Obras Especializadas.

REGISTRO LOCALIZADO FOLIO: 81985

Nombre o Razén Social Ofreciendo los siguientes servicios
GEORGAL SA DE CV

Entidad / Municipio
Ciudad de México / Alvaro Obregén

Aviso de registro N. / Fecha de aviso de registro
AR23609 / 2021-08-27

ias prestadas a empresas de su mismo grupo empresarial
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GEORGAL SA DE CV

7- INTEGRIDAD

7.1 INTEGRIDAD

SEARCH CRITERIA

Datos consultados: GEORGAL SA DE CV - GEO850112555
Fecha: 29-12-2021

Negative

ntities (also known as PEPs. for

urces checked: List of worldwide politicians an

s): prafiles of persens wha hold palitical office, their immadi
arcement List, Profiles of entities listed worldwide: Reputation - Global Forsign Offic
FATF {Financial Ac

family members,
als List, SDN and Financial Intelligence Units,

iates. and companies under their control: Crime - Global Et

ollowing the

Task Force) recommendations.

SEARCH CRITERIA

Datos consultsdos: DIANA ITHZEL RETAN,
Fecha: 29-12-2021

Sources checked: List of worldwide politicians and government

OPEZ - RELDE20227E99

ntrolled entiti

es (alsa known as PEPS, for palitical |I exposed pe

ans): profiles of persons wha hold political office, their immedizte family members,
close iztes. and companies under their control: Crime - Global Enforcement List. Profiles of entities listed worldwide: Reputa:

- Global Foreign Officials List, SDM and Financial Intelligence Unit

ollowing the

FATF (Financial Action Task Force) recommendations.

SEARCH CRITERIA
Datos consultados: JORGE MIGUEL GALINDO A
Fecha: 29-12-2021

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (alsa known as PEPSs, for palitically exposed pe
close a

AREZ - GAAJ640921KM5

<); prafiles of persons wha hold political office, their immediate family members,
ement List, Profiles of entities listed worldwide; Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Finan,
FATF (Financial A

ciates, and companies under their control; Crime - Global En

cial Intelligence Unit:

ollowing the
n Task Fo

ce) recommendations.

SEARCH CRITERIA

Datos consultados: JORGE MIGUEL GALINDO ALVAREZ - GAAJ640921KMS
Fecha: 28-12-2021

ntities (also known as PEPs, for
and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles
FATF (Financial

ns); profiles of persons wha hold political office, their immediste family members,
tion - Global Foreign Officials L
recommendations.

 entities listzd »

SDN znd Financizl Intelligence Uniits, fallowing the

Task For

SEARCH CRITERIA

Datos consultados: LEARNLIGHT BIDCO {ICO, 5.A. DE CV. - LEMZ10721RPS
Fecha: 29-12-2021

Sources checked: List of worldwide paliticians and

government controll

entities (skso known as PEPs, for p

cally exposed p
istes, and companies under their control; Crime - Global Enfarcement List, Profiles of entities listed worldwide: Reput:
FATF (Financizl &

ons}; profiles of persons wha hold political office, their immedi

te family members,
ation - Glabal Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Unit:
on Task Force) recommendations.

cloze

following the

7.2 INFORMACION DE PRENSA NEGATIVA

No se detecté informacion de prensa negativa.
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GEORGAL SA DE CV

8- Estados Contables

8.1 DATOS CONTABLES

Activo

Fecha Balance

Caje y Benoos B&0 1203 1303
Inversién corrients 1047 77 14
Ant Créditos por ventas 2 B30 4108 5389
Otros Créditos 33 o o
Bienes Cambio o o o
Bizgnes Intangibles Q 1] 1]
Ctros Activos Corrientes 348 BE7 2B0
Total De Activo Corriente 5119 6275 4 9EG
Créditos For ventas o o o
Ctros Créditas No Corrientes 209 1 1
Otras Inversiones No Corrientes o o o
Bienes De Uso Valor De Crigen Q 1] 1]
Depreciacién Acumulada i} o o
Bienes De Uso 523 ES4 TO5
Activos Intangibles 1] a a
Ctros Activos No Corrientes a 213 2B6
Totzl Activo Mo Corriente 1132 1073 1082
Totzl Active 5251 7343 5083

Maontos expresados en miles de Pesos Mexicanos

CAPITAL DE TRABAJO ESTRUCTURA PATRIMOMNIAL SOLVENCIA
7,000 2,000 16

2M8 2018 2020 212 2018 2020 2018 2010 2020

B Activo Comiente  [l] Pasivo Comiente B Actve [l Pasive [l Patrimonio Neto
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. GEORGAL SA DE CV

Pasivo / Patrimonio Neto

Fecha Balance

Cuentss Por Pegar [Deudas Comerciales) 156 E3 125
Préstamos {Deudzs Gancarizs) o o o
Remuneraciones v Cargas sociales 244 o o
Cargas Fiscales 1710 2103 1373
Anticipos De Clisntes B 14 2
Otros Pasivos 473 1287 BS7
Totzl Pasivo Corriente 2581 3 4E5 2358
Cuentas Por Pagar 1] 1] 0
Préstzmos 0 0 o
Deudas Fiscales 1] o 1]
Ctros Pasivos [No Corrientes) o o 0
Previsiones 1] o 1]
Totzl Pasive No Corriente o o o
Total Pasivo 2501 3 4B6 2358
Capital Socia 1508 1508 1508
Resultados Mo Asignados 21583 2355 2203
Patrimonio Neto 3 &50 3 852 3711

Montos expresados en miles de Pesos Mexicanos

LIQUIDEZ CORRIENTE ENDEUDAMIENTO CORRIENTE EFECTO PALANCA
25 09 0.08
08 005
20 0.04
08 003
15
05 002
04 0ot
10
03 o
05 02 001
01 002
! o 003
2018 2018 2020 2018 2019 2020 2013 2018 2020
VENTAS ES SOBRE VENTAS (%) RENTABILIDAD SOBRE VENTAS (%)
60,000 100 08
80
50,000 08
80
)
40,000 0.4
60
30,000 50 02
40
20,000
a0
20
10,000 0z
10
o o 04
2013 2018 2020 2018 2018 2020 2018 2018 2020
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Estado de Resultados

GEORGAL SA DE CV

Ventas

&l Ejercicio

Compras

Costos de las mercaderias, productos, servicios vendidos

Resultado Bruto

cionss

amor

Gastos de Comercizlizacion

ncieros
Otros Ingresos

Otros Egresos

Resultados financieros y per tenenciz {incluyendo result.por exposicion a inflacidn]
Impussto 3 las Ganancias

Resultado

Indices de Gestion

53 182 40 B07

(1] o o
10423 2103 B 382
33724 24030 32418
[1] o o
42883 36515

[1] o o

138 113 458
2803 4440

3 668 29

[1] o o

1] [ o

324 202 -152

Montos expresados en miles de Pesos Mexicanos

Analisis Patrimonial

Facha Balance

Solvencia Patrimonial

Endeudamiznto Total

tal | Fatrimanio Nets

Endeudamiznto Corriente

Activa

31f12/2018 31f12/2019 31/12/2020
14 1,11 157
0,71 0,50 0,54

0,50 54

Anilisis Financiero

Facha Balance

Ligquidez Corriente
" n & Camiente

arrene [ Pa

Ligquidez Seca [Prusba Acida)

Active Cormiente — Bicnes de Cambio) / Pas

31/12/208 31f12f2019 31/12/2020
1,83 1,80 2,11
1,98 1,80 2,11

Rotacién de Créditos 12,24 12,04
C
Rotacion de Pasive Corriente 18,50 24,38 13,23
ngiras + Gastos) * 1.21
Raotacién De Inventarios 0,00 0,00 0,00
G M as f Bs_de Cambio
Rotacion de Activos 802 7,24
Ventas { Ad I
Rotacion de Activo Fijo 54,34 62,25 51,25
Préstamas sobre Patrimonio Meto 0,00 0,00 0,00
Préstames f Fatrimanio Neta
Meses de Deuda 0,00 0,00 0,00
Pre A} * 12]
Dias de Deuda 0,00 0,00 0,00
Préstamas RA|* i ventas
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. GEORGAL SA DE CV

Analisis de Rentabilidad

Fecha Bala:

Margen Bruto 78,22
Resi

Margen Neto 0,55 -0,37

Resultada Neta / Ventas) ® 100

Margen Operativo 0,87 -11,18

Rsuits oz Ingresn) [/ Ventas * 100

Margen s/ Patrimonio 0,08 0,05 -0,04

CE o Neto |/ Patrimanic Metn) * 100

Margen 5/ Activo 5,18 -2,50

Resuitadn Neto | A

EBITDA 451 603,00 3208 313 793,00
tado Neto + AmortTaciones + nNCETS + IMpuesto 3

EBITDA [/ Pasivo 0,18 0,08 0,13

Resuitada Neta + A o Tot

EBITDA [ Ventas 0,01 0,01 0,01

R

EBITDA / Intereses 3,35 0,67

{{Ae

Analisis de Eficiencia

‘Gastos Financieros / Ventas 0,00 0,01

@ Inancierns

‘=astos Comerciales / Ventas 0,78 0,81 0,85

15astos Comenclakes | Ventas

Gastos de Administracian / Ventas 0,00 0,00 0,00

= Administracian [ ventas

zastos Totales / Ventas 0,78 0,81 0,01
= de Adeini F\+ Gastos A ] fventz

Inversiones en Bienss De Uso 3,87 4,52 4,66

Patrimania b B5. de Uiso) * 10O

WVida Restante de los Bienes de Uso 0,00 0,00 0,00

Amprtzacanes

Montos expresados en miles de Pesos Mexicanos
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n GEORGAL SA DE CV

SITUACION ECONOMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL

Para el analisis de la situacién Econdmica Financiera y Patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables

correspondientes a los ejercicios 2018, 2019 y 2020 (fecha de cierre 31/12).

Moneda: pesos mexicanos.

Principales indicadores

Econdmicos:

- Los Ingresos del ejercicio cerrado en 12/2020 alcanzaron un total de $40.8 Millones. Al compararse con los
Ingresos del 2019 ($53.1 Millones) se observa una caida interanual del 23.3%.

- Los Costos Directos mostraron una disminucion del 8% y pasaron del 17% al 20% su incidencia sobre las
Ventas, mientras que los Gastos de Estructura pasaran del 81% al 90.6%, determinando una Perdida Operativa
de -$4.6 Millones, equivalente al -11% s/ventas vs 1.8% s/ventas del ejercicio anterior.

- Se registraron Otros Ingresos por $4.4 Millones y Otros Egresos por $29.4 Mil.

- De acuerdo con lo expuesto en los parrafos precedentes, se registré una Perdida Final de -$151 Mil, cifra que
represento el -0.4% de las Ventas vs la Ganancia de $202.2 Mil (0.4% s/ventas) en el ejercicio anterior.

La empresa presentd a 12/2020 una situacién Econémica debilitada, presentando disminuciéon de Ventas y un

Resultado Final Negativo debido a la absorcion ineficiente de los Costos/Gastos.

Financieros:

- El indicador de Liquidez Corriente pasé de 1.80 a 2.11, ubicandose en parametros satisfactorios.

- El Capital de Trabajo mostr6 un saldo de $2.6 Millones, correspondiente al 43% del Activo, considerandose
adecuada la relacion.

En resumen, la situacion Financiera a 12/2020 era adecuada por sus indicadores de Liquidez y Capital de Trabajo.

Patrimoniales:

- El Patrimonio Neto a 12/2020 fue de $3.7 Millones vs $3.8 Millones en el ejercicio anterior. Exhibe una
razonable capitalizacion ($1.5 Millones, 40.6%s/PN).

- La estructura de financiamiento mostraba que el Pasivo representaba el 38% del Activo, siendo las
obligaciones fiscales (58%s/pasivo) la principal fuente de apalancamiento.

- La Solvencia pas6 de 1.11 a 1.57, mientras que el Endeudamiento Corriente pasé de 0.90 a 0.64,
manteniéndose en niveles adecuados.

La compafiia presentdé a 12/2020 un cuadro Patrimonial satisfactorio, con adecuados niveles de Solvencia y de

Endeudamiento.
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GEORGAL SA DE CV

s

8.2 ANALISIS VERTICAL
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GEORGAL SA DE CV

8.3 ANALISIS PATRIMONIAL

Activo Corriente y Pasivo Corriente
7.000.000
Solvencia 1.41 1,11 1,57 6.000.000
Patrimonio Neto sobre Activo 59% 53% 61% 5.000.000
Endeudamiento corriente 0,71 0,90 0,64 4.000.000 et
Capital corriente 0,40 0,38 0,43 3.000.000
Activo no Cte sobre Activo 18% 15% 18% 2.000.000
Financiacién del activo no cte. 3,23 3,60 3,43 1.000.000
Deuda bancaria sobre Pasivo 0% 0% 0% B
- - - 2018 2019 2020
Deudas Comerciales sobre Pasivo 6% 3% 5% B Activo Corriente B Pasivo Corriente
Info dic-18 dic-19 dic-20 Estructura Patrimonial
8.000.000
Activo Corriente $ 5119404 | $ 6.275537 | $  4.985.873 || 7.000.000
. ) 6.000.000 V
Activo no Corriente $ 1.131.900 [ $ 1.073.092 | $ 1.082.378 I I
5.000.000
Activo $ 6251304 $ 7.348629 | $  6.068.251 4.000.000
Pasivo Corriente $ 2591188 | $ 3486309 | $  2.357.652 | 3.000.000
2.000.000 .
Pasivo no Corriente $ -8 -8 -
1.000.000
Pasivo $ 2591188 |$ 3.486.309 | $ 2.357.652 -
2018 2019 2020
Patrimonio Neto $ 3660116 | $ 3.862.320 [ $  3.710.599 & Activo & Pasivo & Patrimonio Neto
Trends
. Solvencia 45, . ENdeudamiento corriente Capital corriente
' ' 1,40
1,40 3.00
' 1,20
1,20
’ 2
50 1,00
1,00
0,80 - 20 080
0,60 - 1,50 0,60
0,40 - 040 T
0,20 0,20
0,00 - 0,00 -
2018 2019 2020 2018 2019 2020 2018 2019 2020

Importes Expresados en Miles de Pesos Mexicanos
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8.4 ANALISIS DE RENTABILIDAD

Periodos Analizados

Analisis de rentabilidad

GEORGAL SA DE CV

/2019/

Resultado bruto sobre ventas

60,00%

55,00%
Rentabilidad de la inversion total 8,8% 5,2% -4,1% 50,00%
45,00%
Rentabilidad ordinaria de la inversin 12,6% 8,3% 8,5% 40,00%
35,00%
- - . 30,00%
o o 0, g
Rentabilidad ordinaria sobre el activo 7.4% 4,4% 5,2% 25.00%
N N o 20,00%
Resultado bruto sobre ventas 79,2% 82,9% 79,4% 15,00%
10,00%
Rentabilidad sobre Ventas 0,6% 0,4% -0,4% 5,00%
0,00%
Costo del financiamiento 53% 34% 19,7% 2018 2019 2020
Rentabilidad Operativa 0,9% 1,8% -11,2% Estructura de Resultados
60.000.000
Info di dic-20 50.000.000 | {
40.000.000
Vent 50.146.934 53.182.094 40.807.026
=nas $ $ $ 30.000.000
Costo de Ventas $ 10.422.907 | $ 9.102.521 | $ 8.388.946 || 20.000.000
10.000.000
Resultado del ejercicio $ 323.904 | $ 202.205 | $ -151.721
2018 2019 2020
EBITDAVentas 0,01 0,01 0,01 (10.000.000)
EBITDA/Intereses 335 270 0,67 u Ventas @ Costode Ventas & Resultado del ejercicio
Trends
Rentabilidad Operativa Rentabilidad sobre Ventas Rentabilidad Ordinaria s/Activos
4,0% 0,8% 8,0%
2,0% 0,6% - 7,0%
0,0% w—- ) . T ] 6,0% |
2018 2019 0,4% -
-2,0% 5,0%
0,2% -
-4,0% 4,0% -
0,0% -
-6,0% 2018 2019 3,0% -
-0,2%
-8,0% 2,0% -
-10,0% -04% 1,0% -
-12,0% -0,6% 0,0% -
2018 2019 2020
Importes Expresados en Miles de Pesos Mexicanos
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8.5 ANALISIS FINANCIERO

Analizad

GEORGAL SA DE CV

Plazo Promedio de Pagosy Cobros

25
Liquidez corriente 1.98 1.80 211 2
Liquidez acida 1.88 1.80 211 15 4

10 A
Rotacion del pasivo corriente dias 20 24 19 5
Rotacidn de las cuentas a cobrar 17 23 25 - 4

2ms

Efecto Palanca 0.05 0.03 -0.03

u Rotacion del pasivo corriente dias

2018

2020
u Rotacion de las cuentas a cobrar

dic-18 dic-20 6,000,000 Exposiaon Financera
5,000,000 ) I
Cajay Bancos 850,806 1,203.293 1,303.241 |, 000 00g | 1
Creditos por ventas 2,830,463 4,108.877 3,388,607 || 3.000.000 ¢
2,000,000 -
Deudas Co ial 164,144 96,501 127,019
udas Comerciales . : i 1,000,000 |
Deudas bancarias - - - - A T T
2018 2019 2020
Deuda Financiera s/ P.Neto - - - wCajay Créditos w Deudas Comerciales y Bancarias
Trends
Liquidez comente Liquidez acida Efecto Palanca
250 250 1.00
0.80
0.60
0.40
0.20
2018 2019
0.20
50,000,000 Ventas 200 Compras
1.80
50,000,000 - 1.60
40,000,000 - 1.40
1.20
30,000,000 - 1.00
0.80
20,000,000 - 0.60
10,000,000 - 0.40
0.20
0 0.00 T
2018 2019 2020 2018 2019 2020
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8.6 ANALISIS DE FLUJO DE FONDOS

Periodos Analizados

Analisis del Flujo de fondos

Resultado del ejercicio

Amortizaciones de Bienes de Uso

202.205,00

GEORGAL SA DE CV

dic-20

-151.721,00

Depreciacion de Intangibles

Generacion interna de fondos 202.205,00 -151.721,00
Variacion de créditos por ventas $ -1.278.414,00 | $ 720.270,00
Variacion de otros créditos $ 241.888,00 | $ -
Variacion de Bienes de Cambio $ - $ -
Variacion de otros activos corrientes $ -756.606,00 | $ 539.181,00
Variacion de cuentas a pagar $ -67.643,00 | $ 30.518,00
Variacion de deudas sociales $ -244.162,00 | $ -
Variacion de deudas fiscales $ 393.130,00 | $ -729.578,00
Variacion de otras deudas $ 813.796,00 | $ -429.597,00
Variacion de previsiones para contingencias $ - $ -
Ajuste
Flujo de fondos operativos netos -695.806,00 -20.927,00
AREA/Dividendos pagados / Honorarios $ -1,00 [ $ -
Aporte de capital / Ajustes AREA $ - $ -
Adquisicion de Bienes de Uso $ 68.589,00 | $ 58.125,00

2018 2019 2020

Flujo de fondos antes de la financiacion -627.218,00 37.198,00
Variacion de deudas financieras corrientes $ - $ -
Variacion de deudas financieras no corrientes $ - $ -
A ento o d on de caja ) 6 3,00 5 98,00
2500000 Evoluciénde Caja 100,000 Aumento o disminucion de caja
2000000 : 2020
(100.000) -
1500000 - (200.000)
(300.000) -
1000000 - (400.000) -
(500.000) -
500000 -
(600.000)
0 - (700.000)

Importes Expresados en Miles de Pesos Mexicanos

FIDELITAS ®

32/34




. GEORGAL SA DE CV

8.7 CALCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACION

Datos Estadisticos Niveles de Crédito tedricos s/Balance

Ventas Mensuales 3.400.585,5 $ S/Patrimonio Neto 129.307,0 $
Compras Mensuales 0,1 $ S/Capital de Trabajo 74.186,5 $
Modo de Cobro s/Balance 24 dias S/Activos Liquidos 116.086,1 $
Modo de Pago s/Balance 20 dias S/Variables Combinadas 107.130,6 $
Plazo de Ventas 15 30 45 60 90 120

0,0 0,1 0,1 0,1 0,2 0,2

0,0 0,0 0,1 0,1 0,1 0,2

0,0 0,0 0,1 0,1 0,1 0,2

Participacién 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,1

Maxima

Aceptada 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1

0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1

0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
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8.8 SCORE DE BALANCE

GEORGAL SA DE CV

Analizados

Expresado
por

Concepto

Analisis Patrimonial

Solvencia

Valor Grade Concepto

9/2020

Expresado
por

Grade

Analisis Financiero

Liquidez corriente

0,70 Liquidez acida

Rotacion del pasivo corriente dias

Rotacion de las cuentas a cobrar

3,44 Efecto Palanca

Endeudamiento corriente ratio
Capital corriente %
Activo no Cte sobre Activo %
Financiacion del activo no cte. ratio
Deuda bancaria sobre Pasivo %

Analisis de Eficiencia

Deudas Comerciales sobre Pasivo
Andlisis de renta

Rentabilidad de la inversion total

Gastos Financieros sobre Ventas

Gastos Comerciales sobre Ventas

-0,9% Gastos Administracion sobre Ventas

Rentabilidad ordinaria de la inversion % 8,8% Gastos Totales sobre Ventas
Rentabilidad ordinaria sobre el activo % 52% Vida restante de Bienes de Uso
Resultado bruto sobre ventas % 80,1% Rotaciéon de bienes de cambio
Rentabilidad sobre Ventas % -0,1% Rotacion del activo

Costo del financiamiento % 15,0%

Rentabilidad Operativa % -7,4%

EBITDA/Ventas % 0,8%

EBITDA/Intereses % 1,35

Solvencia

Endeudamiento corriente

Capital corriente

Activo no Cte sobre Activo
Financiacion del activo no cte.
Deuda bancaria sobre Pasivo
Deudas Comerciales sobre Pasivo
Liquidez corriente

Liquidez acida

Rotacién del pasivo corriente dias
Rotacion de las cuentas a cobrar

Efecto Palanca

Rentabilidad de la inversion total
Rentabilidad ordinaria de la inversion
Rentabilidad ordinaria sobre el activo

Resultado bruto sobre ventas

Rentabilidad sobre Ventas

Costo del financiamiento
Rentabilidad Operativa
EBITDANentas

EBITDA/Intereses

Gastos Financieros sobre Ventas
Gastos Comerciales sobre Ventas ===y
Gastos Administracion sobre Ventas
Gastos Totales sobre Ventas

Vida restante de Bienes de Uso
Rotacién de bienes de cambio

Rotacién del activo

4 Average ¥ Trend
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