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VINFER S.A.

1- Resumen Ejecutivo

1.1 CALIFICACION Y EVALUACION
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0
ento de Ob ones Pre onales e po a
1.1 |Como es su situacion salarial y social respecto de:
1.1.1|Pago de sueldos y remuneraciones. X
1.1.2|Presentacion y pago de aportes y contribuciones F-931 X
1.1.3[Presentacion y pago de ART. X
1.1.4(Presentacion y pago de otras cargas sociales X
1.2 |Como es su situacion fiscal respecto de:
1.2.1{Presentacion y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos) X
1.2.2|P 6n 'y pago del al valor agreg: (LV.A. F-731) X
1.2.3|Presentacion y pago del impuesto a los ingresos brutos X
1.3 [Como es su situacion bancaria
Total Cumplimiento Previsional e Impositivo ] 86% 30
o cedi6
po e e e 0] (o} 0o alo Re a Bueno Bueno elente
o Ap alo (o] ebajo
e 0
acié onémico e
0
0,490 0,490 0,727 0,727 0,963 0,963 1,200 1,200
2.1.1|Solvencia
X
2,000 2,000 | 1,500 1,500 | 1,000 1,000 | 0,500 0,500
2.1.2|Endeudamiento Corriente
X
0,900 0,900 | 1,200 1,200 | 1,500 1,500 | 1,800 1,800
2.2.1|indice de liquidez
X
0,200 0,200 I 0,267 0,267 I 0,333 0,333 I 0,400 0,400
2.3.1|Rentabilidad Bruta:
X
0,020 0,020 | 0,073 0,073 | 0,127 0,127 | 0,180 0,180
2.3.2|Rentabilidad Operativa
0,030 0,030 | 0,087 0,087 | 0,143 0,143 | 0,200 0,200
2.3.3|Rentabilidad Neta
X
Total Situacién Econémico-Financiero | 23% 7
Calificacién y Ponderacién de la Reevaluacién / Ampliacién de Alcance
CALIFICACION ECONOMICA FINANCIERA
CONDICION
Puntaje Obtenido % respecto al total Ponderacion (%) Resultado
1 |Cumplimiento Previsional y Fiscal 30 35 86% 10,0% 0,9
2 |Situacién Econémico-Financiera 7 30 23% 90,0% 21
Resultado Final 3,0

Segun politicas de calificacion de PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA
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1.2. CONCLUSION:

VINFER S.A. es una empresa constructora familiar fundada en 2005 en la ciudad de Neuquén Capital,
especializada en el desarrollo inmobiliario multifamiliar, comercial e industrial. Los directivos de la compafiia
no poseen antecedentes comerciales negativos. La empresa declara contar con 19 empleados registrados y
con 4 subcontratados. Tiene afiliacion vigente con PREVENCION ART, no presenta sanciones laborales
publicadas en el listado REPSAL, aunque presenta deuda exigible en Aportes y Contribuciones de Seguridad
Social en todos los periodos observados entre 10/2020 y 10/2021. La Agencia de Recaudacion Tributaria de
la Provincia de Rio Negro informa deuda en Categoria 2 (MULTAS: Desde 5.001 hasta 25.000 pesos) y 4
(CONVENIO MULTILATERAL: Mas de 100.000 pesos). No se observan antecedentes judiciales, cuestiones de
Integridad, ni tampoco Prensa Negativa. Opera normalmente con los Bancos, sin registrar cheques
rechazados por Sin Fondos.

Segun los EECC del ejercicio cerrado a 05/2021, la sociedad mostré una situacién econémica ajustada, con
sostenimiento de los niveles de Ventas y un exiguo Resultado Final $164 Mil, cifra que represent6 el 0.4% de
las Ventas vs $2.9 Millones (7.7% s/ventas) en el ejercicio anterior, debido al aumento de los Costos/Gastos.
Mantuvo una situacion Financiera debilitada, con un bajo nivel de Liquidez (0.96) y un Capital de Trabajo
negativo de -$4.1 Millones. Desde el punto de vista patrimonial, mantuvo un elevado nivel de Endeudamiento
Corriente (3.92), una ajustada Capitalizacién (10% s/PN) y baja Solvencia (0.25), indicando una situacién
insatisfactoria. Las Ventas declaradas a PAE muestran una dependencia econdémica del 49% y las Ventas
post balance (Junio a Noviembre 2021) muestran un crecimiento nominal del 93% del promedio mensual.

Por lo expuesto, recomendamos operar con extrema cautela debido la debilitada situacion financiera y

patrimonial exhibida en los periodos analizados y a su situacidon previsional.

LiIMITE DE COMPRA VENTAS POST-

Ventas $37 744 543 $ 36 384 207

Limite de compra $11323 363 $10915 262
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VINFER S.A.

2- Datos Organizacionales

2.1 CONSTITUCION / ESTATUS JURIDICO / DOMICILIOS / TELEFONOS/ ESTATUTO

Razén Social
CuIT

Domicilio

Posibles teléfonos

Actividad

Forma Juridica

Fecha de Inscripcion
Fecha de Contrato Social
Patrimonio neto al 2021
Cantidad Empleados
Domicilio Legal

Otros posibles
vinculados, o eventuales.

domicilios,

Ul
VINFERSA

VINFER S.A.
30-70912409-5.

EL RUBI - MZA 2C - LOTE 4B 2 S:LOTE M:2, (8300), NEUQUEN,
NEUQUEN, ARGENTINA

2994478730 - (OTRO)

439990 - ACTIVIDADES ESPECIALIZADAS DE CONSTRUCCION N.C.P.
681098 - SERVICIOS INMOBILIARIOS REALIZADOS POR CUENTA
PROPIA, CON BIENES URBANOS PROPIOS O ARRENDADOS N.C.P.

SOC. ANONIMA
17/03/2005
02/03/2005

$ 25785 605
19

EL RUBI - MZA 2C - LOTE 4B 2 S: LOTE M:2, (8300), NEUQUEN,
NEUQUEN, ARGENTINA

MAESTROS NEUQUINOS 772, (8300), NEUQUEN, ARGENTINA

DIAG ESPA A 35, (8300), NEUQUEN, NEUQUEN, ARGENTINA
TUCUMAN 00195, (8300), NEUQUEN

EL RUBI - MZA 2C - LOTE 4B 2 S: LOTE M:2, (8300), NEUQUEN,
NEUQUEN, ARGENTINA
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2.2 RESENA HISTORICA / GENERALIDADES

Son una empresa constructora familiar fundada en 2005 en la ciudad de Neuquén Capital, especializada en el

desarrollo inmobiliario multifamiliar, comercial e industrial.

Con calidad, disefio y capacitaciéon brindan soluciones inmediatas a las necesidades constructivas. La empresa
comenzé sus actividades ejecutando obras de arquitectura como viviendas de varias tipologias y tamafios, galpones
rurales y plataformas de hormigén de carga y descarga, entre otras.

Comenzando el 2006, incursionan en el rubro inmobiliario, construyendo productos propios que fueron
comercializados en su inmobiliaria Vifiuela & Ferracioli. En los siguientes afios, fueron desarrollando
emprendimientos y obras abarcando los distintos rubros, como edificios, diplex y locales comerciales. Vinfer S.A.
tiene dos socios fundadores, Gaston Leonardo Vifiuela (Presidente) y Natalia Celeste Ferracioli (Director suplente).
En la actualidad cuentan con un equipo especializado para realizar las distintas propuestas que se van presentando,

logrando asi poder cumplimentar de manera satisfactoria los requerimientos de sus clientes.

2.3 MISION, VISION Y VALORES

Mision

“En Vinfer, nuestra misién es comprometernos con nuestros clientes para ofrecer el mejor servicio, con calidad,
responsabilidad y eficiencia. Somos una empresa que se enfoca en la excelencia, la seriedad y el cumplimiento.”
Vision

“Ser la empresa lider, reconocida por su profesionalismo, su capacidad, su cumplimiento y su responsabilidad en las
inversiones de cualquier compaiiia o individuo brindando servicios integrales.”

Valores

No se detectd Informacion

2.4 INFORMACION ADICIONAL / DATOS DE INTERES

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administracion Nacional

Informacién no proporcionada por la empresa.
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VINFER S.A.

ADMINISTRACION F
DE INGRESOS PUBL

Si.Fe.Re.

Presentacion de DJ por Internet
Acuse de recibo de DJ

Organismo Recaudador:
Formulario:

CUIT:

Impuesto:

Concepto:
Subconcepto:

Periodo:

Nro. verificador:
Cantidad de registros:

Fecha de Presentacion:
Nro. de Transaccion:
Cadigo de Control:
Usuario autenticado por:
Presentada por el Usuano:

SIFERE CONVENIO MULTILATERAL

5866 v500 - CM PRESENTACION Y PAGO
30-70912409-5

5839 - CM NEUQUEN

19 - OBLIGACION MENSUALJANUAL

19 - OBLIGACION MENSUALJANUAL
2021-10

881250

71

2021-11-16 Hora: 15:14:24
819395201

10vdnz

AFIP (ClaveFiscal)
30658892718

[F5866.30700124095.txt)

Verificador de integndad (algoritmo MD5)
[734a7balbb604fcfebedcf4 5a04b9240)
Conserve este Acuse de Recibo como comprobante de presentacion
Datos sujetos a verificacion

C _b Impuesto sobre los Ingresos Brutos [=I
. . N* de Formulario
_D_] Convenio Multilateral
- 5866
Si.Fe.Re.
Errer Fawre s Fasaeaneien N* Verificador
Presentacion y Pago
| CMO3 I 881250
[ CUIT: 30-70912409-5 | Contribuyente:  VINFER S.A. Sede: 915 ]
Anticipo: 202110 Secuendia: Original Tipo: Resto
Datos Presentacion AFIP:
Jurisdicciones incluidas en la presente Declaracion Jurada
Jurisdiccion ﬁn;-zi&nrr::p‘;ﬁsm Valores Restan | Valores Suman E‘.u:n'f:uh?r;nhe A favor Fisco A Pagar
[ 915 HELGILIEM $217E.1B86,563 $43.388,68 50,00 0,00 $233.597 .95 2 33.5‘?’.".!5]
[ e RIC MEGRD 0,00 $81.E32 .86 50,00 $E1.832 85 50,00 !EIIHIJ
I Totales 317618653 $024.111,54 0,00 $E1.832.85 $231.897 .95 $2133.897,95 I
FIDELITAS ® 10/40
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VINFER S.A.

e Comercio

Aasds socisli VINPER 5.4,

Fegals W.NEDQUINGE 760 1 anaa CENTRO RaTE

16000 F.0.X.M e MMTSEEANIS Tuit.y 46,
Torba fa Zelotor 48790 200

Actividades Babilicadas:

G4 BV, e, covona OfNET™ . Sea., amo feaToos

Maws kb b

" PRESINTE NC WASILITA GUANDIA

0 DE YAQUIMARIAS O

TERTALES PARA LA CONBTHUCCION EN L BJIDO DR LA CIUDAD e

I Ni 0316/2218. -
PERICTMIRNTA: 0,00
4o demby hab

hard cadsonr

* 1 Por Cederanca
censin Somare

i devnre de lae 11 At

Blrscalén mntoipgel

Fuente: Empresa

2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS

MOMBRE: UREATEC UT MOMBRE: UREATEC MOMBRE: URBATEC
TIPO: MIXTA TIPO: MIXTA TIPO: DENOMINATIA
CLASE: 37, 42 w CLASE: 37, 42 CLASE: 37, 42

ACTA: 3281757 ACTA: 3355842 ACTA: 3383717

BOLETIM: 3721 BOLETIN: 3857 EOLETIM: 2004
PUBLICACION: - PUBLICACION: 18/03/2015 PUBLICACION: 08/07/2015

FIDELITAS ® e



VINFER S.A.
2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPANIA
Gaston Vinuela
Presidente
Estudio de
Arquitectura // ,
Técnico en Seg. E Constructora Inmobi
Hig.
I —
I I | I
Administracion Técnica Deposito Ventas
1 l_l_l [
| ! I ——
Adminis Lic. Adm Ingenieros Mtro. Encargado
~trativa ) Civiles Mayor Deposito Ventas ;
| de
QObras
Capataces
Obras
Obreros —I— Obreros

Fuente: Empresa.

2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIAY VINCULACIONES

2.7.1 Socios / Accionistas

Nacionalidad

GASTON LEONARDO VINUELA
NATALIA CELESTE FERRACIOLI

Fuente: Empresa.

Argentina
Argentina

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas

No declaré

2.7.3 Directivos

20-23789277-2 90.0
23-23384185-4 10.0

Nombre y Apsico Nacionalidad

GASTON LEONARDO VINUELA
NATALIA CELESTE FERRACIOLI

Fuente: Empresa.

Argentina
Argentina

20-23789277-2
23-23384185-4

Presidente
Directora suplente

FIDELITAS ®
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VINFER S.A.

2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos

VINUELA GASTO!

SCORE FINANCIERO CHEQUES RECHAZADOS

Informacion No Disponible
80 L 6

VIfIUELA GASTON LEONARDO
FECHA NACIMIENTO: 10/02/1974
ESTADO CIVIL: NO INFORMADO l
SEXO: M
BCRA no informa cheques
DOMICILIOS FISCALES JUICIOS
DOMICILIO: EMPLEADO DE VINFER SA (04/2021)
DIAGONAL ESPAA 35, (8300), NEUQUEN, CLAE CONSTRUCCION,
NEUQUEN, ARGENTINA REFORMA Y REPARACION
FISCAL: DE EDIFICIOS
DIAGONAL ESPARIA 35, (8300), NEUQUEN, CEIEEEE
NEUQUEN, ARGENTINA INICIO 01/08/1996 '
OTROS: ACTIVIDAD
RIESGO FISCAL NO

RINCON C DE CAMPO 258, (8300), NEUQUEN
ESPA A 35, NEUQUEN, NEUQUEN, ARGENTINA
JJLASTRA 470, (8300), NEUQUEN, NEUQUEN,
ARGENTINA

6 actividad judicial

FERRACIOLI NATALIA CELESTE - 23233841854

SCORE FINANCIERO CHEQUES RECHAZADOS

80 v

FERRACIOLI NATALIA CELESTE

FECHA NACIMIENTO: 03/07/1973
ESTADO CIVIL: NO INFORMADO l
SEXO: F TOTAL 737 000
BANCOS 4
ANTIGUEDAD SIT. 1 0312004 5GP b ke chegues
DOMICILIOS FISCALES JUICIOS
DOMICILIO: EMPLEADO DE UNIVERSIDAD NACIONAL
RINCON CLUB DE CAMPO U F 259, NEUQUEN, DEL COMAHUE (04/2021)
CLAE SERVICIOS INMOBILIARIOS

NEUQUEN, ARGENTINA
FISCAL:

UNA RETRIBUCION O POR
MAESTROS NEUQUINOS 772, (8300), NEUQUEN, '

CONTRATAN.CP.
NEUQUEN, ARGENTINA
INICIO 01/11/1998
OTROS:

ACTIVIDAD

REALIZADOS A CAMBIO DE

BILLINGHURST 02014, (1425}, CAPITAL FEDERAL
IRIGOYEN 55 11 B, (8300}, NEUQUEN, NEUQUEN,
ARGENTINA

AV.SAN JUAN 1303, (8300), NEUQUEN, NEUQUEN,
ARGENTINA

RIESGO FISCAL NO

6 actividad judicial

FIDELITAS ® 14/40



2.8 ACTIVOS

2.8.1 Inmuebles

VINFER S.A.

DOMICILIO Tipologia F.construccién | Propsetano
Miguel A Caming 442 1 Prea Dplo C -Newquén 2 dorn_ 2 bafos + coch 74 me 2014 | VINFER S A
Miguel A Camino 442 2 Piso Dpio B -Neuguén 1 domit, &4 m? 2 bafos 2014 | VINFER 5. A
BELGRAMO 66 (CIPOLLETTI) DPTO 5 D VINFER 5 A
BELGRAMOD 66 (CIPOLLETTI) DPTO 6° & VINFER 5.A
Phrque Industrial_ lote 4B manzana 2C 2017 | VINFER S A
San Juan 334, planta baja 100 mt3 2021 | VINFER 5.A.
Fuente: Empresa
2.8.2 Rodados
FECHA
MARCA MODELD | DOMINIC | ADQUISICION | MODELD ARO
24-ME2-
AUTCELEVADOR | MICHIGAN S45T DJESE 13MQ2017 2017
SAVEIRD
UTILITARIC VOLKSWAGEN [ 1.6 LJIBST IDS2012 2012
CAMIONETA TOYOTA HILLX 4 X 2 | ACDD1ST 28102017 2017
CAMION HYLNDAI 282-HOT8 POKEGG2 04022016 2016
AUTOELEVADOR | HAULOTTE HTL4010 DEIST 21m1:2021 2016

Fuente: Empresa

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES

No se detectd Informacion.

2.10 CERTIFICACIONES

2.10.1 Certificaciones de Calidad

No se detectd informacion.

2.10.2 Distinciones Obtenidas

No se detectd informacion.

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria

No se detectaron programas de responsabilidad social.

FIDELITAS ®
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VINFER S.A.

2.11 EVOLUCION MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO

m Personal Producciéon Personal Comercial Personal Administracion
15 3 3 21

2019
2020 16 2 3 21
2021 14 2 3 19

hiupcfiservicioswed afip. pob e/ TRAMITES_CON CLAVE FiS:

& Usuarke o
» Culy ReorSesm
& Cemrituyenta: |

INGREsE Z v ’
eI G 2 wmn, 34 i O hiet O 230

MEAJC | ) AEUQUIN
% SEGURIOND SOCIAL

T,

A0
3039097

2084182

0025 & Gver 0%

Sathrd contibuciones 0.5 W8
“rtecon = o
Contrivudones 0.5 3 poyer w0asL

" YALES ALINE
AT bvsm v Mok
Contiibecines, Yatos Alrsastarios

ANIDS | CATAS DF ALIMENTDS

v/0 Cajas de Mimsrtos » Degar dre
Parcopciares de Vakes Almant, 1<
L “MEMATRE
o Total Contrtmciores RENATRE %0
Total Seg. Sepeile UATRE g0

I VEI-SOURD DEVIOA
| DS TS0 -

N 10 - 42,45
13 Lot Erucn 200
3907430 SCVO 8 Pagan . 41485

30.3%0.92
6.00
s5a74.15
aTA8s

Fuente: Empresa.

2.12 EVOLUCION MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO

“ Personal Produccion Personal Comercial Personal Administracion
2 0 1 3
4

2019
2020 3 0 1
2021 3 0 1 4

Fuente: Empresa.
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H VINFER S.A.
3- Situacion Comercial

3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGUEDAD EN EL MERCADO

e DESARROLLOS INMOBILIARIOS
Brindamos un servicio de confianza y responsabilidad, buscando satisfacer al cliente y a sus necesidades en la
compra, venta y alquiler de inmuebles.

e ARQUITECTURA DE INTERIORES
Creamos espacios, aplicando disefio, calidad y buen gusto. Con el objetivo de mejorar la relacién entre los
ocupantes y el ambiente.

e OBRASCIVILES
Proyectamos obras de infraestructura destinadas para el uso publico o colectivo, priorizando la arquitectura y el

disefio constructivo.

VINFERSA CALIDAD E
! PROCESO DE OBRA INNOVACION

FIDELITAS ® 17/40



H VINFER S.A.

3.2 DETALLES Y EVOLUCION DE COMPRAS Y VENTAS

[ Mes | Ventas (montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos)

JUNIO 2021 $8683 190 $7163414 ARS
JULIO 2021 $ 6 550 483 $ 6035895 ARS
AGOSTO 2021 $4082212 $1693 027 ARS
SEPTIEMBRE 2021 $ 5175 471 $3872677 ARS
OCTUBRE 2021 $9325902 $6407 511 ARS
NOVIEMBRE 2021 $2 566 949 $2328877 ARS
Total $ 36 384 207 $ 27 501 401 ARS

VIMFER S.A.

Purio de regstraciin: Todos
Dornicilia: Maestros Meuguinos 772 Neuquén

Libro IVA Ventas
Desde sl 01112021 Hasta a: 301021
Fecha Comprobante Razdn Social del Cliente C.ULT. Mro.Ing.Brutos Mets Grav. Ivia
Mo GrawEx/No Alcanz. Reg. Especiales
TOTALES DE OPERACIONES QUE GENERAN DEBITO FISCAL
Tasa Wi 10,50% &71.112,84 45.468,80
Tasa Wi 21,00% Z.A7T.208,40 457. 213,77
NOGH MO GRAMADD 125.429,00
125.429,00 2.648.320,84 506.680,57
REGIMENES ESPECIALES
B30 " AG.830 LOGC. OBRISERV irsc -5.100,24
5.100,44
TOTALES DE OPERACIONES QUE GENERAN CREDITO FISCAL
Tasa WA 21,00% B1.371,79 -A7.088,08
0,00 -B1.371,79 -17.088,08
TOTALES AL 3041172021 125.429,00 -5.100,24 2.56E.040,05 480,552, 49
Ohseraciones: C3  Cerde relen ganancias
FC Faclura

NC  Mota de crédio

Fuente: Empresa.

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA

05/2019 $ 37744 543 ARS
05/2020 $24 824112 ARS
05/2021 $18 557 746 ARS

Fuente: Empresa.

3.4 COMPRAS ANUALES

La empresa no informé compras a PAE.

FIDELITAS ® 18/40



H VINFER S.A.

3.5 PROVEEDORES

Nombre y Apellido - Nacionalidad o Pais de Tax ID Monto Anual de Compras | Moneda
Razén Social Origen

ANTONIO PAN E HIJOS Argentina 30-71031418-3 $2498 496
2 SAKURA Argentina 30-70947725-7 $5974104 ARS
3 BLANCO GRUP Argentina 30-71179311-5 $3420965 ARS

Fuente: Empresa.

3.6 CLIENTES
Nombre 'y Apellldo - Nacmnalldad o Pais Monto Anual
&
VIA BARILOCHE SA Argentina 30-64392215-7 $ 22 549 097
2 REBOLLEDO DIEGO ALFONSO Argentina 20-27323562-1 $ 10706978 ARS
NABORS INTERNATIONAL .
3 ARGENTINA Argentina 33-69024423-9 $9143 515 ARS
SL GROUP REPRESENTACION Y .

4 SERVICIO SA Argentina 30-70886729-9 $ 3404 754 ARS
5 MARQUEZ LUIS MARCELO Argentina 20-14865740-9 $2995356 ARS
6 VEGA DARDO OMAR Argentina 20-10985509-0 $2673223 ARS
7 CBRe SOCIAI&gE;ETROLEROS Argentina 30-66187671-5 $2319 327 ARS
8 SABORIDO LUCIANO AIMAR Argentina 20-22765481-4 $1953229 ARS
9 ATENCION DOMICILIARIA SMA Argentina 30-71680363-1 $913 064 ARS
10 HEMPEL ARGENTINA SRL Argentina 30-68081957-9 $92 000 ARS

Fuente: Empresa.

3.7 SEGUROS

3.7.1 Registro de contratos con las ART

PREVENCION

N° de contrato: 120066

Desde: 24/10/2005 - Alta de afiliacién

Hasta: Afiliacion vigente

3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago

No se registran contratos extinguidos por falta de pago.

FIDELITAS ® 19/40



H VINFER S.A.

3.7.3 Otros Seguros contratados

Suma
o
n Tipo de Seguro Compaiiia Aseguradora N° Péliza Asegurada Moneda

SEGURO INTEGRAL Grupo Sancor Seguros 762066 $42 375155
2 SEGURO INTEGRAL Grupo Sancor Seguros 784571 $ 38970000 S
3 AUTOMOTOR Grupo Sancor Seguros 10101647 $ 38500 000 S
4 AUTOMOTOR Grupo Sancor Seguros 10400707 $ 38 500 000 S
5 AUTOMOTOR Grupo Sancor Seguros 9864670 $ 24940 000 S
6 AUTOMOTOR Grupo Sancor Seguros 10472452 $23 250000 S
7 AUTOMOTOR Grupo Sancor Seguros 10161380 $ 17 500 000 S
8 SEGURO TECNICO Grupo Sancor Seguros 158666 $ 4900 000 S

Fuente: Empresa.
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H VINFER S.A.
4.- Comercio Exterior

4.1 IMPORTACIONES

No se registraron operaciones de importacién vinculadas a la empresa analizada.

4.2 EXPORTACIONES (ULTIMOS 24 MESES)

No se registraron operaciones de exportacion vinculadas a la empresa analizada.

FIDELITAS ® 21/40



VINFER S.A.

5- Situacion Bancaria

5.1 CHEQUES RECHAZADOS

No se detectd Informacion.

5.2 CENTRAL DE DEUDORES
=00 100 3,00 1,00

MACRD 1,00
PROVINCIA DEL REUQUEN 5.4 B03,00 T24,00 737,00 S04,00 £28,00 BE72,00 3416,00
PATAGONIA 5,00
GALICIA Y BUENOS AIRES 302,00 154,00 204,00 4,00 3,00 4,00 4,00
TOTAL PERIODO 111100 870,00 044,00 009,00 635,00 BE3,00 3421,00
MACRD 1,00 1,00
PROVINCIA DEL MEUQUEN 5.4 3401,00 3 226,00 3 453,00 317700 314000 091,00 3 085,00 3171,00
PATAGONIA
GALICIA Y BUENOS AIRES 5,00 4,00 5,00 4,00 4,00 4,00 4,00 5,00
TOTAL FERIODOD 3 456,00 343100 3459,00 3 1E1,00 315300 30%5,00 3089,00 3176,00
MEACRD
PROVINCIA DEL NEUQUEN 5.4 3 045,00 292900 282400 2 363,00 227300 2 235,00 2 155,00 2852,00
R
= BUENDS AIRES £,00 44,00 51,00 83,00 51,00 53,00 109,00
TOTAL PERIODO 3052,00 2920,00 2 968,00 241400 23568,00 231600 221400 3061,00
Situacionss

w

Importes expresados en Miles de Pesos

1 Situaciéon Normal (atraso hasta 30 dias)
2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 dias)
3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 dias)
” Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 dias)
- Irrecuperable (atraso de mas de 365 dias)
- Irrecuperable por Disposicion Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de mas de 180 dias)
B.C.R.A. no informa

FIDELITAS ® 22/40



. VINFER S.A.

GALICIA 'Y BUEMOSE AIRES 3.561%

PROVINCIA DEL NELMIUEN S.A. 98 439%

Situaciones Gltimos 24 meses

*Los montos se encuentran expresados en miles de pezos.
Situacion 1 Situacion 2 Sitwacion 2 ] Situacion 4 [ Situacion 5 | Situacion &

3500
3,000
2500
2,000
1,500
1,000

500

1019 1119 12M@ 0120 0220 0320 0420 0520 0820 07/20 OG220 OOv20 10v20 1920 1220 0421 0221 0321 0421 0821 021 0721 0821 oov2d
Los montos se encuentran expresades en miles de pesos

Garantias Gltimos 24 meses

®Los montos se encuentran expresados en miles de pesos.
2.500

3.000

2,500

2,000

1,500

1,000

500

W18 117118 12M9 01/20 02720 0320 0420 0520 0620 0720 0820 0020 10720 1120 1220 01721

0221 0421 0821 0821 0721 0821 0921

[ Cheques | Titulos / Avales [ Hipotecas | Prendas /| Otros Resles [ Ciras Garantias / Sin Garantias Total
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H VINFER S.A.

5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO
mm_

BANCO DE LA PROVINCIA DEL NEUQUEN $1333333 ARS
2 BANCO GALICIA $0 ARS

Fuente Empresa.
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VINFER S.A.

6- Situacion Judicial Comercial

6.1 CARATULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDADO (*)

No se detecté informacién.

6.2 CARATULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDANTE (*)

No se detecté informacién.

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales

GANANCIAS SOCIEDADES ACTIVO 2005-03

30 IVA ACTIVO 2005-03
103 REGIMENES DE INFORMACION ACTIVO 2007-01
217 SICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS ACTIVO 2006-08
301 EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL ACTIVO 2005-10
5900 [IBB CONVENIO MULTILATERAL ACTIVO 2005-03

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias
22702y 22973, a la fecha de emision de la presente constancia.

Esta constancia no da cuenta de la inscripcion en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorizacién - Ley
26476, la cual de corresponder deberd solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida.

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudacion de la Pcia. de Bs. As.

Contribuyente
Identificacion: CUIT SIN BIENES ASOCIADOS

Agente de Recaudacién
Identificacion: CUIT INEXISTENTE COMO AGENTE DE RECAUDACION.

Informe Estado de Deuda Agencia Recaudacion Tributaria Rio Negro

[ Impuesto | Planes de Pago Vigentes | Intimaciones en Curso | Juicios en Curso | Situacién

CONVENIO MULTILATERAL NO NO NO Categoria 4
JUICIOS NO NO NO Categoria 0
MULTAS NO NO NO Categoria 2
OTROS NO NO NO Categoria 0
SELLOS NO NO NO Categoria 0
Categoria 0 Sin deuda

Categoria 1 Hasta 5.000 pesos

Categoria 2 Desde 5.001 hasta 25.000 pesos

Categoria 3 Desde 25.001 hasta 100.000 pesos

Categoria 4 Mas de 100.000 pesos

FIDELITAS ® 25/40



VINFER S.A.

La informacién expuesta es la registrada al 20/12/2021 en las bases de datos de la Agencia de Recaudacién Tributaria de la
Provincia de Rio Negro respecto a la CUIT consultada. La misma proviene de la sumatoria de importes adeudados vinculados a los
impuestos: Inmobiliario, Automotores, Ingresos Brutos, Sellos. Para el calculo de la deuda expuesta, se considera aquella cuyo
vencimiento haya operado con fecha anterior al 13/05/2019 y no obre constancia de pago de esta. La informacién se encuentra
agrupada, pudiendo incluirse en un concepto deudas por uno o mas dominios/partidas de propiedad del contribuyente. No se
consideran aquellos sujetos que: Registren exenciones vigentes, Sean propietarios de un inmueble tnico comprendido en el Tramo
1. Las columnas de Intimaciones en Curso o Juicios en Curso indican si se han iniciado acciones administrativas o judiciales para
el cobro de la deuda. Para consultas o reclamos, comuniquese a nuestro Centro de Atencion Telefénico (0800-222-3278) o dirijase
a la Oficina mas cercana a su domicilio.

6.3.3 Embargos

No se detecté informacion.

6.3.4 Otra informacion Fiscal o Previsional de Interés

Periodo Pres. DDJJ Aporte Seg. Soc. Aporte Obra Soc. Contr. Patromal
FIDELITAS ® 26/40



. VINFER S.A.

6.3.5 Deuda exigible en Aportes y Contribuciones de Seguridad Social

Deudas Previsionales Exigibles

cuItr Razdn Social Periodo Descripcion Cédigo Fecha de Consulta

30709124095 VINFER SA 2020-10 Aportes a la Seg. Social 301 01/12/2021

30709124005 VINFER SA 2020-10 Aportes 3 1a Seg. Socia 301

30709124095 VINFER SA 2020-10 Contribuciones a la Seg. Social 351 01/12/2021

30709124005 VINFER SA 2020-10 Contribuciones a la Seg. Social 351 01/12/2021
VINFER SA 2020-11 Aportes a la Seg. Socla 301 01/12/2021

30709124095 VINFER SA 2020-11 Contribuciones a la Seg. Social 251 01/12/2021

30709124005 VINFER SA 2020-12 Aportes a la Seg. Socia 301 01/12/2021
VINFER SA 2020-12 Contribuciones a la Seg. Social 351 01/12/2021
VINFER SA 2021-01 Aportes a la Seg. Socia 301 01/12/2021

VINFER SA 2021-01 Contribuciones a la Seg. Social 351 01/12/2021
VINFER SA 2021-02 Aportes a la Seg. Socia 301 01/12/2021
VINFER SA 2021-02 Contribuciones a la Seg. Social 351 01/12/2021

VINFER SA 2021-03 Aportes 2 1z Seg. Socia 301

30709124095 VINFER SA 2021-03 Contribuciones a la Seg. Social 351
30709124095 VINFER SA 2021-04 Aportes a la Seg. Social 301 01/12/2021
124095 VINFER SA 2021-04 Contribuciones a la Seg. Social 351 01/12/2021
124095 VINFER SA 2021-05 Aportes ala Seg. Socia 301 01/12/2021
124095 VINFER SA 2021-05 Contribuciones a la Seg. Social 351 01/12/2021
124095 VINFER SA 2021-06 Aportes a la Seg. Socia 301 01/12/2021
124095 VINFER SA ibuciones a la Seg. Social 351 01/12/2021
9124005 VINFER SA Aportes 3 la Seg. Social 301 01/12/2021
30709124095 VINFER SA 2021-07 Contribuciones a la Seg. Social 351 01/12/2021
VINFER SA 2021-08 Aportes a la Seg. Socia 301 01/12/2021
3070912409 VINFER SA 2021-08 Contribuciones a la Seg. Social 351 01/12/2021
30709124095 VINFER SA 2021-09 Aportes 2 13 Seg. Socia 301 01/12/2021
30709124095 VINFER SA 2021-09 Contribuciones a la Seg. Social 351 01/12/2021
30709124095 VINFER SA 2021-10 Aportes a la Seg. Socia 301 01/12/2021
30709124095 VINFER SA 2021-10 Contribuciones a la Seg. Social 351 01/12/2021

VINFER SA, con CUIT 30709124095, no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL vigente al
20/12/2021

REPSAL

Registro publico de empleadores con sanciones laborales
Ley 26.940

Se deja constancia que a la fecha de emision, VINFER SA CUIT 30709124095 no registra sanciones en el REPSAL,
conforme al Art. 2 de la Ley 26.940

Fecha de emision: 20/12/2021 (valido dnicamente por el dia de emision)

Sello Electrénico: dab86559-ccde-4b7a-92f1-6dfeb2d66712

] =
B SIFIRY CFT ¥ SRT®
Argentina e S

s m——— Conre | deral dell frabuge
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VINFER S.A.

7- INTEGRIDAD

7.1 INTEGRIDAD

SEARCH CRITERIA
Datas consultados: VINFER 5A - 30709124095

Fecha: 20-12-2021

Sources checked: List of worldwide politicians and

vernment controlled entities (also known as PEPs, for p

ns); profiles of persons wha hold political office, their immediste family members,
and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; Reputation - Global Foreign Officials List, SDM and Financil Intelligence Uniits, fallowing the
Task Force) recommendations.

FATF (Financial Ac

SEARCH CRITERIA

Datas consultzdos: VINIUELA GASTON LEONARDO - 20
Fecha: 20-12-2021

)
)

TB92772

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (slso known as PEPs, for p.
and companies under their controk Crime - Global Enforcement List. Profiles of entities liste:

2lly expossd p
dwide: Reput
ecommendati

); prafiles of persons who hold political office, their immediate family members,

- Global Foreign Off Is List, SDN and Financial Intzlligence Unit: lowing the
ns.

FATF (Financial A:

on Task For:

SEARCH CRITERIA

Datos consultados: FERRAC

OLI NATALIA CELESTE - 23233841854
Fecha: 20-12-2021

Sources checked: List of worldwide politicians and y t co

entities (also known as PEPs, for p
and companies under their control: Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed w

slly exposed
close 2

ons}; profiles of persons wha hold politics| office, their immediste family members,
iawide; Reputation - Global Foreign O

Is List, SDN and Financizl Intelligence Unit:

FATF (Financial A:

n Task For

owing the
recommendations.

7.2 INFORMACION DE PRENSA NEGATIVA

No se detect6 informacién de prensa negativa.

FIDELITAS ® 28/40



VINFER S.A.

8- Estados Contables

8.1 DATOS CONTABLES

Activo

Fecha Balance

Cajz y B2ncos 1172 330 1045
Inversidn corriente a 1 1753
ant Créditos por ventas 1340 B 7O7 B 508
otros Créditos 1821 1428 1552
Bienes Cambio 431253 70 365 E3 514
Bienes Intangibles a a Q
Otros Activos Corrientes o o i}
Total De Active Corriente 47 566 ED 220 26 773
Créditas For ventas ] o o
otros créditos No Corrientes 1442 1207 BG6
Ctras Inversionss No Corrientss 1242 30838 27 165
Bienes De Uso Valor De Origen 3 BEQ 5 627 13 767
Depreciacion Acumulada 2063 3 765 7814
Bienes De Uso 1806 1 B63 6153
Activos Intangibles a a a
Otros Activos No Corrientes o o o
Total Active No Corriente 24400 34 009 34 1E3
Total Actvo 72056 114 920 130 057

Montos expresados en miles de Pesos Argentinos

CAPITAL DE TRABAJO ESTRUCTURA PATRIMONIAL SOLVENCIA
120,000 140,000 0.20
100,000 120,000 0.25
100,000
30,000 0.20
80,000
60,000 0.15
60,000
40,000 0.10
40,000
20,000 J— 005
- !
2018 2020 2024 2019 2020 2021 2018 2020 2021

B ~ctivo Comiente ] Pasivo Comiente B Active ] Pasivo [l Patimonio Neto
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Pasivo / Patrimonio Neto

Fecha Balance

Cuentss Por Pegar [Devdss Comercizles) 2 1E1 5123 7 8BS
Prestamos |Deudas Sancarizs) 1188 1588 1138
REmUneraciones Y Cargas Sociales 2158 4514 5 BE3
Cargas Fiscales 2338 3510 6611
anticipos D Clisntes 4B 263 58 714 E1327
Otros Pasivos 32 33 22
Totel Pasivo Corrisnte 56 1E0 B4 352 100 870
Cuentas Por PEgar 1] 1] 0
Préstamos 578 5 058 317
Deudas Fiscales o 1258 3 2B4
Otros Pasivos (No Corrientes) o o o
Previsiones o o o
Totzl Pasivo Mo Corriente 575 4315 4zo1
Totzl Pazivo 56 750 ED 307 105171
Capital Social 1705 2538 2538
Rezultados Mo Asignados 13502 23 0B4 235 248
Patrimonio Neto 15227 25621 25 7B6

Montos expresados en miles de Pesos Argentinos

LIQUIDEZ CORRIENTE ENDEUDAMIENTO CORRIENTE EFECTO PALANCA
1.0 40 7
08
35 0.08
08
30
or 005
. 25
004
05 20
s 003
: 15
03 002
10
02
. 0.01
o 05
i [ o
2018 2020 2021 2018 2020 2021 2018 2020 2021
VENTAS GASTOS TOTALES SOBRE VENTAS (%) RENTABILIDAD SOBRE VENTAS (%)
40,000 70 13
35,000 18
5. 80
14
30,000
50
12
25,000
40 -
20,000
30 8
15,000
8
20
10,000
4
5,000 o 5
0 o o |
2018 2020 2021 2018 2020 2021 2019 2020 2021
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Estado de Resultados

VINFER S.A.

Ventas

Compras Dl Ejercicio

de las merc

roductos, se

Resultado Bruto

Gastos de Comercializacion

Gastos de Administracion
G25tos Financieros

Qtros Ingresos

Otros Egresos

Resultados financieros y por tenenciz {incluyends result.por exposicion a inflacidn)
Impuesto a las Ganancizs

Resultado

1234

2853

112

154

Montos expresados en miles de Pesos Argentinos

Analisis Patrimonial

Fecha Balance

31/05/2019

31/05/2020

31/05/2021

Selvencia Patrimonial
Paes

0,27

otal

Endeudamiento Total

Fatrimanio Neta

Endeudamiznto Corriente

capital de Trabajo -8 614,35

Activa Corme:

vo Corricnie

-4 071,35

Analisis Financiero

Fecha Balance

31/05/2021

Liguidez Corriente
ricrite J Poes b Cormiente

Liquidez Seca (Prusba Acida)

Activo Cormiente ~ Bienes de Cambio) / Fasiva Cormente

Rotacion de Créditos

Rotacion de Activos

vertas ¢ At

Rotacién de Activo Fijo

Préstamos sobre Patrimonio Neto

oz | Patrimanio Nets

Meses de Deuda
Pret 4 12

Dias de Deuda
RA|

Préstamas

entas

31/05/2019 31,/05/2020
0,85 0,95
0,08 0,32

4,20

1708,75

0,23 0,38
0,37 0,32
19,34

0,12 0,15
0,80 154
2438 45,89

0,28

0,13

1881,02

0,35

0,28

m
e
7]

0,08

13,88

FIDELITAS ®

31/40



VINFER S.A.

Analisis de Rentabilidad

Margen Bruto
Resu !

Margen Neto

Margen Operativo

Resu Nota -+ O

Margen s/ Patrimonio
Rosu

o Neto J Patrimonic Metn) * 100

Margen s/ Activo
Rrsu A

EBITDwA

tacks Meto + Amic

ces FINANCIerns + Impuests

EBITDA / Pasive

Res et + A

Jenos + Impuesto 3 ks ganan

EBITDA [ Ventas
Resud

o Neto + Amar s + Gastas Finc

mpue

as ganani

EBITDA / Intereses
.

0,28

6246
£37,00

0,11

0,23

0,11

0,16

-4,23

2 048
534,55

0,03

Andlisis de Eficiencia

Gastos Totales / Ventas

Gastos de Admi

# Gastas An

0z Comenciakes]

Inversignes en Bienes De Uso

monia Bs. de Lk

Vida Restante de los Bienes de Uso

Blenes de Use / Amortzacanes

0,00

0,58

0,05

0,54

1,58

140

Montos expresados en miles de Pesos Argentinos
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H VINFER S.A.

SITUACION ECONOMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL

Para el andlisis de la situacién econémica financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables

correspondientes a los ejercicios 2019, 2020 y 2021 (fecha de cierre 31/05). Informacion auditada sin salvedades.

Principales indicadores

Econdémicos:

- Durante el dltimo ejercicio la Facturacion de la compafiia mostré un ligero incremento interanual del 2.15%
alcanzando esta un total de $37.7 Millones vs $36.9 Millones en el ejercicio anterior.

- Los Costos Directos incrementaron del 72% al 78% su incidencia sobre las Ventas mientras que los Gastos
de Estructura pasaron del 20% al 25% su participacion, determinando una Pérdida Operativa Neta de -$2.3
Millones (-6% s/ventas) vs la Ganancia Operativa de $1.7 Millones (4.78%s/ventas) en el ejercicio anterior.

- Se registraron Otros Ingresos por $2.4 Millones correspondientes a ATP, Recupero (Siniestros Bs Uso +
ART) y a Ventas de Bienes de Uso.

- De acuerdo con lo expuesto en los parrafos precedentes, la compaiiia registré Resultado Final de $164 Mil,
cifra que represent6 el 0.4% de las Ventas vs $2.9 Millones (7.7% s/ventas) en el ejercicio anterior.

En resumen, la compafiia presenté una ajustada performance econdémica, presentando un exiguo Resultado Final

debido aumento de los costos /Gastos.

Financieros

- El indicador de Liquidez Corriente paso de 0.95 a 0.96, manteniéndose dentro de parametros inadecuados.

- El Capital de Trabajo mostré un saldo negativo de -$4.1 Millones.

En resumen, la situacioén Financiera a 05/2021 se mostraba insatisfactoria en base a los niveles de Liquidez y de

Capital de Trabajo.

Patrimoniales:

- La sociedad present6 Patrimonio Neto de $25.7 Millones vs $25.6 Millones en el ejercicio anterior. Del total
del Patrimonio Neto el 10% corresponde a Capital.

- El Pasivo representé el 80% del Activo, siendo las obligaciones comerciales corrientes la principal fuente de
apalancamiento.

- El indicador de Solvencia Patrimonial pas6 de 0.29 a 0.25, mientras que el Endeudamiento Corriente pasé
de 3.32 a 3.92, ubicandose dentro de inadecuados parametros.

En resumen, la situacién Patrimonial se considera insatisfactoria con un elevado nivel de Endeudamiento y baja

Solvencia.

FIDELITAS ® 33/40



VINFER S.A.

s

8.2 ANALISIS VERTICAL
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8.3 ANALISIS PATRIMONIAL

Analisis Patrimonial may-20 may-21 Activo Corriente y Pasivo Corriente
120.000.000
Solvencia 0,27 0,29 0,25
100.000.000
Patrimonio Neto sobre Activo 21% 22% 20%
80.000.000 -
Endeudamiento corriente 3,67 3,32 3,92
60.000.000 -
Capital corriente -0,12 -0,04 -0,03
40.000.000
Activo no Cte sobre Activo 34% 30% 26%
) ) 20.000.000
Financiacion del activo no cte. 0,65 0,88 0,88
Deuda b i bre Pasi 3% 5% 2% B
euda bancaria sobre Pasivo o b o 2019 2020 2021
Deudas Comerciales sobre Pasivo 89% 84% 85% B Activo Corriente B Pasivo Corriente
Info may-19 may-20 may-21 Estructura Patrimonial

140.000.000
Activo Corriente $ 47565539 | $ 80.920.181 | $ 96.773.247 || 120.000.000
Activo no Corriente $  24.490.047 | $ 34.008.541 | § 34.183.447 || 100.000.000
. 80.000.000 -
Activo $  72.055.586 | $ 114.928.722 | $ 130.956.694
60.000.000
Pasivo Corriente $ 56.179.899 | § 84.991.531 | $ 100.970.145
40.000.000
Pasivo no Corriente $ 579.121 | $ 4.315.737 | $  4.200.944 20.000.000
Pasivo $ 56.759.020 | $ 89.307.269 | $ 105.171.089 -
2019 2020 2021
Patrimonio Neto $ 15.296.565 | $ 25.621.453 | $ 25.785.605 & Activo & Pasivo & Patrimonio Neto

030 Solvencia 400 Endeudamiento corriente 000 Capital corriente
3.0 -002 -
3,80
370 004 -
3,60 -0.06 -
3,50 -
340 - -0.08 1
3,30 - 010 -
3,20 -
310 ] 012
3,00 - -0,14

2019 2020 2021 2019 2020 2021

Importes Expresados en Miles de Pesos
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8.4 ANALISIS DE RENTABILIDAD

Periodos Analizados

Analisis de rentabilidad may-19 may-20 may-21 0.009 Resultado bruto sobre ventas
70,00%
Rentabilidad de la inversion total 284% 11,1% 0,6% 60,00% ~
50,00% -
Rentabilidad ordinaria de la inversién 33,4% 16,6% 5,0%
40,00% -
Rentabilidad ordinaria sobre el activo 71% 3,7% 1,0% 30,00%
Resultado bruto sobre ventas 63,3% 28,4% 21,9% 20,00% - L
- 10,00% -
Rentabilidad sobre Ventas 16,3% 7,7% 0,4%
0,00%
Costo del financiamiento 0,0% 0,2% 0,0% 2019 2020 2021
Rentabilidad Operativa -3,3% 4,.8% 6,1% Estructura de Resultados
40.000.000
may-19 may-20 may-21 35.000.000
30.000.000
Ventas $ 26615749 |$  36.949.383 | $  37.744.543 || 25.000.000
20.000.000
Costo de Ventas $ 9.770677 | $ 26.442.180 | $ 29.465.277 15.000.000
Resultado del ejercicio $ 4349663 |$ 2853232 164.152 || 10:000.000
5.000.000
EBITDA/Nentas 0,23 0,16 0,08 _
2019 2020 2021
EBITDA/Intereses 33.81 u Ventas ® Costode Ventas & Resultado del gjercicio
Trends
Rentabilidad Operativa Rentabilidad sobre Ventas Rentabilidad Ordinaria s/Activos
6,0% 18,0% 8,0%
4,0% 16,0% 1 7,0% -
%
14,0% 6.0% |
2,0%
12,0%
5,0% -
0.0% 1 10,0%
4,0%
-2,0% 8,0% 1
3,0%
6,0%
-4,0%
2,0%
4,0%
-6,0% 2,0% 1,0% |
-8,0% 0,0% - 0,0% -
2019 2020 2021 2019 2020 2021

Importes Expresados en Miles de Pesos
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8.5 ANALISIS FINANCIERO

eriodos Analizados

a anciero may: may-20 may 2000
1.800
- . 1.600
Liquidez corriente 0,85 0,95 0,96 1.400
1.200
Liquidez acida 0,08 0,12 0,13 || 1.000
800
Rotacion del pasivo corriente dias 750 1710 1801 590
200
Rotacion de las cuentas a cobrar 15 72 68 -
2019 2020 2021
Efecto Palanca 0,06 0,02 0,00 W Rotacion del pasivo corriente dias @ Rotacion de las cuentas a cobrar
Info may-19 may-20 may-21 100,000,000 Exposicién Financiera
90.000.000
80.000.000
Caja y Bancos 1.171.904 330.292 1.046.153 | 70.000.000
60.000.000
Creditos por ventas 1.339.760 8.796.851 8.507.591 | 50.000.000 -
40.000.000
. 30.000.000
Deudas Comerciales 50.443.071 74.837.033 89.311.944 | 50 000.000
10.000.000
Deudas bancarias 1.198.385 1.689.430 1.137.518 -1
2019 2020 2021
Deuda Financiera s/ P.Neto 0 0 0 u Caja y Créditos u Deudas Comerciales y Bancarias
Trends
Liquidez corriente Liquidez acida Efecto Palanca
1,00 0,16 0,07
0,14
0,95
0,12 1
0,90 0,10
0,08
0,85 0,06
0,04
0,80
0,02
2019 2020 2021
0,75 - -0,01
2019 2020 2021 2019 2020 2021
Ventas Compras
45.000.000 8.000.000
40.000.000 7.000.000
35.000.000 6.000.000
30.000.000
N 5.000.000
25.000.000
4.000.000
20.000.000
3.000.000
15.000.000
10.000.000 2.000.000
5.000.000 - 1.000.000
0 0
2019 2020 2021 2019 2020 2021

Importes Expresados en Miles de Pesos
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8.6 ANALISIS DE FLUJO DE FONDOS

Periodos Analizados

Analisis del Flujo de fondos

Resultado del ejercicio

Amortizaciones de Bienes de Uso

2.853.232,00

$ 1.691.707,00

VINFER S.A.

may-21

164.152,00

1.657.895,00

Depreciacion de Intangibles

Generacion interna de fondos

Variacion de créditos por ventas

4.544.939,00

$ -7.457.091,00

1.822.047,00

289.260,00

Variacion de otros créditos

$ 627.608,00

-182.502,00

Variacion de Bienes de Cambio

$ -27.131.556,00

-13.149.633,00

Variacion de otros activos corrientes

$ -9.696.990,00

3.774.325,00

Variacion de cuentas a pagar $ 24.393.962,00 14.474.911,00
Variacion de deudas sociales $ 2.344.470,00 -626.088,00
Variacion de deudas fiscales $ 2.839.155,00 4.718.534,00
Variacién de otras deudas $ 1.193,00 -10.746,00

Variacion de previsiones para contingencias

Ajuste

Flujo de fondos operativos netos

AREA/Dividendos pagados / Honorarios

-9.534.310,00

$ 6.638.920,00

11.110.108,00

Aporte de capital / Ajustes AREA

$ 832.735,00

Adquisicion de Bienes de Uso

$ -1.748.426,00

-5.948.278,00

Flujo de fondos antes de la financiacion -3.811.081,00 5.161.830,00

Variacion de deudas financieras corrientes $ 491.045,00 -551.912,00
Variacion de deudas financieras no corrientes $ 2.478.424,00 -2.140.878,00
A ento o d onde caja ) 341.6 0[0 469.040,00

Evolucién de Caja

Aumento o disminucion de caja

3000000 3.000.000
2.500.000

2500000
2.000.000
2000000 1.500.000
1.000.000

1500000
500.000

1000000 - - -
2021
(500.000)
500000 -
- (1.000.000)
0 - . (1.500.000)
2019 2020 2021
Importes Expresados en Miles de Pesos
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8.7 CALCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACION

VINFER S.A.

Datos Estadisticos Niveles de Credito teodricos s/Balance

Ventas Mensuales 3.145.378,6 $ S/Patrimonio Neto 973.458,2 $
Compras Mensuales 554.387,2 $ S/Capital de Trabajo -128.337,4 $
Modo de Cobro s/Balance 63 dias S/Activos Liquidos 256.077,8 $
Modo de Pago s/Balance 1741 dias S/Variables Combinadas 299.091,4 $
Plazo 15 30 45 60 90 120

Dependencia

Maxima

Aceptada

Importes Expresados en Miles de Pesos
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8.8 SCORE DE BALANCE

VINFER S.A.

Periodos Analizados

Concepto
p por

Analisis Patrimonial

Solvencia

Expresado

Valor

0,26

2019/2020/2021

Expresado
por

Grade Concepto Valor Grade

Analisis Financiero

Liquidez corriente

Liquidezacida

Rotacion del pasivo corriente dias

Rotacién de las cuentas a cobrar dias 63

Endeudamiento corriente ratio 3,77
Capital corriente % -4.1%
Activo no Cte sobre Activo % 27,6%
Financiacién del activo no cte. ratio 0,85

_ Efecto Palanca

Deuda bancaria sobre Pasivo %

2,7%

Analisis de Eficiencia

Deudas Comerciales sobre Pasivo
Anélisis de renta

Rentabilidad de la inversion total

bilidad

85,1%

Gastos Financieros sobre Ventas

0,1%

Gastos Comerciales sobre Ventas

10,7%

4 Gastos Administracion sobre Ventas

17,1%

Rentabilidad ordinaria de la inversién %

10,2%

4 Gastos Totales sobre Ventas %

28,0%

Rentabilidad ordinaria sobre el activo %

afios 3

-Vida restante de Bienes de Uso

Resultado bruto sobre ventas %

5 Rotacion de bienes de cambio 365

Rentabilidad sobre Ventas %

5 Rotacién del activo

Costo del financiamiento %

Rentabilidad Operativa %

EBITDA/Ventas %

EBITDA/Intereses %

o
-

Solvencia
Endeudamiento corriente

Capital corriente

Activo no Cte sobre Activo
Financiacion del activo no cte.
Deuda bancaria sobre Pasivo
Deudas Comerciales sobre Pasivo
Liquidez corriente

Liquidez acida

Rotacién del pasivo corriente dias
Rotacién de las cuentas a cobrar

Efecto Palanca

Rentabilidad de la inversion total
Rentabilidad ordinaria de la inversion
Rentabilidad ordinaria sobre el activo

Resultado bruto sobre ventas

Rentabilidad sobre Ventas

Costo del financiamiento
Rentabilidad Operativa
EBITDANentas

EBITDA/Intereses

Gastos Financieros sobre Ventas

Gastos Comerciales sobre Ventas
Gastos Administracion sobre Ventas
Gastos Totales sobre Ventas

Vida restante de Bienes de Uso
Rotacién de bienes de cambio

Rotacién del activo

Average
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