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AERZEN ARGENTINA S.R.L.

1- Resumen Ejecutivo

1.1 CALIFICACION Y EVALUACION

“No cedio
Tipo de Empresa Comercial informacién / Muy Bueno Excelente
No Aplica Valor por debajo
2. Situacion Econémico-Financiera gel ‘r::i\rlimo
0,500 0,500 0,733 0,733 0,967 0,967 1,200 1,200
2.1.1Solvencia
X
2,000 2,000 I 1,500 1,500 I 1,000 1,000 I 0,500 0,500
2.1.2|Endeudamiento Corriente
X
0,900 0,900 I 1,100 1,100 I 1,300 1,300 I 1,500 1,500
2.2.1|indice de liquidez
X
0,300 0,300 I 0,467 0,467 I 0,633 0,633 I 0,800 0,800
2.3.1|Rentabilidad Bruta:
X
0,020 0,020 I 0,040 0,040 I 0,060 0,060 I 0,080 0,080
2.3.2|Ebit
X
0,030 0,030 I 0,053 0,053 I 0,077 0,077 I 0,100 0,100
2.3.3|Rentabilidad Neta
X
Total Si i6 dmi i i I 63% 19
Calificacién y Ponderacién de la Reevaluacién / Ampliacién de Alcance
CALIFICACION ECONOMICA FINANCIERA
CONDICION
Puntaje Obtenido % respecto al total Ponderacion (%) Resultado
1 [Cumplimiento Previsional y Fiscal 0 40 0% 10,0% 0,0
2 [Situacion Econémico-Financiera 19 30 63% 90,0% 57
Resultado Final 5,7

Segun politicas de calificacion de PAN AMERICAN ENERGY SL SUC. ARGENTINA
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r AERZEN ARGENTINA S.R.L.

1.2. CONCLUSION:

AERZEN ARGENTINA S.R.L. es una empresa que se dedica a la venta al por mayor de maquinas, equipo y
materiales conexos y brinda servicios de arquitectura e ingenieria y servicios conexos de asesoramiento
técnico. Fue inscripta en el afio 2017 en La Lucila, Provincia de Buenos Aires. Sus accionistas son: HELLER
KLAUS HASSO y AERZEN INTERNATIONAL SALES GMBH. De acuerdo al Form. 931 11/2022 cuenta con 10
empleados registrados. No presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL ni periodos
impagos de Aportes y Contribuciones a la Seguridad Social. No opera a crédito con el sistema bancario, sin
registrar cheques rechazados por Sin Fondos. No se observan antecedentes judiciales, embargos, Prensa
Negativa o eventos de integridad.

Desde el punto de vista contable, la compafiia presenté a 12/2021, un importante incremento de Ventas
(98.96% de variacion interanual), con marcada reduccién de Costos y Gastos, presentando finalmente un
Resultado Positivo de 25.2% s/ventas (fuertemente influenciado por el 26% s/ventas de Ingresos obtenidos
por Descuentos obtenidos), revirtiendo el muy fuerte quebranto de -65.2% s/ventas en el ejercicio anterior
Financieramente, exhibié satisfactorios niveles de Liquidez Corriente (pas6é de 0.99 a 1.47) pero con un
ajustado Capital de Trabajo (29.9% del Activo). La situacién Patrimonial result6 inadecuada a pesar de la baja
del Pasivo, con una Solvencia en 0.56 (0.07 en el periodo anterior) y un Endeudamiento en caida (cayé de
14.02 a 1.80). Cabe mencionar la débil conformacion de PN.

De acuerdo con lo dicho, se trata de una compaiiia de poca antigliedad, que aun no termina de consolidarse y
que presenta un cuadro Patrimonial ajustado, pero que pudo revertir los ultimos 2 periodos de quebrantos.

Sugerimos operar con cautela ante esta situacion.
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2- Datos Organizacionales

AERZEN ARGENTINA S.R.L.

2.1 CONSTITUCION / ESTATUS JURIDICO / DOMICILIOS / TELEFONOS/ ESTATUTO

Razon Social
CUIT

Domicilio

Posibles teléfonos

Actividad

Forma Juridica

Fecha de Inscripcion
Fecha de Contrato Social
Patrimonio neto al 2021
Cantidad Empleados

Domicilio Legal

AERZEN ARGENTINA S.R.L.
30-71558583-5.

AVENIDA MAIPU 3633 Piso:1 Dpto: C, (1636), AVENIDA MAIPU, BUENOS
AIRES, ARGENTINA

47904178

465990 - VENTA AL POR MAYOR DE MAQUINAS, EQUIPO Y MATERIALES
CONEXOS N.C.P.

711009 - SERVICIOS DE ARQUITECTURA E INGENIERIA Y SERVICIOS
CONEXOS DE ASESORAMIENTO TECNICO N.C.P.

SRL
11/05/2017

25/01/2017
$51571117

10 (Fuente: 931 11-2022)

AVENIDA MAIPU 3633 Piso:1 Dpto: C, (1636), AVENIDA MAIPU, BUENOS
AIRES, ARGENTINA

Vinculados. SUCRE 1778, (1642), SAN ISIDRO, BUENOS AIRES
AVENIDA MAIPU 3633 Piso:1 Dpto: C, (1636), AVENIDA MAIPU, BUENOS
AIRES, ARGENTINA
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H AERZEN ARGENTINA S.R.L.

2.2 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES

2.2.1 Socios / Accionistas

Razén Social Nacionalidad/Pais

HELLER KLAUS HASSO Argentina 20-60447940-2 N/I

AERZEN INTERNATIONAL SALES GMBH Argentina 30-71547998-9 N/I
Fuente: Medios externos de consulta.

2.2.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas

No se detecté informacién.

2.2.3 Directivos
Apellido y Nombre Nacionalidad/Pais
KNOOP ALEJANDRO CHRISTIAN Argentina 20-22654239-7 Gerente

HELLER KLAUS HASSO Argentina 20-60447940-2 Socio
Fuente: Medios externos de consulta.

2.2.4 Antecedentes de Principales Directivos

SCORE

84.7

KNOOP ALEJANDRO CHRISTIAN

FECHA NACIMIENTO: 19/03/1972
ESTADO CIVIL: NO INFORMADO

SEXO:

DOMICILIOS

DOMICILIO:
P.PUEYRREDON N 1031, MARTINEZ, BUENOS
AIRES, ARGENTINA
FISCAL:
PUEYRREDON PRILIDIANO 1031, (1640),
MARTINEZ, BUENOS AIRES, ARGENTINA
OTROS:
PUEYRREDON PRILIDIANO 1033, (1640),
MARTINEZ, ARGENTINA

FINANCIERO

TOTAL
BANCOS
ANTIGUEDAD SIT. 1
EMPLEADO DE AERZEN ARGENTINA S.R.L.
(07/2022)
CLAE SERVICIOS DE

ASESORAMIENTO,
DIRECCION Y GESTION
EMPRESARIAL REALIZADOS
POR INTEGRANTES DE
CUERPOS DE DIRECCION
EN SOCIEDADES EXCEPTO

263 000

01/1999

KNOOP ALEJANDRO CHRISTIAN 20226542397 ‘

CHEQUES RECHAZADOS

17

BCRA no informa cheques rechazados

JUICIOS

b

no se detectd actividad judicial

LAS ANONIMAS
DR BARREIRO AGUIRRE 4130, OLIVOS INICIO 01/07/1992
ARMENIA 2898, (1605), MUNRO, BUENOS AIRES, ACTIVIDAD
ARGENTINA
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H AERZEN ARGENTINA S.R.L.

HELLER KLAUS HASSO 20604479402 ‘

SCORE FINANCIERO CHEQUES RECHAZADOS

N/A

HELLER KLAUS HASSO

FECHA NACIMIENTO: 26/09/1967 l‘

BCRA no informa cheques rechazados

Informacién No Disponible

DOMICILIOS JUICIOS

DOMICILIO:

PICHINCHA 1140 PISO:1 DPTO:11, (1219), CIUDAD
AUTONOMA DE BUENOS AIRES, ARGENTINA

b

no se detectd actividad judicial
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. AERZEN ARGENTINA S.R.L.

2.3 DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO

C.U.LT. 30-71558583-5
@
Q DD DDU Mes - Afio 0rig. (0) - Rect. (1/9): 0
— Declaro que los datos consignados en este 11/2022 Servicios Eventuales: No
formulario son correctos y completos y que |Empleados en némina: 10
e . . .z Euma de Rem. 1: 2.171.373,78
no se ha omitido ni falseado informacion uma de Rem. 2 TR
Declaracion Jurada] que deba contener esta declaracion, siendo |Eoma de Rem. 3 05 44:71
en fiel expresion de la verdad. [Fuma ce rem. #: 517137378
171.373;
Pesoss‘:%nscgntavos |puma de Rem. 5: 2.171.373,78
e Ikuma de Rem. 6: 0,00]
Apellido y Nombre o Razdn Social: Nro. Suma de Rem. 7: 0,00
Verificador:
AERZEN ARGENTINA S.R.L. 198241 [puma de Rem. 8: 3.338.544,71
Suma de Rem. 9: 3.338.544,71
Suma de Rem. 10: 1.627.052,47|
Domicilio Fiscal: DOMINGO DE ACASSUSO 4743 MUNRO V44
[1- REGIMEN NACIONAL DE SEGURIDAD SOCIAL II - REGIMEN NACIONAL DE OBRAS SOCIALES |
al - Total de aportes 247.589,40| al - Total de aportes 40.874,00
a2 - Aportes a favor 0,00/ a2 - Aportes a favor 0,00
a3 - Aportes S.S. a pagar 247.589,40|a3 - Aportes 0.S. a pagar 40.874,00
b - Asignaciones familiares pagadas 0,00[ b1 - Total de contribuciones 81.748,01
bl - Total de contribuciones 354.193,36| b2 - Excedentes de contribuciones a favor 0,00
b2 - Asignaciones compensadas 0,00
b3 - Detraccion art. 23 Ley 27.541 2.040,00 Subtotal contribuciones O.S. 81.748,01
Retenciones 6.658,98
Subtotal contribuciones S.S. 352.153,36 Contribuciones 0.S. a pagar 75.089,03
Retenciones 28.685,01
Contribuciones S.S. a pagar 323.468,35
[II1 - RETENCIONES IV - VALES ALIMENTARIOS / CAJAS DE ALIMENTOS |
Saldo retenciones periodo anterior 0,00 Monto base de célculo 0,00
Retenciones del periodo 35.343,99 Contribuciones, Vales Alimentarios
Total retenciones 35.343,99 y/o Cajas de Alimentos a pagar 0,00
Percepciones de Vales Aliment. 0,00
Retenciones aplicadas a Seguridad Social 28.685,01
Retenciones aplicadas a Obra Social 6.658,98] V - RENATRE |
Saldo de retenciones a periodo futuro 0,00 Total Contribuciones RENATRE 0,00
Total Seg. Sepelio UATRE 0,00
VI - LEY DE RIESGOS DE TRABAJO VII - SEGURO DE VIDA |
Cantidad de CUILES con ART 10  1.640,00 Cuiles ¢/S.C.V.0. - Prima 10 - 372,10
Remun. con ART 3.338.544,71 54.084,42 Costo Emision: 0,00
L.R.T. total a pagar 55.724‘42 S.&V.O. a Pagar: 372‘10
Ley 25.922 Encuadre: No Corresponde Porcentaje: 0,00 Resultado:
0,00
Ley 27.430 - Monto Total Detraido: 58.947,64
VIII - MONTOS QUE SE INGRESAN |
351 - Contribuciones de Seguridad Social 323.468,35 302 - Aportes de Obra Social 40.874,00
301 - Aportes de Seguridad Social 247.589,40 270 - Vales Alimentarios/Cajas de alimentos 0,00
360 - Contribuciones RENATRE 0,00 312 -LRT. 55.724,42
352 - Contribuciones de Obra Social 75.089,03 028 - Seguro Colectivo de Vida Obligatorio 372,10

935 - Seg. Sepelio UATRE 0,00
Forma de Pago: Efectivo
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/AFUV

ADMINISTRACION FEDERAL
DE INGRESOS PUBLICOS

Presentacién de DJ por Internet
Acuse de recibo de DJ

Organismo Recaudador:
Formulario:

CUIT:

Impuesto:

Concepto:
Subconcepto:

Periodo:

Nro. verificador:
Cantidad de registros:

Fecha de Presentacion:
Nro. de Transaccion:
Cddigo de Control:
Usuario autenticado por:
Presentada por el Usuario:

AFIP

931 v4400 - EMPLEADOR DJ MENSUAL-SUSS
30-71558583-5

301 - EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL
19 - OBLIGACION MENSUAL/ANUAL

19 - OBLIGACION MENSUAL/ANUAL

2022-11

198241

139

2022-12-05 Hora: 13:53:25
893053731

lyrn8p

AFIP (ClaveFiscal)
20226542397

[F931.cuit.30715585835.fecha.20221205.tx{]

Verificador de integridad

(algoritmo MD5)

[a2e59fe0aa3e93c46807 1b266e02a525]

Codi
1

Conserve este Acuse de Recibo como

0 de barras para pagar en entidades habilitadas
O
9313071558583500030111223

comprobante de presentacién

Datos sujetos a verificaciéon

VEP

Comprobante de Pago

Datos del VEP:
Nro. VEP:
Organismo Recaudador:
Tipo de Pago:
Descripcion Reducida:
CuIT:
Concepto:
Subconcepto:
Periodo:

Generado desde la presentacion de DJ
nro:

Generado por el Usuario:

CONTRIBUCIONES SEG. SOCIAL
(351)

EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL
(301)

CONTRIBUCIONES OBRA SOCIAL
(352)

APORTES OBRAS SOCIALES (302)

ASEG.RIESGO DE TRABAJO L 24557
(312)
SEGURO DE VIDA COLECTIVO (28)

1029809524

AFIP

Empleadores SICOSS - Saldo DJ
SIJPDJ11/22

30-71558583-5

19 OBLIGACION MENSUAL/ANUAL
19 OBLIGACION MENSUAL/ANUAL
2022-11

893053731

20226542397

$323.468,35
$247.589,40
$75.089,03

$40.874,00
$55.724,42

$372,10

Datos del comprobante de Pago:
Entidad de Pago:
Medio de Pago:
Debito en cuenta del Banco:
Nro. de Transaccion:
Cédigo de Control:
Fecha de Pago:
IMPORTE PAGADO

Fuente: Empresa.

INTERBANKING
HomeBanking-EFECTIVO
CITIBANK N.A.
1668645875

298651

2022-12-06 Hora: 10:04:04
$743.117,30

AERZEN ARGENTINA S.R.L.
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H AERZEN ARGENTINA S.R.L.
3- Situacion Bancaria @

3.1 CHEQUES RECHAZADOS

No se registran Cheques Rechazados.

3.2 CENTRAL DE DEUDORES

No se registra informacién de Bancos.
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. AERZEN ARGENTINA S.R.L.

4- Situacion Fiscal

4.1 Embargos

No se detecté informacién.

4.1.2 Otra informacion Previsional de Interés

Periodo lnclu_ileo en Ap?rtes de_ Aportes f:le Contribucidn pa_trnnal
decdlaracidn jurada seguridad social obra social de obra social
12/2021 51 PAGO PAGO PAGO
01/2022 51 PAGO PAGO PAGO
02/2022 51 PAGO PAGO PAGO
03/2022 51 PAGO PAGO PAGO
042022 51 PAGO PAGO PAGO
05/2022 51 PAGO PAGO PAGO
062022 51 PAGO PAGO PAGO
07f2022 51 PAGD PAGO PAGO
082022 S1 PAGD PAGO PAGO
09/2022 s1 PAGO PAGO PAGO
10/2022 51 PAGO PAGO PAGO
11/2022 51 PAGO PAGO PAGO

AERZEN ARGENTINA S.R.L., CUIT 30715585835, no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL
vigente al 22/12/2022.

REPSAL

Registro publico de empleadores con sanciones laborales
Ley 26.940

Se deja constancia que a la fecha de emisién, AERZEN ARGENTINA S.R.L. CUIT 30715585835 no registra sanciones
en el REPSAL, conforme al Art. 2 de la Ley 26.940

Fecha de emision: 22/12/2022 (valido unicamente por el dia de emision)

Sello Electrénico: fc7beb9e-7¢48-40db-bd1a-83ead54f27e9

N, o -~
Somms.  SHIFERY  SCFT becniee  SRTY
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. AERZEN ARGENTINA S.R.L.

5- INTEGRIDAD

5.1 INTEGRIDAD

SEARCH CRITERIA

Datos consultados: AERZEN ARGENTINA SRL - 30715585835
Fecha: 22/12/2022

Sources checked: List of worldwide politici
companies under their control; Crimi

and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons); profiles of persons who hold political office, their immediate family members, close associates, and
Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; Reputation - Global Foreign Officials List. SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force)
recommendations.

SEARCH CRITERIA

Datos consultados: KNOOP ALEJANDRO CHRISTIAN - 20226542397
Fecha: 22/12/2022

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons); profiles of persons who hold political office, their immediate family members, close associates, and
companies under their control; Crime - Global Enforcement List. Profiles of entities listed worldwide; Reputation - Global Foreign Officials List. SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force)
recommendations.

SEARCH CRITERIA

Datos consultados: HELLER KLAUS HASSO - 20604479402
Fecha: 22/12/2022

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons). profiles of persons who hold political office, their immediate family members, close associates, and
companies under their control; Crime - Global Enforcement List. Profiles of entities listed worldwide: Reputation - Global Foreign Officials List. SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force)
recommendations.

SEARCH CRITERIA

Datos consultados: AERZEN INTERNATIONAL SALES GMBH - 30715479989
Fecha: 22/12/2022

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons); profiles of persons who hold political office, their immediate family members, close associates, and
companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; Reputation - Global Foreign Officials List. SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force)
recommendations.

5.2 INFORMACION DE PRENSA NEGATIVA

No se detecté informacién de prensa negativa.
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. AERZEN ARGENTINA S.R.L.

6- Estados Contables

6.1 DATOS CONTABLES

Activo
Fecha Balance 31/12/2018 1/12/2020
Cajay Bancos 12 606 21270
Inversién corriente 0 0 0 0
Ant Créditos por ventas 10350 7870 18 408 23711
Otros Créditos 3509 2410 136 189
Bienes Cambio 18 161 34079 59 490 47016
Bienes Intangibles 0 0 0 0
Otros Activos Corrientes 0 10237 15392 20354
Total De Activo Corriente 44 626 73 908 114 697 136 110
Créditos Por Ventas 0 0 0 0
Otros Créditos No Corrientes 6 15 16 286
Otras Inversiones No Corrientes 0 0 0 0
Bienes De Uso Valor De Origen 1417 3386 11904 13 048
Depreciaciéon Acumulada 270 832 2353 5040
Bienes De Uso 1147 2554 9552 8008
Activos Intangibles 0 0 53 40
Otros Activos No Corrientes 0 0 0 0
Total Activo No Corriente 1153 2569 9621 8334
Total Activo 45779 76 477 124319 144 444
Montos expresados en miles de Pesos Argentinos
CAPITAL DE TRABAJO ESTRUCTURA PATRIMONIAL SOLVENCIA
140,000 160,000 06
120,000 140,000 05
120,000
100,000 100,000 04
80,000 80,000 03

60,000 0.2
40,000
20,000

60,000

0,000

20,000

[

[ (20,000) 0.1
2018 2019 2020 2021 2018 2019 2020 2021 2018 2019 2020 2021

[l Activo Corriente [lj Pasivo Corriente B Activo || Pasivo || Patrimonio Neto
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. AERZEN ARGENTINA S.R.L.

Pasivo / Patrimonio Neto

Fecha Balance 31/12/2018 31/12/2019 31/12/20 31/12/2021
Cuentas Por Pagar (Deudas Comerciales) 41097 78 926 114 596 89997
Préstamos (Deudas Bancarias) 0 0 0 0
Remuneraciones Y Cargas Sociales 157 38 605 1049
Cargas Fiscales 420 830 839 1827
Anticipos De Clientes 0 0 0 0
Otros Pasivos 0 0 0 0
Total Pasivo Corriente 41673 79794 116 040 92873
Cuentas Por Pagar 0 0 0 0
Préstamos 0 0 0 0
Deudas Fiscales 0 0 0 0
Otros Pasivos (No Corrientes) 0 0 0 0
Previsiones 0 0 0 0
Total Pasivo No Corriente 0 0 0 0
Total Pasivo 41673 79794 116 040 92873
Capital Social 6957 9472 6410 6410
Resultados No Asignados -2851 -12 789 1868 45161
Patrimonio Neto 4106 -3317 8279 51571

Montos expresados en miles de Pesos Argentinos

LIQUIDEZ CORRIENTE ENDEUDAMIENTO CORRIENTE EFECTO PALANCA
16 15 03
14 10 0.2
1.2 5 0.1
1.0 0= |- 0.

0.8 5 0.1 .

06 10 0.2
0.4 15 0.3
0.2 20 0.4
0O 25 -05

2018 2019 2020 2021 2018 2019 2020 2021 2018 2019 2020 2021
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. AERZEN ARGENTINA S.R.L.

Estado de Resultados
Fecha Balance 31/12/2018 31/12/2019 31/12/2020 31/12/2021
Ventas 50365 101941 86 261 171624
Compras Del Ejercicio 38 386 58 954 53 880 71682
Costos de las mercaderias, productos, servicios vendidos 28503 63 648 63034 109 727
Resultado Bruto 21862 38293 23228 61897
Amortizaciones 224 465 1097 2797
Gastos de Comercializacién 3577 7539 8312 24 485
Gastos de Administracién 15453 30766 41590 22812
Gastos Financieros 1653 19988 46 200 6436
Otros Ingresos 0 0 1899 44 568
Otros Egresos 0 0 0 0
Resultados financieros y por tenencia (incluyendo result.por exposicién a inflacién) -860 11093 14705 8013
Impuesto a las Ganancias 0 0 0 1426
Resultado 319 -8907 -56 272 43292
Montos expresados en miles de Pesos Argentinos
VENTAS GASTOS TOTALES SOBRE VENTAS (%) RENTABILIDAD SOBRE VENTAS (%)
180,000 120 30
160,000 20
100
140,000 19
C
120,000 80
=
100,000
60 20
80,000
30
60,000 40 40
40,000
20 =
20,000 60
O O -70
2018 2019 2020 2021 2018 2019 2020 2021 2018 2019 2020 2021
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. AERZEN ARGENTINA S.R.L.

Indices de Gestion

Analisis Patrimonial

Fecha Balance 31/12/2018 31/12/2019 31/12/2020 31/12/2021
Solvencia Patrimonial 0,10 -0,04 0,07 0,56

Patrimonio Neto / Pasivo Total

Endeudamiento Total 10,15 -24,05 14,02 1,80

Pasivo Total / Patrimonio Neto

Endeudamiento Corriente 10,15 24,05 14,02 1,80
Pasivo Corriente / Patrimonio Neto

Capital de Trabajo 2952,41 -5 886,36 -1342,65 43 236,97
Activo Corriente - Pasivo Corriente

Analisis Financiero

Fecha Balance 31/12/2018 31/12/2019 31/12/2020 31/12/2021
Liquidez Corriente 1,07 0,93 0,99 1,47

Activo Corriente / Pasivo Corriente

Liquidez Seca (Prueba Acida) 0,64 0,50 0,48 0,96

(Activo Corriente — Bienes de Cambio) / Pasivo Corriente

Rotacién de Créditos 4,87 12,95 4,69 7,24

Ventas / Créditos por Ventas

Rotacién de Pasivo Corriente 212,82 205,30 233,38 223,38
(Pasivo Corriente * 365) / ((Compras + Gastos) * 1.21)

Rotacién De Inventarios 1,57 1,87 1,06 2,33
Costo Mercaderias / Bs. de Cambio

Rotacién de Activos 1,10 1,33 0,69 1519
Ventas / Activo Total

Rotacién de Activo Fijo 43,91 39,91 9,03 21,43

Ventas / Bs. de Uso

Préstamos sobre Patrimonio Neto 0,00 0,00 0,00 0,00

Préstamos / Patrimonio Neto

Meses de Deuda 0,00 0,00 0,00 0,00

(Préstamos (o BCRA) * 12) / Ventas

Dias de Deuda 0,00 0,00 0,00 0,00
(Préstamos (0 BCRA) * 365) / Ventas
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Analisis de Rentabilidad

Fecha Balance 31/12/2019 31/12/2020 1/12/2021
Margen Bruto 43,41 37,56 26,93 36,07
(Resultado Bruto / Ventas) * 100
Margen Neto 0,63 -8,74 -65,23 25,23
(Resultado Neto / Ventas) * 100
Margen Operativo 0,63 -8,74 -67,44 -0,74
(Resultado Neto + Otros Egresos — Otros Ingresos) / Ventas * 100
EBIT 2 608 099 -476 753 -27 772443 11802 497
Resultado Bruto - Amortizacions - Gastos de comercializacion - Gastos de Administracion
EBIT/Ventas 5,18 -0,47 -32,20 6,88
(EBIT/Ventas)*100
Margen s/ Patrimonio 0,08 2,69 -6,80 0,84
(Resultado Neto / Patrimonio Neto) * 100
Margen s/ Activo 0,70 -11,65 -45,26 29,97
(Resultado Neto / Activo Total) * 100
EBITDA 2196578 11546 795 -8973 889 53951321
Resultado Neto + Amortizaciones + Gastos Financieros + Impuesto a las ganancias
EBITDA / Pasivo 0,05 0,14 -0,08 0,58
(Resultado Neto + Amortizaciones + Gastos Financieros + Impuesto a las ganancias) / Pasivo Tota
EBITDA / Ventas 0,04 0,11 -0,10 0,31
(Resultado Neto + Amortizaciones + Gastos Financieros + Impuesto a las ganancias) / Ventas
EBITDA / Intereses 1,33 0,58 -0,19 8,38
(Resultado Neto + Amortizaciones + Gastos Financieros + Impuesto a las ganancias) / Gastos Financieros

Analisis de Eficiencia
Fecha Balance 31/12/2019 31/12/2020 31/12/2021
Gastos Financieros / Ventas 0,03 0,20 0,54 0,04
Gastos Financieros / Ventas
Gastos Comerciales / Ventas 0,07 0,07 0,10 0,14
Gastos Comerciales / Ventas
Gastos de Administracién / Ventas 0,31 0,30 0,48 0,13
Gastos de Administracion / Ventas
Gastos Totales / Ventas 0,41 0,57 1,11 0,31
(Gastos de Administracion + Gastos Financieros + Gastos Comerciales) / Ventas
Inversiones en Bienes De Uso 3,58 -1,30 0,87 6,44
(Patrimonio Neto / Bs. de Uso) * 100
Vida Restante de los Bienes de Uso 511 5,49 8,70 2,86

Bienes de Uso / Amortizaciones

Montos expresados en miles de Pesos Argentinos
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SITUACION ECONOMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL

Para el andlisis de la situacién econémica financiera y patrimonial de la Empresa se utilizaron los Estados Contables
correspondientes a los ejercicios 2019, 2020 y 2021 (fecha de cierre 31/12). Informacién auditada sin salvedades.
Principales indicadores

Econdmicos:

- Las Ventas del ejercicio cerrado 12/2021 alcanzaron a un total de $171.6 Millones vs $86.3 Millones en el
ejercicio anterior, evidenciandose un incremento interanual del 98.96%.

— Los Costos Directos redujeron su incidencia sobre las Ventas del 73.1% al 63.9% mientras que los Gastos
de Estructura disminuyeron su participacion pasando del 57.9% al 27.6%.

— En la parte no operativa del cuadro de resultados imputaron Ingresos Netos por $44.6 Millones (25.9%
s/ventas) atribuidos Descuentos Obtenidos, y contabilizaron Egresos Netos por $8.0 Millones (4.7%
s/ventas) correspondientes a Resultados Financieros y por Tenencia Netos incluido RECPAM.

-~ De acuerdo con lo expuesto en los parrafos precedentes, se registré una Ganancia Final de $43.3 Millones,
cifra que represento el 25.2% de las Ventas vs una Pérdida de -$56.3 Millones (-65.2% s/ventas) en el
ejercicio anterior.

En resumen, la compafia presenté a 12/2021 importante incremento de la Facturacién, reduccién de Costos
Directos y Gastos de Estructura, con buen Resultado Final Positivo (producto de la incidencia de los Ingresos
Extraordinarios, logrando revertir el quebranto del ejercicio anterior

Financieros.

—  Elindicador de Liquidez Corriente pasé de 0.99 a 1.47, logrando valores adecuados.

—  El Capital de Trabajo fue $43.3 Millones, representando el 29.9% s/Activo, considerandose algo ajustada la
relacion.

En resumen, la situacién financiera result6 dispar, con buena liquidez y Capital de Trabajo ajustado.
Patrimoniales:

- El Patrimonio Neto a 12/2021 fue $51.6 Millones ($8.3 Millones en el ejercicio anterior). Del total del PN
$6.4 Millones corresponden a Capital y Ajuste de Capital considerandose débil la conformacién.

- La estructura de financiamiento mostraba que el Pasivo representaba el 64.3% del Activo (93.3% en el
ejercicio anterior) siendo las Deudas exigibles a Corto Plazo la principal fuente de apalancamiento.

— La Solvencia Patrimonial pasé de 0.07 a 0.56, permaneciendo dentro de valores inadecuados. El
Endeudamiento Corriente pasé de 14.02 a 1.80, mejorando, pero aun en pardmetros elevados.

En resumen, la situacién Patrimonial resulté insatisfactoria con bajo nivel de Solvencia, elevado Endeudamiento y

escasa capitalizacion.
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Periodos Analizados

Expresado

Concepto T

Analisis Patrimonial

Solvencia

2019/2020/2021
Grade Concepto

Analisis Financiero

Liquidez corriente

Expresado

Valor
por

Endeudamiento corriente ratio 1,66 Liquidez acida

Capital corriente % Rotacion del pasivo corriente dias

Activo no Cte sobre Activo % Rotacién de las cuentas a cobrar

Financiacion del activo no cte. ratio Efecto Palanca

Deuda bancaria sobre Pasivo % Analisis de Efici

Deudas Comerciales sobre Pasivo

Rentabilidad de la inversién total %

Gastos Financieros sobre Ventas

Gastos Comerciales sobre Ventas

Gastos Administracion sobre Ventas

% 22,0%

Grade

Rentabilidad ordinaria de la inversion %

Gastos Totales sobre Ventas

% 49.9%

Rentabilidad ordinaria sobre el activo %

Vida restante de Bienes de Uso

4

Resultado bruto sobre ventas %

| Rotacion de bienes de cambio

269

Rentabilidad sobre Ventas %

Rotacién del activo

Costo del financiami %

Ebit/Ventas %

EBITDA/Ventas %

EBITDA/Intereses %

Solvencia

Endeudamiento corriente

Capital corriente

Activo no Cte sobre Activo
Finandacion del activo no cte.
Deuda bancaria sobre Pasivo
Deudas Comerciales sobre Pasivo
Liquidez corriente

Liquidez acida

Rotacidn del pasivo corriente dias
Rotadén de las cuentas a cobrar

Efedo Palanca

Rentabilidad de la inversién total

Rentabilidad ordinaria de la inversién

Rentabilidad ordinaria sobre el adtivo
Resultado bruto sobre ventas

Rentabilidad sobre Ventas

Costo del finandamiento
Ebit/Ventas
EBITDAVentas
EBITDA/I ntereses

Gastos Financieros sobre Ventas

Gastos Comerciales sobre Ventas

Gastos Administracién sobre Ventas

Gastos Totales sobre Ventas
Vida restante de Bienes de Uso
Rotacion de bienes de cambio

Rotadén del activo
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