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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 
 

Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

  

1.1

1.1.1

1.1.2

1.1.3

1.1.4

1.2

1.2.1

1.2.2

1.2.3

1.3

65%

4

0,490 0,727 0,727 0,963 0,963 1,200

2,000 1,500 1,500 1,000 1,000 0,500

0,900 1,200 1,200 1,500 1,500 1,800

0,200 0,267 0,267 0,333 0,333 0,400

0,020 0,073 0,073 0,127 0,127 0,180

0,030 0,087 0,087 0,143 0,143 0,200

73%

1 Cumplimiento Previsional y Fiscal 26 40

2 22 30

Tipo de Empresa

Puntaje Obtenido

Solvencia 

Endeudamiento Corriente

Índice de liquidez

Rentabilidad Bruta:

Rentabilidad Operativa

Rentabilidad Neta

0,900

0,200

0,020

0,030

1. Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas

Como es su situación salarial y social respecto de:

Pago de sueldos y remuneraciones. X

2.1.1

2.1.2

2.2.1

2.3.1

2.3.2

No Aplica

No cumple / No 

posee / No cedio 

información         

(0)

Con irregularidades 

/ sin planes de 

regularización / 

cedió información 

parcial

(1)

No aplica por que 

contrata 

monotributistas.

(2)

Están inscriptos en 

moratorias, planes 

de pagos, etc. y 

paga

(3)

Se detectan caso 

de atraso puntuales 

(4)

No se detectan 

desvíos 

(5)

Presentación y pago de aportes y contribuciones F-931 X

Presentación y pago de ART. X

Presentación y pago de otras cargas sociales X

Como es su situación fiscal respecto de:

X

Presentación y pago del impuesto al valor agregado (I.V.A. F-731) X

Presentación y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos)

X

Como es su situación bancaria X

Presentación y pago del impuesto a los ingresos brutos

0,490 1,200

Total Cumplimiento Previsional e Impositivo 26

No Aplica

2. Situación Económico-Financiera

"No cedió 

información / 

Valor por debajo 

del mínimo 

(0)"

Servicios Malo Regular Bueno Muy Bueno Excelente

5321

x

1,800

2,000 0,500

x

0,400

x

0,180

x

0,200

x

Total Situación Económico-Financiero 22

CONDICIÓN

 CALIFICACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA

% respecto al total Ponderación (%) Resultado

x

Calificación y Ponderación de la Reevaluación / Ampliación de Alcance

2.3.3

Resultado Final 7,3

65% 10,0% 0,7

Situación Económico-Financiera 73% 90,0% 6,6

1- Resumen Ejecutivo 
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1.2. CONCLUSIÓN:  

 

 

 

 

LÍMITE DE COMPRA 
(30% sobre ventas) 

VENTAS BALANCE 
VENTAS POST-

BALANCE 

Ventas $ 162 341 201 $ 107 734 764 

Límite de compra $ 48 702 360 $ 32 320 429 

 

SAP S.R.L. fue fundada en 2017, está localizada en Cipolletti, Rio Negro, Argentina, y se dedica a brindar 

servicios de fabricación, montaje, reparación y modificación de estructuras metálicas, piping en campo y 

prefabricados de piping en talleres, montajes mecánicos, servicios de torqueo, como así también los servicios 

de cuadrillas para mantenimiento general en yacimiento. Sus socios gerentes son: SANDRA ELVIRA 

HUENCHUMAN, que no registra antecedentes comerciales negativos a título personal, y MAURICIO GERMAN 

GABEIRAS, que registró 7 cheques rechazados por sin Fondos en cuentas personales, todos ellos levantados.  

Opera bajo normas de Calidad ISO 9001 y declara contar con 80 empleados registrados (69 según el Form. 931-

09/2021) y con 25 subcontratados. Con relación a la situación bancaria de la empresa, registró 2 cheques 

rechazados por Sin Fondos, por un total de $197 Mil, que se encuentran abonados, y registró en 05/2021 un 

atraso bancario por un monto bajo (2 Mil). No se observa antecedentes comerciales, reclamos fiscales, 

centuriones de Integridad ni tampoco prensa Negativa.  

El Balance cerrado a Abril de 2021 muestra, que a pesar de la fuerte caída en sus Ventas (-42.6%), la compañía 

pudo presentar aceptables Márgenes de Ganancias a nivel Operativo (6% s/ventas vs 15% s/ventas en el 

ejercicio precedente) y Final (3% s/ventas vs 13% s/ventas en el ejercicio anterior), resultando estos muy 

inferiores a las registradas en el ejercicio anterior, debido a la absorción menos eficiente de los Gastos de 

Administración (principalmente Sueldo y Jornales). Financieramente, mantuvo razonables niveles de Liquidez 

(1.38) y de Capital de Trabajo ($18 Millones, cifra que representó el 6% del Activo y el 11% de la Facturación), 

no obstante, cabe destacar que la liquidez ácida pasó de 1.15 a 0.18, ubicándose en niveles inadecuados 

mostrando que la liquidez pasó a depender ampliamente de la realización de bienes de cambio. Desde el punto 

de vista Patrimonial, exhibió un aumento del nivel de Solvencia (pasó de 2.57 a 5.38) y mantuvo un bajo 

Endeudamiento Corriente (cayó de 0.38 a 0.18).  Las Ventas post balance (5 meses) muestran un aumento del 

59% del promedio mensual de Ventas y proyectarían una recuperación de los márgenes de ganancia.  

Recomendamos operar normalmente, monitoreando su situación bancaria y financiera.  
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO 

Razón Social SAP S.R.L. 

CUIT 30-71586204-9. 

Domicilio BALCARCE 591, (8324), CIPOLLETTI, RIO NEGRO, ARGENTINA 

Actividad 439990 - ACTIVIDADES ESPECIALIZADAS DE CONSTRUCCIÓN N.C.P. 

011119 - CULTIVO DE CEREALES N.C.P., EXCEPTO LOS DE USO 

FORRAJERO 

Forma Jurídica S.R.L. 

Fecha de Inscripcion 19/12/2017 

Fecha de Contrato Social 15/12/2017 

Patrimonio neto al 2021 $ 262 380 164 

Cantidad Empleados 69 (Fuente: 931 09-2021). 

Domicilio Legal BALCARCE 591, (8324), CIPOLLETTI, RIO NEGRO, ARGENTINA 

 

 
  

2- Datos Organizacionales  
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Se adjunta documentación. 

Fuente: Empresa 
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

SAP SRL es una empresa rionegrina dedicada a brindar servicios de fabricación, montaje, reparación y modificación 

de estructuras metálicas, tanques de almacenamiento e instalaciones sometidas a presión, piping en campo y 

prefabricados de piping en talleres, montajes mecánicos, Prueba Hidráulica, servicios de torqueo, que incluye servicios 

de soldadura, arenado, granallado y pintura; como así también se prestan servicios de cuadrillas para mantenimiento 

general en yacimiento. 

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

“Nuestra misión es Satisfacer los desafíos que nos proponen nuestros clientes en tiempo, forma, y conforme a los 

más estrictos estándares de calidad.” 

 

“La visión de nuestra empresa es consolidar como una empresa referente en construcciones soldadas, apuntando a 

los estándares de calidad más exigentes, contribuyendo al desarrollo y bienestar de nuestro personal y las partes 

interesadas. “ 

 

Valores  

✓ “Ética empresarial  

✓ Honestidad: comportamiento bajo el respeto a la verdad en relación con los compañeros de trabajo, usuarios, 

personal externo y normas institucionales.  

✓ Aprendizaje continuo: adquirir y transferir conocimiento por medio del estudio, ejercicio o experiencia y poder 

materializarla en la práctica. 

✓ Puntualidad: conducta sujeta a estar a tiempo para cumplir nuestras obligaciones.  

✓ Calidad: conjunto de acciones encaminadas a satisfacer las necesidades de las partes interesadas.  

✓ Trabajo en equipo: disposición de esfuerzos en procura de la realización de los objetivos del SGI, 

compatibilizando los objetivos individuales y grupales.” 

 

2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

Información no proporcionada por la empresa.  
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2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB/Ganancias  

 

Fuente: Empresa 
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Fuente: Empresa 
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Fuente: Empresa 
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Fuente: Empresa 

 

 

2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

No se detectó información. 
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2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

 

Fuente: Empresa 

 

 

2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

Nombre y Apellido Nacionalidad  Tax ID % 

MAURICIO GERMAN GABEIRAS Argentina 20-22880205-1 85.0 

SANDRA ELVIRA HUENCHUMAN Argentina 27-25216371-1 15.0 

Fuente: Empresa. 

 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

No declara. 

2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad Tax ID Cargo 

SANDRA ELVIRA HUENCHUMAN Argentina 27-25216371-4 Socia Gerente 

MAURICIO GERMAN GABEIRAS Argentina 20-22880205-1 Socio Gerente 

Fuente: Empresa. 
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2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 

HUENCHUMAN SANDRA ELVIRA - 27252163714 

 
 

 

GABEIRAS MAURICIO GERMAN - 20228802051 

 
✓ El Sr. GABEIRAS MAURICIO GERMAN, cuenta con 2 cheques rechazados en cuentas de personas jurídicas y 

con 7 cheques rechazados en cuentas personales.  
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2.8 ACTIVOS  

2.8.1 Inmuebles 

No declara.  

2.8.2 Rodados 

 

Fuente: Empresa. 

 

 
 

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

Provincia: BOLETIN OFICIAL DE LA PROVINCIA DE RIO NEGRO Fecha: 05/04/2018 

SAP - SRL El Dr. Federico Frosini, Inspector Regional de Personas Juridicas, a cargo del Registro Público sito en calle Viedma 
N° 191, de la ciudad de Cipolletti, ordena, de acuerdo con los términos del Art. 10 y modificatorias de la ley 19.550, publicar 
en Boletín Oficial, por un (1) dia, la constitución de la sociedad denominada "SAP - S.R.L.". Socios: Gabeiras Mauricio German, 
45 años, argentino, DNI. N° 22.880.205, nacido el 10/07/ 1972, comerciante, de estado civil soltero, domiciliado en Balcarce 
Nº 591 de la ciudad de Cipolletti, Provincia de Rio Negro; y la Sra. Huenchuman Sandra Elvira, 41 años, argentina, DNI 
25.216.371, nacida el 2/06/1976, comerciante, de estado civil soltera, domiciliada en Avda. La Plata Nº 710 de la ciudad de 
Cipolletti, Provincia de Rio Negro. Fecha de Constitución: 22 de febrero de 2018. Domicilio Real y Legal: Balcarce Nº 591, 
Cipolletti, Rio Negro. Plazo de Duracion: Noventa (90) anos. Objeto: La sociedad tiene por objeto dedicarse, por cuenta propia, 
de terceros y/o asociadas a terceros, en el país o en el extranjero, a la comercialización en cualquiera de sus fases, 
elaboración, industrialización, preparación, transformacion, distribución, sinterización y revestimiento de elementos 
metálicos y no metálicos, micro fusion de aleaciones metálicas, tratar físico químicamente, y venta por mayor y menor de 
toda clase de estructuras metalizas, cañerías, conductos para el transporte de gas, petróleo, petroquímicos y fluoropolimeros. 
Construcción: Construcción de todo tipo de obras de arquitectura e ingeniería, obras viales de apertura, mejora y pavimentos 
de calles y rutas, obras civiles, plantas industriales, gasoductos, oleoductos, edificios, barrios, urbanizaciones públicas o 
privadas, por contrataciones directas, concursos de precios o por licitaciones públicas y/o privadas. Capital social: Se fija en 
la suma de pesos ciento cuarenta mil ($ 140.000,00), dividido en mil cuatrocientas (1400) cuotas iguales de pesos cien ($ 
100,00) cada una, suscripto en su totalidad por los socios en este acto y en las siguientes proporciones: El socio Gabeiras 
Mauricio German, mil ciento noventa (1190) cuotas por un valor de pesos ciento diecinueve mil ($ 119.000,00); la socia 
Huenchuman Sandra Elvira, doscientas diez (210) cuotas por un valor de pesos veintiún mil ($ 21.000,00). Administración. 
Representacion Legal. Estará a cargo de uno o más Gerentes, debiendo ser socios necesariamente, quienes actuaran en 
forma indistinta, por término indeterminado. Se designa como Gerentes al Sr. Gabeiras Mauricio German, DNI. N° 22.880.205, 
y a la Sra. Huenchuman Sandra Elvira, DNI. N° 25.216.371. Fiscalización: La sociedad prescinde del organo, ejerciendo los 
socios el derecho de contralor conferido por ley 19.550. Fecha de Cierre del Ejercicio: Treinta (30) del mes de abril de cada 
ano. Cipolletti, 9 de marzo de 2018. Dr. Federico Frosini, Inspector Regional de Personas Juridicas - Cipolletti. 
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2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

N° Certificado Expedido por Fecha Emisión Fecha Vencimiento 

1 ISO 9001:2015 IRAM 27/09/2019 27/09/2022 

2 ISO 9001: 2015 IQNET 27/09/2019 27/09/2022 

Se adjunta certificaciones. 
Fuente: Empresa. 

 

2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

 

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 

 

 

2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2019 60 5 5 70 

2020 80 4 4 88 

2021 70 5 5 80 

Fuente: Empresa. 
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Fuente: Empresa. 

 
 
 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2019 20 2 1 23 

2020 10 1 1 12 

2021 20 3 2 25 

Fuente: Empresa. 
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

 Servicios de fabricación, montaje, reparación y modificación de estructuras metálicas, tanques de 

almacenamiento e instalaciones sometidas a presión, piping en campo y prefabricados de piping en talleres, 

montajes mecánicos, Prueba Hidráulica, servicios de torqueo, que incluye servicios de soldadura, arenado, 

granallado y pintura. 

 Servicios de cuadrillas para mantenimiento general en yacimiento. 

 

3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

 

Mes Ventas (montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos) Moneda 

Mayo 2021 $ 10 203 856 $ 11 438 921 Pesos 

Junio 2021 $ 13 076 296 $ 13 933 736 Pesos 

Julio 2021 $ 28 030 222 $ 30 765 427 Pesos 

Agosto 2021 $ 26 082 973 $ 25 285 362 Pesos 

Septiembre 2021 $ 30 341 417 $ 16 902 424 Pesos 

Total $ 107 734 764 $ 98 325 870 Pesos 

Fuente: Empresa.  

 

 

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

La empresa no informó ventas a PAE. 

 

 

3.4 COMPRAS ANUALES 

Mes / Año Compras (montos sin impuestos) Moneda 

04/2021 $ 56 240 038 Pesos 

Fuente: Empresa.  

 

 

3.5 PROVEEDORES 

N° Razón Social Tax ID Nacionalidad Monto Anual de Compras Moneda 

1 FORESTAL PICO 30-67155473-2 Argentina $ 15 000 000 Pesos 

2 HEMPEL SA 30-68081957-9 Argentina $ 6 000 000 Pesos 

3 WELTY SA 30-70761834-1 Argentina $ 5 000 000 Pesos 

Fuente: Empresa.  
 
  

3- Situación Comercial 
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3.6 CLIENTES 
 

N° Razón Social Tax ID Nacionalidad 
Monto Anual 

de Ventas 
Moneda 

1 TETRA DE ARGENTINA SRL 30-71207232-2 Argentina $ 180 000 000 Pesos 

2 INGENIERIA SIMA SA 30-55698784-6 Argentina $ 120 000 000 Pesos 

3 RAKIDUAMN SRL 30-71238624-6 Argentina $ 120 000 000 Pesos 

4 CAPEX SA 30-62982706-0 Argentina $ 52 000 000 Pesos 

5 DEPARTAMENTO PROVINCIAL DE AGUAS 33-61597477-9 Argentina $ 10 000 000 Pesos 

6 INDUSTRIAS JUAN F SECCO SA 30-50159813-1 Argentina $ 10 000 000 Pesos 

7 FLARGENT SA 30-60290278-8 Argentina $ 5 000 000 Pesos 

8 MOTO MECANICA ARGENTINA SA 30-50078693-7 Argentina $ 3 500 000 Pesos 

9 TRANSPORTADORA DE GAS DEL NORTE SA 30-65786305-6 Argentina $ 2 500 000 Pesos 

10 CODESIN SA 30-64556835-0 Argentina $ 2 000 000 Pesos 

Fuente: Empresa.  
 
 
 

3.7 SEGUROS 

3.7.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: PREVENCION 

N° de contrato: 668786 

Desde: 08/05/2018 - Alta de afiliación 

Hasta: Afiliación vigente 

 

3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 

3.7.3 Otros Seguros contratados 

 

N° Tipo de Seguro 
Compañía 

Aseguradora 
Nº Póliza 

Suma 

Asegurada 
Moneda 

1 FLOTA VEHICULAR (LIVIANOS) SANCOR 10246406 $ 17 500 000 Pesos 

2 FLOTA VEHICULAR (PESADOS) SANCOR 10246408 $ 17 500 000 Pesos 

3 FLOTA VEHICULAR (SEGURO TÉCNICO) SANCOR 155161 $ 17 500 000 Pesos 

4 FLOTA VEHICULAR (SEGURO TÉCNICO) SANCOR 158581 $ 17 500 000 Pesos 

5 SVO SANCOR 2082345 $ 2 000 000 Pesos 

6 ART PREVENCIÓN ART 668786 $ 2 000 000 Pesos 

Fuente: Empresa.  
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4.1 IMPORTACIONES  

No se registraron operaciones de importación vinculadas a la empresa analizada. 

 

 

4.2 EXPORTACIONES  
 

No se registraron operaciones de exportación vinculadas a la empresa analizada. 

 
 

 
 

4- Comercio Exterior 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

 

 
 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

 
Importes expresados en Miles de Pesos 

1 Situación Normal (atraso hasta 30 días) 

2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 días) 

3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 días) 

4 Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 días) 

5 Irrecuperable (atraso de más de 365 días) 

6 Irrecuperable por Disposición Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de más de 180 días) 

  B.C.R.A. no informa 

 

 
  

5- Situación Bancaria 
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5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 BBVA FRANCÉS 0 Pesos 

2 BANCO DE LA PAMPA 0 Pesos 

3 BANCO ICBC 0 Pesos 

Fuente Empresa. 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDADO (*) 

No se detectó información.  

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDANTE (*) 

No se detectó información.  

 

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Código Nombre Estado Fecha Inscripción 

10 GANANCIAS SOCIEDADES ACTIVO 2017-12 

30 IVA ACTIVO 2017-12 

103 REGIMENES DE INFORMACIÓN ACTIVO 2017-12 

301 EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL ACTIVO 2018-05 

5900 IIBB CONVENIO MULTILATERAL ACTIVO 2017-12 

 

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 
y 22973, a la fecha de emisión de la presente constancia. 
Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorización - Ley 
26476, la cual de corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 
 

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. De Bs. As. 

Contribuyente 

Identificación: Contribuyente sin Deuda 

Situación actual: Categoría 0 
 

Referencias de categorías 

Categoría 0 Contribuyente sin deuda. 

Categoría 1 Desde $501 hasta $4.500 

Categoría 2 Desde $4.501 hasta $10.000 

Categoría 3 Mayor a $10.000 

Categoría 4 CONTRIBUYENTE EN INSTANCIA JUDICIAL 
 
La información expuesta es la registrada al 25/11/2021en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de 
Buenos Aires, siendo la resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las 
Embarcaciones Deportivas y a los Ingresos Brutos, respecto de la CUIT consultada.  
Para el cálculo de la deuda expuesta, se considera aquella con antigüedad mayor a los sesenta días. No se consideran aquellos 
sujetos que posean un único Inmueble Urbano Edificado con Valuación Fiscal menor a $50.000, quienes posean una deuda global 
menor a $500 o quienes posean un automotor de modelo inferior al año 2000. Para el caso del Impuesto sobre los Ingresos Brutos, 
sólo se consideran aquellos casos con Títulos Ejecutivos iniciados y aquellos con planes de pago caducos. En la categoría 4 se 
encuentran los contribuyentes con deudas en proceso de ejecución judicial como así también los planes de regularización de deuda 
judicial siempre que el mismo se encuentre caduco. 
 

  

Agente de Recaudación 

Identificación: CUIT INEXISTENTE COMO AGENTE DE RECAUDACION. 

6- Situación Judicial Comercial 
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Informe Estado de Deuda Agencia Recaudación Tributaria Rio Negro  

Impuesto Planes de Pago Vigentes Intimaciones en Curso Juicios en Curso Situación 

AUTOMOTOR NO NO NO Categoría 0 

CONVENIO MULTILATERAL SI NO NO Categoría 0 

MULTAS NO NO NO Categoría 0 

SELLOS NO NO NO Categoría 0 
Categorías 

Categoría 0 Sin deuda 

Categoría 1 Hasta 5.000 pesos 

Categoría 2 Desde 5.001 hasta 25.000 pesos 

Categoría 3 Desde 25.001 hasta 100.000 pesos 

Categoría 4 Más de 100.000 pesos 

La información expuesta es la registrada al 25/11/2021 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación Tributaria de la Provincia 
de Río Negro respecto a la CUIT consultada. La misma proviene de la sumatoria de importes adeudados vinculados a los impuestos: 
Inmobiliario, Automotores, Ingresos Brutos, Sellos. Para el cálculo de la deuda expuesta, se considera aquella cuyo vencimiento haya 
operado con fecha anterior al 13/05/2019 y no obre constancia de pago de esta. La información se encuentra agrupada, pudiendo 
incluirse en un concepto deudas por uno o más dominios/partidas de propiedad del contribuyente. No se consideran aquellos sujetos 
que: Registren exenciones vigentes, Sean propietarios de un inmueble único comprendido en el Tramo 1. Las columnas 
de Intimaciones en Curso o Juicios en Curso indican si se han iniciado acciones administrativas o judiciales para el cobro de la 
deuda. Para consultas o reclamos, comuníquese a nuestro Centro de Atención Telefónico (0800-222-3278) o diríjase a la Oficina 
más cercana a su domicilio. 

6.3.3 Embargos 

No se detectó información.  

 

6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

 

6.3.5 Deuda exigible en Aportes y Contribuciones de Seguridad Social 

SAP SRL, 30715862049, no presenta deuda exigible de Aportes y Contribuciones a la Seguridad Social según 

información de AFIP a 02/11/2021. 
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SAP SRL, no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL vigente al 25/11/2021 
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7.1 INTEGRIDAD 

 

 

 

 

 
 

7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

No se detectó información de prensa negativa. 

 

 

 

 

7- INTEGRIDAD 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

 

  

8- Estados Contables 
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SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL 

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2019, 2020 y 2021 (fecha de cierre 30/04). Información auditada sin salvedades. 

Principales indicadores 

Económicos: 

- Las Ventas del ejercicio cerrado en 04/2020 totalizaron $162.3 Millones ($282.3 Millones en el ejercicio 

anterior), evidenciando una caída del 42.6%.   

-  Los Costos Directos disminuyeron del 67.2% al 43.8% su incidencia sobre las Ventas, mientras que los 

Gastos de Estructura aumentaron del 13.7% al 48.9% su participación, determinando un Resultado Operativo 

de $9.5 Millones, cifra que representó el 6% de las Ventas vs $42 Millones (15% s/ventas) en el ejercicio 

precedente. 

- En la parte no operativa del cuadro de resultados imputó Otros Egresos por $4 Millones (correspondientes a 

Resultados Financieros y por Tenencia). 

- El cargo por Impuesto a las Ganancias correspondiente al ejercicio fue de $2 Millones. 

- De acuerdo con lo expuesto en los párrafos precedentes, se registró una Ganancia Final de $5.4 Millones, 

cifra que representó el 3% de las Ventas vs $36 Millones (13% s/ventas) en el ejercicio anterior. 

En resumen, la compañía presentó a 04/2021 una importante caída de Ventas, disminución del nivel de Costos 

Directos, pero con aumento de los Gastos de Estructura (mayormente los Gastos de Administración), presentando 

una importante reducción de los Márgenes de Ganancia a nivel Operativo y Final.    

Financieros 

- El indicador de Liquidez pasó de 1.34 a 1.38, manteniéndose dentro de parámetros aceptables. 

- La liquidez ácida pasó de 1.15 a 0.18, ubicándose en niveles inadecuados evidenciándose la liquidez pasó a 

depender ampliamente de la realización de bienes de cambio. 

- El Capital de Trabajo fue de $17.9 Millones, cifra que representó el 6% del Activo y el 11% de la Facturación.  

En función de los valores de los indicadores de Liquidez y Capital de Trabajo, la posición Financiera de la compañía 

se considera aceptable.  

Patrimoniales: 

- El Patrimonio Neto a 04/2021 fue de $262 Millones vs $256.9 Millones en el ejercicio anterior, mostrando un 

crecimiento interanual del 2%. 

- Del total del PN, $860 Mil corresponden a Capital Social y Ajuste de Capital, considerándose muy volátil su 

conformación. 

- La estructura de financiamiento mostraba que el Pasivo representaba el 15.7% del Activo siendo las 

obligaciones comerciales la principal fuente de apalancamiento.   

- La Solvencia patrimonial pasó de 2.57 a 5.38 y el Endeudamiento Corriente cayó de 0.38 a 0.18, 

manteniéndose dentro de parámetros satisfactorios. 

En resumen, la Situación Patrimonial resultaba adecuada, con un satisfactorio indicador de Solvencia y de 

Endeudamiento Corriente. 
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 

 

  

abr-19 abr-20 abr-21

2,90 2,57 5,38

74% 72% 84%

0,35 0,38 0,18

0,01 0,09 0,06

73% 64% 79%

1,02 1,15 1,07

0% 5% 5%

78% 58% 44%

abr-19 abr-20 abr-21

58.112.574$          130.331.489$        65.545.059$          

158.054.869$        226.783.376$        245.576.498$        

216.167.443$        357.114.865$        311.121.557$        

55.452.818$          97.056.067$          47.611.644$          

-$                              3.074.067$             1.129.749$             

55.452.818$          100.130.134$        48.741.393$          

160.714.625$        256.984.731$        262.380.164$        Patrimonio Neto

Deuda bancaria sobre Pasivo

Patrimonio Neto sobre Activo

Info

Activo Corriente

Pasivo

Activo no Cte sobre Activo

Pasivo no Corriente

Pasivo Corriente

Trends

Analisis Patrimonial

Solvencia

Endeudamiento corriente

Capital corriente

Períodos Analizados 2019/2020/2021

Activo no Corriente

Activo

Financiación del activo no cte.

Deudas Comerciales sobre Pasivo

Importes Expresados en Miles de Pesos
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 

 

  

abr-19 abr-20 abr-21

40,5% 14,2% 2,1%

58,3% 21,0% 5,0%

43,3% 15,1% 4,2%

4,7% 32,8% 56,2%

84,4% 12,9% 3,3%

1,5% 5,7% 10,9%

-41,5% 14,9% 5,9%

abr-19 abr-20 abr-21

77.057.675$            282.660.328$          162.341.202$          

73.411.772$            189.980.172$          71.078.665$            

65.013.973$            36.414.917$            5.395.433$              

1,32 0,22 0,16

125,39 11,07 4,84

Rentabilidad ordinaria sobre el activo

Resultado bruto sobre ventas

Rentabilidad sobre Ventas

Importes Expresados en Miles de Pesos

Períodos Analizados 2019/2020/2021

Resultado del ejercicio

Costo de Ventas

Rentabilidad ordinaria de la inversión

Costo del financiamiento

Trends

EBITDA/Intereses

Análisis de rentabilidad

Rentabilidad de la inversión total

Ventas

EBITDA/Ventas

Info

Rentabilidad Operativa
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 

 

  

abr-19 abr-20 abr-21

1,05                     1,34                     1,38                     

0,57                     1,15                     0,18                     

390                      510                      106                      

113                      106                      6                          

0,30                     0,10                     0,02                     

abr-19 abr-20 abr-21

780.972               6.306.493            1.279.152            

28.791.786          98.928.403          3.187.217            

43.096.557          58.316.310          21.652.388          

-                      5.026.044            2.216.461            

-                      0                          0                          

Efecto Palanca

Importes Expresados en Miles de Pesos

Creditos por ventas

Deudas Comerciales

Deuda Financiera s/ P.Neto

Analisis Financiero

Caja y Bancos

Deudas bancarias

Liquidez corriente

Liquidez acida

2019/2020/2021

Trends

Info

Rotación del pasivo corriente días

Rotación de las cuentas a cobrar

Períodos Analizados
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 

 
 

abr-20 abr-21

 $       36.414.917,00  $         5.395.433,00 

9.514.498,00$                          12.771.411,00$                        

-$                                            -$                                            

 $       45.929.415,00  $       18.166.844,00 

-70.136.617,00$                      95.741.186,00$                        

-4.231.488,00$                         2.322.924,00$                          

7.674.711,00$                          -38.305.020,00$                      

-$                                            -$                                            

15.219.753,00$                        -36.663.922,00$                      

724.283,00$                             -2.567.572,00$                         

26.428.135,00$                        -10.477.413,00$                      

-2.720.898,00$                         1.129.749,00$                          

-$                                            -$                                            

 $       18.887.294,00  $       29.346.776,00 

59.638.591,00$                        -$                                            

216.598,00$                             -$                                            

-78.243.005,00$                      -31.564.533,00$                      

 $            499.478,00  $        -2.217.757,00 

5.026.044,00$                          -2.809.583,00$                         

-$                                            -$                                            

 $         5.525.522,00  $        -5.027.340,00 

Variación de otras deudas

Variación de deudas sociales

Resultado del ejercicio

Variación de otros activos corrientes

Variación de Bienes de Cambio

Variación de otros créditos

Variación de créditos por ventas

Períodos Analizados 2019/2020/2021

Variación de deudas fiscales

Análisis del Flujo de fondos

Ajuste

AREA/Dividendos pagados / Honorarios

Depreciacion de Intangibles

Variación de previsiones para contingencias

Amortizaciones de Bienes de Uso

Variación de cuentas a pagar

Generación interna de fondos

Flujo de fondos operativos netos

Aporte de capital / Ajustes AREA

Variacion de deudas financieras corrientes

Variacion de deudas financieras no corrientes

Adquisicion de Bienes de Uso

Flujo de fondos antes de la financiación
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 

 

  

13.528.433,5         $ 10.823.181,8         $

4.686.669,9           $ 599.200,2              $

37 días 130.808,8              $

215 días 2.507.356,7           $

15 30 45 60 90 120

95%
6.142.619,1           12.285.238,1         18.427.857,2         24.570.476,2         36.855.714,3         49.140.952,4         

80%
5.172.731,8           10.345.463,7         15.518.195,5         20.690.927,3         31.036.391,0         41.381.854,7         

65%
4.202.844,6           8.405.689,2           12.608.533,8         16.811.378,5         25.217.067,7         33.622.756,9         

50%
3.232.957,4           6.465.914,8           9.698.872,2           12.931.829,6         19.397.744,4         25.863.659,2         

40%
2.586.365,9           5.172.731,8           7.759.097,7           10.345.463,7         15.518.195,5         20.690.927,3         

30%
1.939.774,4           3.879.548,9           5.819.323,3           7.759.097,7           11.638.646,6         15.518.195,5         

20%
1.293.183,0           2.586.365,9           3.879.548,9           5.172.731,8           7.759.097,7           10.345.463,7         

10%
646.591,5              1.293.183,0           1.939.774,4           2.586.365,9           3.879.548,9           5.172.731,8           

2%
129.318,3              258.636,6              387.954,9              517.273,2              775.909,8              1.034.546,4           

Datos Estadísticos Niveles de Crédito teóricos s/Balance

Modo de Cobro s/Balance S/Activos Líquidos

Dependencia 

Máxima 

Aceptada

Imp o rte s  Exp re sa d o s e n Mile s  d e  Pe so s

Plazo

Ventas Mensuales S/Patrimonio Neto

Compras Mensuales S/Capital de Trabajo

Modo de Pago s/Balance S/Variables Combinadas
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8.8 SCORE DE BALANCE 

 

Concepto
Expresado 

por
Valor Grade Concepto

Expresado 

por
Valor Grade

Solvencia ratio 4,57             10 Liquidez corriente ratio 1,34                8

Endeudamiento corriente ratio 0,24             10 Liquidez acida ratio 0,41                3

Capital corriente % 6,0% 2 Rotación del pasivo corriente días días 215                 1

Activo no Cte sobre Activo % 75,3% 1 Rotación de las cuentas a cobrar días 37                   10

Financiación del activo no cte. ratio 1,08             10 Efecto Palanca ratio 0,06                8

Deuda bancaria sobre Pasivo % 4,2% 10

Deudas Comerciales sobre Pasivo % 50,5% 5 Gastos Financieros sobre Ventas % 2,8% 10

Gastos Comerciales sobre Ventas % 3,6% 10

Rentabilidad de la inversión total % 8,3% 5 Gastos Administración sobre Ventas % 31,6% 1

Rentabilidad ordinaria de la inversión % 13,5% 5 Gastos Totales sobre Ventas % 38,0% 7

Rentabilidad ordinaria sobre el activo % 10,3% 4 Vida restante de Bienes de Uso años 20                   10

Resultado bruto sobre ventas % 46,4% 10 Rotación de bienes de cambio días 359                 1

Rentabilidad sobre Ventas % 13,3% 10 Rotación del activo veces 0,56                1

Costo del financiamiento % 9,0% 10

Rentabilidad Operativa % 3,0% 3

EBITDA/Ventas % 28,9% 10

EBITDA/Intereses % 18,14            10

Analisis de Eficiencia

Analisis Financiero

Total

Análisis de rentabilidad

74,43

Períodos Analizados 2019/2020/2021

Analisis Patrimonial
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 Rentabilidad Operativa
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 EBITDA/Intereses
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 Gastos Comerciales sobre Ventas

 Gastos Administración sobre Ventas

 Gastos Totales sobre Ventas

 Vida restante de Bienes de Uso

 Rotación de bienes de cambio

 Rotación del activo

Average Trend


