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1- ResumenEjecutivo

1.1 CALIFICACION Y EVALUACION

po de pre e 0 (o} acio 0 Re Bueno Bueno elente
o Ap or po ebajo
e )
0 ono 0 a e 4
0
0,400 0,400 0,700 0,700 1,000 1,000 1,300 1,300
2.1.1|Solvencia
X
1,300 1,300 I 1,067 1,067 | 0,833 0,833 | 0,600 0,600
2.1.2|Endeudamiento Corriente
X
0,500 0,500 I 0,933 0,933 | 1,367 1,367 | 1,800 1,800
2.2.1|indice de liquidez
X
0,000 0,000 l 0,117 0,117 | 0,233 0,233 | 0,350 0,350
2.3.1|Rentabilidad Bruta:
X
0,000 0,000 | 0,067 0,067 | 0,133 0,133 | 0,200 0,200
2.3.2|Rentabilidad Operativa
X
0,000 0,000 | 0,043 0,043 | 0,087 0,087 | 0,130 0,130
2.3.3|Rentabilidad Neta
X
Total Situacién Econémico-Financiero | 57%

Calificacidn y Ponderacién de la Reevaluacién / Ampliacién de Alcance

CALIFICACION ECONOMICA FINANCIERA

CONDICION

Puntaje Obtenido

1 |Situacién Econdmico-Financiera 57%

Resultado Final 218

Segun politicas de calificacién de EMSEP SA DE CV.
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1.2. CONCLUSION:

COSL MEXICO S.A DE C.V. es una empresa mexicana, subsidiaria de CHINA OILFIELD SERVICES LIMITED
(COSL), con oficinas en Ciudad del Carmen y Ciudad de México, dedicada a brindar servicios de perforacion,
registro con cable, fluidos de perforacién, cementacién y servicios de apoyo marino. La empresa fue
establecida en México en 2006, cuenta con 915 empleados y opera bajo normas Internacionales ISO 9001:2015,
ISO 45001:2018 y ISO 14001:2015 vigentes. No se detectaron cheques rechazados ni deudas en mora. No se
observan juicios en su contra, embargos, ni tampoco cuestiones de Integridad. Segun nota de prensa, la
Secretaria de la Funcién Publica (SFP) inhabilité la empresa de participar en licitaciones entre 2018-2020, por
irregularidades en un proceso licitatorio con PEMEX.

Desde el punto de vista contable, la compafiia exhibié a 12/2020 una gestién economica adecuada,
presentando incremento de Ventas (38.8% de variacién interanual) y un adecuado Resultado Final de US$8.4
Millones, cifra que represent6 el 7.1% de las Ventas vs la Perdida de -US$8.4 Millones (-9.8% s/ventas) del
ejercicio anterior. En el aspecto Financiero, exhibié aceptables niveles de Liquidez Corriente (pas6 de 1.10 a
1.22) y de Capital de Trabajo (US$31 Millones, cifra que representé el 15% del Activo). La situacién patrimonial
se presenta debilitada, ya que presenté Patrimonio Neto negativo en los tltimos 3 ejercicios ((US$15.1 Millones
en 2020, -US$23.6 Millones en 2019 y -US$S668.5 Millones en 2018), indicando incertidumbre sobre la capacidad
de la compaiia para continuar en funcionamiento. Sin embargo, la compafiia revel6 en la nota 3.c de los
Estados Contables sus planes y acciones para continuar operando. Las Ventas post balance totalizaron SMXN
2.203 Millones (aproximadamente US$107.3 Millones) en 9 meses, indicando un aumento de la Facturacion
con relacién al ejercicio anterior, sin embargo, las Compras del mismo periodo totalizando SMXN 2.358
Millones, indicando una situacion no favorable.

Por lo expuesto, recomendamos operar con suma cautela por su situacion reputacional y Patrimonial.

LiIMITE DE COMPRA VENTAS POST-

Ventas USS 118 510 163 USS 107 300 000

Limite de compra USS 35553 048 USS 32 200 000
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2- Datos Organizacionales

COSL MEXICOS.ADEC.V

2.1 CONSTITUCION / ESTATUS JURIDICO / DOMICILIOS / TELEFONOS/ ESTATUTO

COSL México, S.A. de C.V.

Razén Social
CUIT

Domicilio

Patrimonio neto al 2020

Teléfonos

Actividad

Fecha De Constitucion O Inicio De Act.
Capital

Cantidad Empleados

COSL MEXICO S.ADEC.V.
CM-E060523E-0.

8F| Torre A Colonia Santa Fe 94 Av. Santa Fe, Alcaldia Alvaro Obregon,
Ciudad de México 01210

$-15152 538
[+52] 93-81182398
Servicios
23/05/2006

N/D

420 aprox.
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2.2 RESENA HISTORICA / GENERALIDADES

COSL China ha operado en el sudeste asiatico durante mas de 50 afios.

COSL México es una empresa mexicana, subsidiaria de China Qilfield Services Limited (COSL) con oficinas en Ciudad
del Carmen y Ciudad de México.

Durante 15 afios, COSL México ha brindado servicios Offshore con cinco plataformas modulares y cuatro autocares
en aguas mexicanas, ofreciendo servicios adicionales segun lo requiera nuestro

cliente.

A partir de 2016, COSL México ingreso al area de Servicios de Pozos ofreciendo Cementacioén y Fluidos de perforacion

para operadores costa afuera. En 2018 los primeros servicios de tala fueron realizado.

2.3 MISION, VISION Y VALORES

No se detectd informacion.

2.4 INFORMACION ADICIONAL / DATOS DE INTERES

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administracion Nacional

Informacién no proporcionada por la empresa.
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2.4.2 Constancia de inscripcion AFIP/IIBB/Ganancias

CEDULA DE IDENTIFICACION FISCAL

HACIENDA

8 SAT

CONSTANCIA DE SITUACION FISCAL

Lugar y Fecha de Emisidn
ALVARO OBREGOMN | CIUDAD DE MEXICO & 12 DE
AGOSTO DE 2021

CMEDEOSZIEID

Datos de ldentificacién del Contribuyenta:

RFC:

CMWIEEDEOSZIESD

Denominacion'Razon Soclal:

COSL MEXICO

Rit=gimiam Capital:

SOCIEDAD AMONIMA DE CAFITAL VARIABLE

Mombre Comarcial:

Fetha Inlclo do opsraciones:

23 DE MAYD DE 2006

Estatus an &l padron:

ACTINVG

Fecha de ditimo cambio do astado:

23 DE MAYD DE 2006

Datos de Ublcacikin:

Cadigo Postalal1210

Tipo de Vialidsd: ACEMNIDA (AW )

Maombre de Vialided: SANTA FE

Ndmaro Exterior: 5

Mamaro Indorkor: TORRE A PIZ0 8

Nombre de la Colonda: SANTA FE

Mimbere de L Localldad: ALVARD DEREGON Hiombere ded Musnicipio o Demarcacion Terriordal: ALVASD OBSEGDM

Maombirg e La Entldad Fedarativa: CIIDAD DE MEXICO Entre: Callle: ANTOMID DOVALL LARIE

¥ Calle: &Y. JAVIER BARROS SERRA

Comeo Electranico:  dlopenicos. mx

Ted Fljo Lada: 538

Mdmaro: 1152358

Pagina [1] de 3]

HACIENDA Hsn‘r

Comviacto
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lactividades Econdmicas:

Orden Actividad Econdmica Porcentaje | Fecha Inicio

1 [OHros servidos de apoyo a los negooos 100 ZA0SZ006

Régimen Fecha Inicio
[Régmen Gereral de Ley Personas Morakes ZR0ST006
|Obligaciones:
Descripelon de la Obligacidn Descripeldn Vencimiento Fecha Inicio
[Declaracion anual de ISR del ejercico Personas monles. Denine de los ires meses siguisnies al deme def 23057006
Ejercicin.
[Declaracion rfcematra de VA con i anual e ISR Conriaments con & Oedamcen arual o] | ZWOSZ006
Ejercicio.
[Fago definitive mensual de VA [o mis fardar & dia 17 del mes rmediald — ZVOST006
postenor ol pEnoio QU COmEsponda.
|Declaracion de provesdones de IA |4 mas taedar &l GEmo dia el mes ineediaiol 01006

pOSiENor 3 PENoND GUE COMESpOnda.

[Fago prowisional mensual de ISR personas morales régimen A mds fardar el dia 17 ded mes inmedial 010172007

forereeral pOStenion a e que Comesponda.
Informacin aral de cperaciines realizadas con paries Conpriamentz con 3 dedamaciin anual def 01057008
Ela0ionacas residentes en & exranrn. Ejercicin
[Enierc mersual e reerciones e ISR 08 Ngresos por Conpriamente con la retenddn por salarcs of 010532008
larrendamisric asimiados a salaros (17 de cada mes en sy
delecio)
[Entero de relencidn de ISR por serviclos profesionales. A mids tardar e dia 17 dedl mes inmediaio 01052005
[MENS AL posterion a perodo que comesponda.
|Rietencionss a residentes en el extranjero sin establecimienio A mds tardar e dia 17 dedl mes inmediaio 01052005
|peermanente e Mixicn. MENSUAL postenion al perodo que comesponda.
jdeclarackn informativa ansal de refenciones de |5R por | s tardar o 15 de febreno del afio siguienie 01052005
larrendamisrio de inmuebies
[Declaracion indormatiea anual de referciores del impuesio sobne A mads tardar & 15 de febrero del afio siguisnie 01052005
a renta y pagos efeciuados a residentes en o exiranjero.
[Enteno de relenciones de VA Mersual % mads @rdar el dia 17 del mes inmediaig 01052009

posienor al perodo que coresponda.

|Eniem Ge relenciones menssales o IER por sueldos y salaios  |A mds ardar el dia 17 del mes rmediaig 01052005
posterion a perodo que comesponda.

[Declaracion informatha anual de pagos y nelencionss de | s tardar o 15 de febreno del afio siguienie 01052005

lserdcios profesionales. Fersonas Morales. Impuesto Sobre la

[Reria

|Declaracion informatiea anual de ingresos en regimenes Sscales [En o mes de febrero de cada afo 011057008

[preferentes. Empresas mulbracionales. Impuesio sobee la rerta

‘Bus dates porsonales son incorporsdos y prodogidos on los sisiomas. dol SAT, do o d com bkos Li da Proteccicon de Datos

Fagina [2] da [3]

Convtacto

HACIENDA “sn'r Aaoocstmmasbinica ,,

Personales y con diversas disposiciones fiscales y legales sobre confidencialldad y proteccion de datos, a fin de ejercer las facultades
conferidas a la auteridad fiscal,

5i desea modificar o correglr sus datos personales, puede acudir a cualquier Médulo de Serviclos Tributaros yio a través de la direcclon
hitp:isat. golb.mx

“La corrupcién tiene consecuencias jdendncialal 51 conoces algin posible acto de corrupcién o delito presenta una queja o denuncia a ll-svés
de: www.sat.gob mx. denunclasifsat.gob.mx, desde México: (55) BB52 2222, desde el extranjero: 1 B44 28 73 803, SAT mdvil o

Cadena Original Sello: 20210811 2|CMEDB0523E 30| COMSTANCIA DE SITUACIGN FISCAL|200001088888800000031||
Sello Digital: WihJBHOCISmEACwIkzge i Sv ToufglipBae WhzsKMUBDMIEna/ T s0z8ED059INOmM Ty GanGk/oVERY L4 Pga2
ONYgW2TdwhLv52RIrHGOZCgdroba5a0TEY snlUKMALISC0UscWCZGSOKIOEN +hbSICH 1 +acC Tae0=

Fuente: Empresa
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2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS

No se detecté informacién.

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPANIA

COSL

PRAENSBRATRZE
China Difisid Services Limited

COSL MEXICOS.ADEC.V

Estructura Corporativa

China Oilfield
Services Limited

] { 100% |

CAl International

COSL América Inc

{_001% |

Inc |1
[ 99.90% |

—

I

de C.V.

CAIM Services S.A

COSL

MEXICO S.A. DE C.V.

1

COSL México S.A
de C.V.

ORGANIGRAMA DE LA EMPRESA

Presidente
Dong Tiejun
VP de administracién: : VP Operaciones & OQHSE WP Equipo y Procura WP de Marketing
e ns | Liu Yong | Peng Zhihui Wen Hal
Director de 1
Finanzas
Zhou Jianxi
de Departamentade
Departaments de HE Dewmmlﬂdlﬂtm’ & QHsE Marketing: Finanzas:
Gerente de Dept: Dot e Dagt: Gereate de Operacion: Gerente de Dept= Gerente de Dept:
Liu Xin Wang Xiaoyuan Buan Carlos Rivera Perez Jorge " ampas
Gerente de QHSE:
Arely Orausa
Unidad de Perforackbn ) )
+ AfE COSL Confidence well Tech Petroquimica
AJE COSL Hun . Direccionst «  Fluidos de perf. ¥ * Abastecedores
ﬂ HrsTs3s, ireccian i p— +  Lancha de cambio de
Afchasong 7 +  Registros Gedfisicos + Cementacian guardia
= Med COSL 172/3/4/7 < Gerente: Lo Yingjie

+  Cada unidad tiene g
manager,  coordinador
de operacidn y coord. de
OHSE

= Supervisor de OMSE:
Aoger Gustavo

- Gerente: Li Cheng
+  Supervisor de COMSE:
Jesis Herndndez Alejo

- Gerente: Wang Tao
- Supervisor de CMSE:
Enrigue Marrujo

Fuente: Empresa.

FIDELITAS ®

10/34
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2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIAY VINCULACIONES

2.7.1 Socios / Accionistas

Razén Social Nacionalidad
CAI INTERNATIONAL INC China 943109229 99.99
COSL AMERICA INC China 128955600 0.01

Fuente: Empresa.

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas

No se detectd informacién.

2.7.3 Directivos

Nomre Y Apelido Nacionalidad

DONG TIEJUN China PE1931182 Representante Legal
WEN HAI China PE1680338 Representante Legal

Fuente: Empresa.

2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos

No se detecta informacion.

2.8 ACTIVOS

FIDELITAS ® 11/34



2.8.1 Inmuebles

No. |

»

Facility

Administrative

Drilling
Warehouse

Office, plant and
cementing and
drilling and
completion fluids
laboratory

Welltech Office
and Warehouse

2.8.2 RODADOS

No se detecté informacion.

Location

‘Edificio  Takin

Corporativo,
pisos6y7

Av. Isla de Tris
28-A, Fracc. San

Miguel
Cd. del Carmen,

Campeche, CP.
24157

Carretera
Carmen Puerlo
Real Km. 13 +
339.72

Cd. del Carmen,

Campeche, CP.
24157

Avenida Central
Sur, Lote 4,
Manzana 1,
Puerto Industrial
Pesquero
Laguna Azul

Cd. del Carmen,

Campeche, C.P.
24129

Av. Edzna S/ N,
Col. Parque
Industrial

Cd. del Carmen,
Campeche, CP.
24100

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES

No se detecta informacién.

Function

Corporate office where top

management and the support
departments such as Marketing,
Finance, Administration, Procurement,
QHSE and technical representatives of
the onshore operation are located.
Mainly for the drilling equipment division
but also for the vessels division.

Maintenance workshop for critical
equipment such as BOPs, storage for
drilling tolls and diverse works.

Administrative offices with laboratories
that has complete equipment and tools
for the analysis and preparation of
cement grout and drilling fluids, as well
as portable and fixed slorage lanks,
pumps for cement injection, cementing
heads, among other equipment and
services.

Administrative offices with workshop for
the maintenance and calibration of
electrical logging tools. It also has a
bunker for the handling and storage of
radioactive sources.

COSL MEXICOS.ADEC.V
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2.10 CERTIFICACIONES

2.10.1 Certificaciones de Calidad

[N |~ Certificado | Expedido por

1 ISO 9001:2015 ASIC 01/10/2019 16/12/2021
2 ISO 45001:2018 ASIC 01/10/2019 16/12/2021
3 ISO 14001:2015 ASIC 01/10/2019 16/12/2021

Fuente: Empresa.

2.10.2 Distinciones Obtenidas

No se detectd informacion.

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria

No se detectaron programas de responsabilidad social.

2.11 EVOLUCION MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO

m Personal Produccion Personal Comercial Personal Administracion
915 0 0 915

2021

Fuente: Empresa.

2.12 EVOLUCION MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO

No declaro.

FIDELITAS ® 13/34



COSL MEXICOS.ADEC.V

3- Situacion Comercial

3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGUEDAD EN EL MERCADO

COSL China ha operado en el sudeste asiatico durante mas de 50 afios.

COSL México es una empresa mexicana, subsidiaria de China Qilfield Services Limited (COSL) con oficinas en Ciudad

del Carmen y Ciudad de México.

Servicios
e Equipos De Perforacion
e Registro Por Cable Perforacion Direccional

e Cementacion Fluidos Para Perforar

e  Apoyo Marino

ALEALLLALLAALAN

/7 | N\
~ COSL
México

CEMEN"NG_ V Marine Support

... AND MANY MORE TO COME!

Years of
Experience in
Mexico

FIDELITAS ® 14/34



COSL MEXICOS.ADEC.V

Productos

» COSL Rig Fleet in Mexico COSL

COSL CONFIDENCE HAI YANG SHI YOU 936 COSLHUNTER ZHAOSHANGHAILONG 7

3.2 DETALLES Y EVOLUCION DE COMPRAS Y VENTAS

| Mes | Ventas (montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos)

ENERO-2021 $197 862 872 $169 653 968
FEBRERO-2021 $ 315567 921 $ 436 866 399 MXN
MARZ0-2021 $ 266 985 941 $ 259 367 825 MXN
ABRIL-2021 $193 109 511 $ 290 352 481 MXN
MAYO0-2021 $212 091 289 $279 069 403 MXN
JUNIO-2021 $ 243 020 593 $260 891 239 MXN
JULIO-2021 $ 258 599 095 $206 936 317 MXN
AGOST0-2021 $ 254 120 405 $ 259 562 141 MXN
SEPTIEMBRE-2021 $261902 277 $195 860 156 MXN
TOTAL $ 2203 259 904 $ 2358 559 929 MXN
Fuente: Empresa.
3.3 VENTAS A EMSEP SA DE CV.
OCTUBRE-2021 $1512626 usD
SEPTIEMBRE-2021 $5044 324 usD
AGOST0-2021 $7214848 usD

3.4 COMPRAS ANUALES

No declaro.

FIDELITAS ® 15/34



n COSL MEXICOS.ADEC.V

3.5 PROVEEDORES

Tax ID Nacionalidad Monto Anual de Moneda
Razén Social Compras

NATIONAL OILWELL VARCO, LP 760488987 Estados Unidos $2676676 usD

2 MAQUINAS DIESEL S.ADE C. V MDI931014D37 México $ 1169 247 usD
CAMERON INTERNATIONAL .

3 CORPORATION 760451843 Estados Unidos $1118 495 usb

Fuente: Empresa.

3.6 CLIENTES
Razén Social Tax ID Nacionalidad Monto Anual Moneda
de Ventas
PEMEX EXPLORACION Y
PRODUCCION PEP9207167XA México $ 67 315 251
2 HOKCHI ENERGY SA DE CV HEN151106K49 México $33813 700 usD
PERFORACIONES MARITIMAS .
3 MEXICANAS SA DE CV PMM890911G75 México $25214121 usD
PC CARIGALI MEXICO L.
4 OPERATIONS SA DE GV PCM151215UX9 México $ 6164 300 usD
PERFORACIONES MARITIMAS .
5 LATINA SA DECV. PML130128CF5 Estados Unidos $5326 011 usD
MEXISHIP OCEAN A DE
6 S OCCV cces MOC130212NJ Malasia $ 2702680 usD
7 L EENERE e MME161202FK2 México $1012334 usD
DE CV
CPL SERVICIOS DE .
8 PERFORACION SA DE GV CSP180930A85 México $ 285 557 usD
ARRENDADORA DE EQUIPO Y
9  MAQUINARIA ESPECIALIZADA  AEM9808053A4 México $ 228 822 usD
SA DE CV
10 RECY ENEF;(;YC?/ERVICES e VES1607057K7 México $ 183 500 usD

Fuente: Empresa.

3.7 SEGUROS

3.7.1 Registro de contratos con las ART

No se detecté informacién.

3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago

No se registran contratos extinguidos por falta de pago.
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3.7.3 Otros Seguros contratados

Compaiia o Suma
o -

HULL AND MACHINERY PICC $920 281 940 RMB

SEGURO DE PROTECCION E
2 INDEMNIZACION IMBURSA 2630030183658 $ 325000 000 usb

4- Comercio Exterior

4.1 IMPORTACIONES

No se registraron operaciones de importacién vinculadas a la empresa analizada.

4.4 EXPORTACIONES

No se registraron operaciones de exportaciones vinculadas a la empresa analizada.
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5- Situacion Bancaria @

5.1 CHEQUES RECHAZADOS

No se detecto informacién.

5.2 CENTRAL DE DEUDORES

No se detecté informacién.

5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO

No se detectd informacion.
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6- Situacion Judicial Comercial

6.1 CARATULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDADO (*)

No se detectd informacién.

6.2 CARATULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDANTE (*)

No se detecté informacién.

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES

No se detecté informacién.

6.3.3 Embargos

No se detecté informacién.
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7- INTEGRIDAD

7.1 INTEGRIDAD

SEARCH CRITERIA

Datos consultados: COSL MEXICO S.A DE C.V - CME060523E30
Fecha: 05-11-2021

Negative
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons); profiles of persons who hold political office, their
immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; Reputation - Global Foreign Officials
List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.

SEARCH CRITERIA

Datos consultados: DONG TIEJUN - PE1931182
Fecha: 05-11-2021

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons); profiles of persons who hold political office, their
immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; Reputation - Global Foreign Officials
List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.

SEARCH CRITERIA

Datos consultados: WEN HAI - PE1680338
Fecha: 05-11-2021

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons); profiles of persons who hold political office, their
immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; Reputation - Global Foreign Officials
List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.
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7.2 INFORMACION DE PRENSA NEGATIVA

Pemex echara a la calle a 8 mil personas

Fuente: El Financiero Fecha 05/06/2020
La cadena productiva de Pemex estd a punto de reventar. La miseria de Octavio Romero y Marcos Herreria fue tal, que entre 8 mil
y 10 mil trabajadores perderan su empleo en las préximas semanas. Son obreros de decenas de contratistas que ya no pueden
ser sostenidos mds porque la empresa improductiva del Estado no pagé deudas, pero si implementd ajustes que implican
suspension de contratos. Las medidas no sélo echaran a la calle a cientos de empleados que habian reactivado plazas como
Ciudad del Carmen y Villahermosa, sino que las empresas para las que trabajan se iran a la quiebra. De la noche a la mafiana
Romero y Herreria, los pupilos del presidente Andrés Manuel Lépez Obrador, cortaron gran parte de los servicios que se requieren
en instalaciones marinas.
De manera unilateral suspendieron 60 embarcaciones. La afectacién es para TMM de José Serrano, MexMar de Alfredo Miguel
Bejos, N. Bourbon de Gerardo Sanchez Shultz y Marinsa de José Luis Zavala. Asimismo, apunte a Naviera Integral de Juan Pablo
Vega, Técnicas Maritimas de Tomas Milmo, Micoperi de Fabio Bartolloti, Hydra Marine de Mario Solache y Tide Water de Juan
Ignacio Seara. En servicios de mantenimiento el golpe alcanza a Typhoon de Benjamin Salinas, Diavaz de Luis Vazquez, Evya de
Fausto Miranda, Demar de Dennis Chow y Grupo R de Ramiro Garza. Pemex también ya notific la suspension de 15 contratos
para plataformas de extraccién de petréleo en la Sonda de Campeche. De 43 estructuras con que cerré mayo se quedara con 28
para diciembre. Cinco pertenecen a la china COSL que preside Dong Tienjun, tres son de Seadrill de John Fredriksen, dos de
Perforadora Central de Patricio Alvarez Morphy y dos de Goimar de Humberto Issasi.
La lista continda con una de Perforadora Latina de Adolfo del Valle Ruiz y tres mas de Perforadora México, de German Larrea,
que incluso ya informé a Pemex que tras esa rescision se ird irremediablemente a quiebra. El desorden de Chano y Chon (asi de
plano les dicen ya a Romeroy a Herreria) provocé semanas atrds que Banorte se levantara de la mesa, agarrara todas sus canicas
y dejara colgando a contratistas. Y es que Pemex les neutralizé el cobro de decenas de facturas de factoraje, generando ya un
dafo patrimonial al banco de Carlos Hank. No se descarta que otras instituciones sigan el mismo camino.
Muchos afectados tienen préstamos o emisiones de deuda publica alentados por los planes de la 4T. Esos mismos registran
cuentas por cobrar del orden de 400 millones de délares. Halliburton, que preside Jeff Miller, es otro al que no le pagan. Recién
le decia que esta minimizando operaciones en México. Su responsable aqui, Hermes Aguirre, ya notificé cierres de oficinas.
Por cierto que una empresa a la que este vendaval le vino 'como anillo al dedo' es al Grupo Huerta Madre. Toda la casta
tabasquefa apuntala a su duefio, Manuel Santandreu, que pian pianito esta 'rapifiando’ mas y mas obras en la nueva refineria de
Dos Bocas con todo el apoyo de la secretaria de Energia, Rocio Nahle. Para los trabajos de relleno y habilitacion de terrenos a la
holandesa Van Oord le metieron de ultima hora de socio a Santandreu, que a la postre se quedaria con el contrato cercano a 5
mil millones de pesos. Pero apenas el mes pasado a Grupo Huerta Madre le adjudicaron sin licitacién de por medio la construccién
de 14 edificios corporativos por otros 4 mil millones.
Una mas de los de la 4T: Alejandro del Valle es el socio de Carlos Cabal en el proyecto de modernizacién del Banco del Bienestar,
que dirige Rabindranath Salazar. Es un personaje interesante. Entre sus negocios esta el manejo de remesas provenientes de
Estados Unidos a través de Penny Money. Es un hombre de negocios forjado en el Estado de México, cercano a Arturo Montiel y
Enrique Pefa. Con Isidro Pastor fue activo promotor del voto a través de Fuerza Mexiquense. Trabd buena relacién con Gabriel
Garcia, el jefe de los superdelegados de Andrés Manuel Lépez Obrador, mucho antes de que ganara las elecciones de 2018. Cabal
aparecié poco después. Dicen que es el poder atras de Del Valle.
Cemex, de Rogelio Zambrano, emite hoy mil millones de délares en notas sénior. Los recursos serviran para mejorar su perfil de
deuda. BBVA de Eduardo Osuna, Citibanamex de Manuel Romo, JPMorgan de Felipe Garcia-Moreno y el Credit Agricole de Octavio
Lievano lideran la emisién. Como colideres apunte a Bank of America-Merril Lynch, HSBC, ING y Mizuho Securities. El grupo tiene
una deuda por 4 mil 120 millones de délares, de los que 121 millones de délares son a pagar este afio. Los regiomontanos también
se adelantan a un escenario complicado. Aqui sus prestamistas ademas de esos bancos son Banorte de Carlos Hank, Santander
de Héctor Grisi y Bancomext de Carlos Noriega. Por lo que hace a Aeroméxico, se le estd complicando el levantamiento de mas
capital. La compaiiia dirigida por Andrés Conesa fracasé en su intento de obtener 110 millones de délares del Bancomext o
Nafinsa. Simplemente imposible dada la negativa de Andrés Manuel Lépez Obrador de 'rescatar’ grandes empresas, de ahi que
los pupilos de Eduardo Tricio y Valentin Diez Morodo estén tratando ahora de monetizar aviones de su propiedad. La aerolinea
que preside Javier Arrigunaga posee una flota de 125 aparatos, de los que alrededor de 30 son suyos. Con Boeing estdn tratando
de hacer un sale & lease back pero ya se imaginara que todas las aerolineas del mundo estan en lo mismo.
El consejo de la Judicatura Federal dio el banderazo para que el Poder Judicial reciba a partir de ya nuevas solicitudes o demandas
de concursos mercatiles. En un comunicado del 3 de junio la instancia que preside Arturo Zaldivar aclaré dudas. Los jueces
podréan admitir nuevos casos, dictar medidas cautelares de proteccién a empresas y suspender procedimientos, como las visitas
a negocios hasta en tanto se normalicen las actividades. También con el Instituto Federal de Especialistas en Concursos
Mercantiles, que dirige Edgar Bonilla, se trabaja ya la metodologia para la recepcién de demandas, expedientes y demds aspectos
de manera electrénica. El lunes caeran los primeros casos.
Gustavo de Hoyos se sumé al reclamo del sector privado por lo sucedido con el Fondo Durango para el rescate de empleos, por
el que se canalizaron 50 millones de pesos para otorgar créditos preferenciales a empresarios regionales y que terminaron
repartidos entre funcionarios publicos y altos directivos delegacionales de los organismos empresariales. Entre los beneficiarios
esta Alejandro Wallander, esposo de su presidenta de la Comisién de Medio Ambiente a nivel nacional, Mayté Vivo Prieto, a quien
le extendieron una linea de financiamiento por hasta 500 mil pesos.

Pemex debe mas de 100 mil mdp a 950 proveedores

Fuente: El Sol de Mexico Fecha 28/10/2019

Petréleos Mexicanos (Pemex) tiene contra las cuerdas a 951 empresas a las que debe 101 mil 200 millones de pesos.
Proveedores y contratistas estan en espera del pago por los trabajos realizados para la petrolera dirigida por Octavio Romero
Oropeza, y a la que el presidente Andrés Manuel Lépez Obrador se propone rescatar con inyecciones de capital por 141 mil
millones de pesos entre 2019 y 2022. Pemex tiene pagos ya vencidos por 45 mil 200 millones de pesos, y otros por 56 mil millones
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de pesos estdn a puntos de hacerlo. Son compromisos con constructoras, navieras, petroleras mexicanas y extranjeras, y hasta
universidades.Tan sélo a 247 compaiiias Pemex les debe mas de un millén de pesos. Cotemar es la contratista mas afectada
por el impago de la empresa productiva del Estado. A la empresa fundada por Mario D&vila Davila, Salvador Alva Valladares y
Alfredo Davila Davila, Pemex le debe dos mil 157 millones de pesos, segin documentacién a la que tuvo acceso El Sol de México.
La lista muestra un adeudo de mil 830 millones de pesos a la filial mexicana de la britanica Dowell Schlumberger.

La petrolera con domicilio en Islas Virgenes Britanicas, y Dowell Schlumberger Internacional, con operacién en Panamg, trabajan
en el sector petrolero mexicano desde hace casi dos décadas.

Pemex tampoco ha pagado mil 811 millones de pesos a Typhoon Offshore, la petrolera de Ricardo Salinas Pliego, duefio de TV
Azteca, Banco Azteca y Elektra. La compafia ofrece desde 2013 servicios de mantenimiento a las plataformas petroleras y a la
industria que opera en el Golfo de México. Con J Ray McDermott de México, una filial de la estadounidense McDermott
International Inc, la petrolera mexicana tiene un adeudo de mil 551 millones de pesos.

Pemex ha incumplido pagos por mil 103 millones de pesos a la petrolera texana Baker Hughes de México.

La empresa productiva del Estado ain no paga mas de mil 101 millones de pesos a Cosl México, que opera en Campeche y es
filial de la naviera china Cosl Prospector Pte LTD, listada en el Hong Kong Stock Exchange y el Shanghai Stock Exchange.

El empresario tamaulipeco José Ramiro Garza Cantu espera que Pemex le pague mil 86 millones de pesos que estan pendientes
por los trabajos realizados por sus empresas Industrial Perforadora de Campeche, Grupo R Perforaciéon y Grupo R Perforacién
Marina. Solar Turbines International no ha logrado cobrar facturas por 831.80 millones de pesos a Petréleos Mexicanos, ni
tampoco lo ha hecho Pietro Milazzo, director General Weatherford de México, a quien le deben 753 millones de pesos por servicios
ofrecidos en Campeche y Tabasco. La misma fortuna ha corrido Emiliano Pescador Asa, director general de Blue Marine, quien
se ha quedado sin el pago de 737.80 millones de pesos. Ahi el adeudo de Pemex es con su subsidiaria Subtec. El impago de
Pemex también afecta a entidades del gobierno federal, pues le debe 63.10 millones de pesos a la Secretaria de la Defensa
Nacional y al Instituto Mexicano del Petréleo no le ha pagado recibos por 36.50 millones de pesos.

La petrolera tiene un adeudo de 57.40 millones de pesos con su filial P.M.I Norteamérica, y compromisos de casi 20 millones de
pesos con un par de universidades tecnolégicas en Tabasco y Campeche.

Mintié COSL MEXICO a Petroleos Mexicanos

Fuente: Diario Independiente Tribuna Fecha 19/01/2019

Ciudad del Carmen., La compaiiia petrolera Cosl México, S.A. de C.V., carece de moral y vergiienza, porque sabiendo de que no
puede participar en licitaciones debido a que la Secretaria de la Funcién Publica (SFP) la mantiene inhabilitada por presentar
documentos falsos, pretendi6 engafiar a Petroleos Mexicanos (Pemex) para adquirir un contrato donde se haran intervenciones
a pozos marinos en la Sonda de Campeche.

Lo anterior, asegur6é el empleado de la ex paraestatal Jorge Arturo Garcia Hernandez, quien también es presidente de la
Organizacién para el Progreso Comunitario y Familiar de Carmen, A.C., quien cuestion6 las triquifiuelas de la empresa de origen
chino.

Afortunadamente en Pemex, durante el proceso de precalificacion de la licitacion PEP-CAT-S-GCSEYP-100-56440-S100180361,
que establecia “servicios integrados para intervenciones a pozos marinos y soporte en el mantenimiento a instalaciones marinas
de PEP con apoyo de embarcacién”, se logré “frenar” a Cosl.

A finales del 2018, cuando los chinos llegaron a la etapa de la precalificacién, entre una decena de sociedades, le mostraron la
circular —de la cual, aparentemente, ya estaba enterada— DPPS/AR/2018, donde se aclara que las empresas del Estado deben
abstenerse de aceptar propuestas o celebrar contratos durante dos afios 2018-2020 con la compafiiia Cosl México.

Sobre los antecedentes que mantienen en la banca a Cosl México, Garcia Hernandez, comenté que fue por incurrir en posibles
dafios al erario, seguin un reporte de la Auditoria Superior de la Federacion (ASF).

Ellos ganaron el contrato 421002850 sobre el arrendamiento sin opcién a compra de un equipo modular tipo diésel eléctrico.
Cosl recibié de Pemex mil 426 millones 414 mil 473 pesos, con vigencia del 18 de marzo de 2014 al 20 de julio de 2017, pero
durante el lapso de los trabajos habria intentado cobrar de mas a Pemex Exploracién y Produccién (PEP) por servicios
inexistentes, sefialo.

Segun la ASF, en enero de 2015 el supervisor de Pemex cuantificé un exceso de 58 comidas y 20 pernoctas, las cuales no se
habian cobrado al arrendador a la fecha de revision, pero fueron inexistentes, revelé Garcia Hernandez.

La ASF también emiti6 un pliego de observaciones, en el que “presume un probable dafio al patrimonio de Pemex Perforacion y
Servicios por 288 mil 349.26 pesos, referente a la cuantificacion en exceso de pernoctas y comidas proporcionadas al personal
del arrendador de la plataforma modular COSL 7 del contrato 421002850", seguin mostré un documento el lider petrolero.
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8- Estados Contables

8.1 DATOS CONTABLES

Activo

Fecha Balance

COSL MEXICOS.ADEC.V

1/12/2020

Caja vy Banco

Inversion Corriente

Anc Creditos Por Ventas

Otros Créditos

Bienes Cambio

Bienes Intangibles

Otros Activos Corrientes

Total Activo Corriente

Credito Por Venta

Otros Créditos No Corrientes
Otras Inversiones No Corrientes
Bienes De Use Valor De Origen
Depreciacion Acumulada
Bienes De Uso

Activos Intangibles

Otros Activos No Corrientes
Total Activo No Corriente

Total Activo

CAPITAL DE TRABAJO
2,000,000

1,800,000
1,600,000
1,400,000
1,200,000
1,000,000
200,000
500,000
400,000
200,000

0—
2018 2019 2020

W Activo Corriente  Ji] Pasivo Corriente

31/12/201.

116 280

0

1377586

8560

92314

0

13124

1607 865

0

0

o

550 703

154 186

306517

3938

301191

707 646

2315511

ESTRUCTURA PATRIMONIAL
3,000,000
2,500,000
2,000,000
1,500,000
1,000,000
500,000
-
(500,000)
(1,000,000)
2018 2019 2020

N Activo [l Pasivo [l Patrimonio Neto

11259

105 985

370

12041

4]

775

204 741

2070

4]

o]

25848

8410

17 438

o

17 682

37190

241931

13808

11777

134341

192

18529

Q

4555

171202

1054

Q

a

28089

11178

16911

Q

15651

33616

204 818

Montos expresados en miles de Dolares U.S.A.

SOLVENCIA

-0.05

-0.10

-0.15

-020

-025

2018 2019

2020
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Pasivo / Patrimonio Neto

Fecha Balance : 31/12/2019

Cuentas Por Pagar {Deudas Comerciales) 590 437 18 039 16 105
Prestamos (Deudas Bancarias) 39 056 146 074 93 564
Remuneraciones ¥ Cargas Sociales 5668 a a
Cargas Fiscales 205 568 8909 13155
Anticipos Clientes Q a 1]
Otros Pasivos 1080354 12411 17147
Total Pasivo Corriente 1521133 185523 139571
Cuentas Por Pagar 0 [1] 1]
Prestamos ) 80000 80000
Deudas Fiscales 0 ] a
Otros Pasivos {No Corrientes) 1062 877 a a
Previsiones 0 0 a
Total Pasivo No Corriente 1062 877 80000 80000
Total Pasivo 2984 009 265523 219971
Capital Social 92 505 8505 8505
Resultados No Asignados -761 404 -32097 -23 657
Patrimonio Neto -6G8 498 -23 593 -15153

Montos expresados en miles de Ddlares U.5.A.

LIQUIDEZ CORRIENTE ENDEUDAMIENTO CORRIENTE EFECTO PALANCA
14 0 0.06
1 0.04
12
2 0.02
10 3
o
4
08 002
5
-0.04
06 .
-0.06
04 7
. -0.08
02
" -0.10
0 -10 012
2018 2019 2020 2018 2019 2020 2018 2018 2020
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Estado de Resultados

Fecha Balance k 31/12/2019

Ventas 1335956 85398 118 510
Compras Del Ejercicio 1] 1] o
Castos de las mercaderias, productos, servicios vendidos 1542521 70 664 a8 344
Resultado Bruto -206 565 14734 20167
Amortizaciones 1] 2832 1016
Gastos de Comercializacion [s] o ]
Gastos de Administracidn o] 0 0
Gastos Financieros o 3969 3969
Otros Ingresos o 0 a
Otros Egresos o 16 986 3097
Resultados financieros y per tenencia {incluyendo result. por exposicion a inflacidn) -52542 o i}
Impuesto A Las Ganancias 17 016 2167 4 660
Resultado -276 522 -8 388 8440

Montos expresados en miles de Délares U.S.A.

VENTAS GASTOS TOTALES SOBRE VENTAS (%) RENTABILIDAD SOBRE VENTAS (%)

1,400,000 50 10
45

1,200,000 5
40

1,000,000 15 0
30

200,000 5
25

600,000 20 -0

400,000 15 -15
10

200,000 20
05

0— 0 25

2018 2019 2020 2018 2019 2020 2018 2019 2020
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Indices de Gestién

Fecha Balance 31/12/2018

Liquidez Corriente 0,84 1,10 1,22

ACTive Corriente / Fasivo Corriente

LIQUIDEZ SECA (Acida) 0,79 1,04 1,09
{Act.Corrients - Bs.Cambic) / Pas.Carriente

Endeudamiento Corriente -2,87 -7,86 -8,24

orrients / Patrimenio Neto

Endeudamiento Activo Fijo 2,68 459 473
Pasivo No Corriente / Bs. de Uso

Solvencia Patrimonial -0,22 -0,09 -0,07

Patrimonio Neto / Pasivo Tota

Capital De Trabajo -313 267,57 1921746 3123159

Activo Corriente - Pasivo Corriente

Inversicnes De Bienes De Uso -1,69 -1,35 -0,90
Patrimonio Meto f Bs. de Uso

Margen Bruto -15,45 17,25 17,02

{utilidad Bruta / ventas) * 100

Margen Neto -20,70 -9,82 712

Retorno Sobre Patrimonio 0,41 0,36 -0,56

Utilidad Neta / Patrimonio Neto

Rotacion De Activos 0,58 0,35 0,58
vo Tote

Rotacion Activo Fijo 3,37 490 7,01

Ventas / Bs. de Uso

RENTABILIDAD S/ACTIVO -11,54 -347 412
{utilidad Neta / Activo Total) * 100

EBITDA / PASIVO -0,09 0,00 0,08

+ @astos Financieros + Impuesto & |35 ganandias) / Fasive Tote

(Resultado del jercicio + Amortizacio

Rotacion De Creditos 0,57 0,81 0,38

Rotacion De Inventarios 16,71 5,87 5,31

Costo Mercaderias / Bs.de Cambio

PRESTAMOS / P.N. -0,06 -9,58 -11,45
Fatrimanio Neto

PRESTAMOS / (VENTAS/12) 0,03 2,65 1,46

Prestamos / (ventas / 12)

Montos expresados en miles de Délares U.S.A.
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SITUACION ECONOMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL

Para el analisis de la situacién financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Balances Patrimoniales

correspondientes a los ejercicios 2019 y 2020 (fecha de cierre 31/12). Informacion no auditada.

Moneda: Dolares estadounidenses.

Principales indicadores

Econdmicos:

- Las Ventas del ejercicio cerrado en 12/2020 ascendieron a un total de US$118.5 Millones vs US$85 Millones
en el ejercicio anterior, evidenciandose un crecimiento interanual de las Ventas del 38.8%.

- Los Costos Directos absorbieron el 83% de las Ventas, mientras que los Gastos Financieros redujeron del
4.6% al 3.3% su participacion, determinando una Ganancia Operativa de US$11.5 Millones (9.7%s/ventas) vs
US$8.6 Millones (10%s/ventas) en el ejercicio precedente.

- Se registraron Otros Egresos por US$3 Millones, equivalente al 2.6% s/ventas vs US$16.7 Millones (19.9%
s/ventas) en el ejercicio anterior.

- De acuerdo con lo expuesto en los parrafos precedentes, se registré una Ganancia Final de US$8.4 Millones,
cifra que representé el 7.1% de las Ventas vs la perdida de -US$8.4 Millones (-9.8% s/ventas) en el ejercicio
anterior.

En resumen, la compafiia exhibié una gestion econdémica adecuada, presentando incremento de las Ventas, y un

adecuado Margen Final, debido a la disminucion de Otros Egresos.

Financieros

- Elindicador de Liquidez pasé de 1.10 a 1.22, mejorando ligeramente debido principalmente a la reduccion de
las deudas bancarias.

- El Capital de Trabajo a Diciembre de 2020 fue de US$31 Millones, cifra que representd el 15% del Activo,
considerandose satisfactoria la relacion.

En funcién de los valores de los indicadores de Liquidez y Capital de Trabajo, la posicidn Financiera de la compafiia

se considera adecuada.

Patrimoniales:

- El Patrimonio Neto a 12/2020 exhibi6é un saldo negativo de -US$15.1 Millones vs -US$23.6 Millones en el
ejercicio anterior.

- La estructura de financiamiento mostraba que la principal fuente de apalancamiento de la compafiia eran las
obligaciones bancarias (78.9% s/pasivo).

En resumen, la situacién patrimonial mostré PN negativo en los ultimos ejercicios, por lo cual se la considera muy

debilitada e indica la existencia de una incertidumbre sobre la capacidad de la compaiiia para continuar como empresa

en funcionamiento.
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8.2 ANALISIS VERTICAL
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8.3 ANALISIS PATRIMONIAL

COSL MEXICOS.ADEC.V

riodos Analizados 19/2020

trimonial Activo Corriente y Pasivo Corriente
250.000.000
Solvencia -0,09 -0,07
200.000.000
Patrimonio Neto sobre Activo -10% 7%
Endeudamiento corriente -7,86 -9,24 150.000.000
Capital corriente 0,08 0,15 100.000.000
Activo no Cte sobre Activo 15% 16%
50.000.000
Financiacion del activo no cte. 1,52 1,93
Deuda bancaria sobre Pasivo 85% 79% °
- . 2019 2020
Deudas Comerciales sobre Pasivo 7% 7% W Activo Corriente W Pasivo Corriente
Info dic-19 dic-20 Estructura Patrimonial
300.000.000
Activo Corriente 204.740.885 | $ 171.202.104 || 250.000.000
Activo no Corriente 37.189.707 | $ 33.615.870 || 200.000.000
i 150.000.000
Activo 241.930.592 | $ 204.817.974
100.000.000
Pasivo Corriente 185.523.423 | $ 139.970.512
50.000.000
Pasivo no Corriente 80.000.000 | $ 80.000.000
Pasivo 265.523.423 | $ 219.970.512 || (50.000.000)
Patrimonio Neto -23.592.831 -15.152.538 ¥ Activo “ Pasivo & Patrimonio Neto

Solvencia Endeudamiento corriente Capital corriente
0,00 -7,00 0,18

-0,01 0,16
-0,02 -7,50 0,14
-003 0,12
-0,04 -8,00

0,10
-0,05

0,08
-0,06 -850
-007 0,06
008 -9,00 0,04
-0,09 0,02
-0,10 -950 0,00

2019 2020
Importes Expresados en Miles de Pesos
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8.4 ANALISIS DE RENTABILIDAD

Periodos Analizados

COSL MEXICOS.ADEC.V

2019/2020

Analisis de rentabilidad

Resultado bruto sobre ventas

60,0%
55,0%
Rentabilidad de la inversion total 35,6% -55,7% 50,0%
45,0%
Rentabilidad ordinaria de la inversion 9,5% -112,7% 40,0%
35,0%
Rentabilidad ordinaria sobre el activo 0,9% 8,3% 30,0%
25,0%
. . 20,0%
Resultado bruto sobre ventas 17,3% 17,0% 15,0% -
10,0% -
Rentabilidad sobre Ventas -9,8% 71% 5,0% -
0,0% -
Costo del financiamiento 1,5% 1,8% 2019 2020
Rentabilidad Operativa 10,1% 9,7% Estructura de Resultados
140.000.000
Info dic-19 dic-20 120.000.000 l
100.000.000 1
Ventas 85.398.355 [$  118.510.163 || 80.000.000 -
60.000.000 -
Costo de Ventas 70.664.356 | $ 98.343.585 40.000.000 -
Resultado del ejercicio -8.387.962 | $ 84402903 20:000.000 -
EBITDAVentas 0,01 0,15 (20.000.000) 2019 2020
EBITDA/Intereses 015 456 u Ventas ® Costode Ventas & Resultado del gjercicio
Trend

Rentabilidad Operativa Rentabilidad sobre Ventas Rentabilidad Ordinaria s/Activos
12,0% 8,0% 10,0%
6,0%
10,0% ,0%
0,0% 4.0% 8,0%
2,0%
8,0% 6,0%
0,0%
6,0% -2,0% - 4,0%
-4,0% -
0 10/
4,0% -6,0% - 2,0%
-80% -
2,0% 0,0%
-10,0% - 2020
0,0% -12,0% -2,0%
2019 2020
Importes Expresados en Miles de Pesos
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8.5 ANALISIS FINANCIERO

Periodos Analizados 2019/2020

Analisis Financiero

Plazo Promedio de Pagosy Cobros

16.000
14.000 - I
Liquidez corriente 1,10 1,22 || 12.000 -
10.000 - } {
Liquidez acida 1,04 1,09 | 8.000 -
6.000 -
Rotacion del pasivo corriente dias 14.099 10.637 || 4.000 -
2.000 -
Rotacion de las cuentas a cobrar 374 342 -
2019 2020
Efecto Palanca -0,03 0,04 W Rotacion del pasivo corriente dias @ Rotacion de las cuentas a cobrar
Info dic-19 dic-20 200,000,000 Exposicién Financiera
180.000.000
160.000.000 -
Caja yBancos 74.308.146 1.808.311 || 140.000.000
120.000.000
Creditos por ventas 105.988.613 |  134.341.376 | 100.000.000
80.000.000
. 60.000.000
Deudas Comerciales 18.039.126 16.104.630 || 40 000.000
20.000.000
Deudas bancarias 146.074.328 93.563.979 -
2019 2020
Deuda Financiera s/ P.Neto -10 -11 u Caja y Créditos u Deudas Comerciales y Bancarias
Trends
Liquidez corriente Liquidez acida Efecto Palanca
2,00 2,00 0,05
1,80 1,80 0,04
1,60 1,60 0,03
1,40 1,40

1,00 1,00
0,80 0,80 ’ / 2020
0,60 0.60 -0,01
0,40 0,40 0,02
0,20 0,20 0,03
’ 2019 2020 i 2019 2020 004

FIDELITAS ® 31/34



COSL MEXICOS.ADEC.V

8.6 ANALISIS DE FLUJO DE FONDOS

Andlisis del Flujo de fondos dic-20

Resultado del ejercicio 8.440.293,00

Amortizaciones de Bienes de Uso $ 1.016.084,00

Depreciacion de Intangibles $ -

Generacion interna de fondos 9.456.377,00
Variacion de créditos por ventas $ -28.352.763,00
Variacién de otros créditos $ 1.194.000,00
Variacion de Bienes de Cambio $ -6.487.940,00
Variacion de otros activos corrientes $ -1.749.432,00
Variacion de cuentas a pagar $ -1.934.496,00
Variacién de deudas sociales $ -
Variacion de deudas fiscales $ 4.155.403,00
Variacion de otras deudas $ 4.736.531,00
Variacion de previsiones para contingencias $ -
Ajuste
Flujo de fondos operativos netos -18.982.320,00
AREA/Dividendos pagados / Honorarios $ -
Aporte de capital / Ajustes AREA $ -
Adquisicion de Bienes de Uso $ -489.243,00
Flujo de fondos antes de la financiacion $ -19.471.563,00
Variacion de deudas financieras corrientes $ -52.510.349,00
Variacion de deudas financieras no corrientes $ -

-71.981.912,00

90,000,000 Evoluciénde Caja

80.000.000 | |

70.000.000 -

60.000.000

50.000.000

40.000.000 7
30.000.000 -

20.000.000
10.000.000

2019 2020

s Expresados en Miles de délar
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8.7 CALCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACION

Datos Estadisticos Niveles de Crédito tedricos s/Balance

Ventas Mensuales 9.875.846,9 $ S/Patrimonio Neto - $
Compras Mensuales - $ S/Capital de Trabajo - $
Modo de Cobro s/Balance 348 dias S/Activos Liquidos - $
Modo de Pago s/Balance 11329 dias S/Variables Combinadas - $
Plazo de Ventas 15 30 45 60 90 120

Participacion

Maxima
Aceptada

Importes Expresados en Miles de délar
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8.8 SCORE DE BALANCE

Concepto

Solvencia

Periodos Analizados

Analisis Patrimonial

Expresado

por

Concepto

Anali

Liquidez corriente

COSL MEXICOS.ADEC.V

19/2020

Expresado
por

sis Financiero

Liquidez acida

Rotacion del pasivo corriente dias

Rotacion de las cuentas a cobrar

Endeudamiento corriente ratio - 8,96
Capital corriente %
Activo no Cte sobre Activo %
Financiacién del activo no cte. ratio 1,85

Efecto Palanca

Deuda bancaria sobre Pasivo

%

Deudas Comerciales sobre Pasivo

Rentabilidad de la inversion total

Andlisis de rentabilidad

%

Gastos Financieros sobre Ventas

is de Eficiencia

Gastos Comerciales sobre Ventas

Gastos Administracion sobre Ventas

Rentabilidad ordinaria de la inversion

%

Gastos Totales sobre Ventas

Rentabilidad ordinaria sobre el activo

%

Vida restante de Bienes de Uso

Resultado bruto sobre ventas

%

Rotacion de bienes de cambio

#iDIV/0!

Rentabilidad sobre Ventas

%

Rotacion del activo

Costo del financiamiento

%

Rentabilidad Operativa

%

EBITDA/Ventas

%

EBITDA/Intereses

%

0,52

.

o
-

Solvencia

Endeudamiento corriente

Capital corriente

Activo no Cte sobre Activo
Financiacion del activo no cte.
Deuda bancaria sobre Pasivo
Deudas Comerciales sobre Pasivo
Liquidez corriente

Liquidez acida

Rotacién del pasivo corriente dias
Rotacién de las cuentas a cobrar
Efecto Palanca

Rentabilidad de la inversion total
Rentabilidad ordinaria de lainversion
Rentabilidad ordinaria sobre el activo
Resultado bruto sobre ventas

Rentabilidad sobre Ventas

Costo del financiamiento
Rentabilidad Operativa
EBITDA/Nentas

EBITDA/Intereses

Gastos Financieros sobre Ventas
Gastos Comerciales sobre Ventas
Gastos Administracion sobre Ventas
Gastos Totales sobre Ventas

Vida restante de Bienes de Uso
Rotacién de bienes de cambio

Rotacién del activo

u Average
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