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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 
 

Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

  

1.1

1.1.1

1.1.2

1.1.3

1.1.4

1.2

1.2.1

1.2.2

1.2.3

1.3

65%

4

0,490 0,727 0,727 0,963 0,963 1,200

2,000 1,500 1,500 1,000 1,000 0,500

0,900 1,200 1,200 1,500 1,500 1,800

0,200 0,267 0,267 0,333 0,333 0,400

0,020 0,073 0,073 0,127 0,127 0,180

0,030 0,087 0,087 0,143 0,143 0,200

20%

1 Cumplimiento Previsional y Fiscal 26 40

2 6 30

Tipo de Empresa

Puntaje Obtenido

X
Solvencia 

Endeudamiento Corriente

Índice de liquidez

Rentabilidad Bruta:

Rentabilidad Operativa

Rentabilidad Neta

0,900

0,200

0,020

0,030

X

X

1. Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas

Como es su situación salarial y social respecto de:

Pago de sueldos y remuneraciones. x

2.1.1

2.1.2

2.2.1

2.3.1

2.3.2

No Aplica

No cumple / No 

posee / No cedio 

información         

(0)

Con 

irregularidades / 

sin planes de 

regularización / 

cedió información 

parcial

(1)

No aplica por que 

contrata 

monotributistas.

(2)

Están inscriptos en 

moratorias, planes 

de pagos, etc. y 

paga

(3)

Se detectan caso 

de atraso puntuales 

(4)

No se detectan 

desvíos 

(5)

Presentación y pago de aportes y contribuciones F-931 x

Presentación y pago de ART. x

Presentación y pago de otras cargas sociales x

Como es su situación fiscal respecto de:

x

Presentación y pago del impuesto al valor agregado (I.V.A. F-731) x

Presentación y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos)

Como es su situación bancaria x

Presentación y pago del impuesto a los ingresos brutos x

0,490 1,200

Total Cumplimiento Previsional e Impositivo 26

No Aplica

2. Situación Económico-Financiera

"No cedió 

información / 

Valor por debajo 

del mínimo 

(0)"

Servicios Malo Regular Bueno Muy Bueno Excelente

5321

x

1,800

2,000 0,500

0,400

x

0,180

0,200

Total Situación Económico-Financiero 6

CONDICIÓN

 CALIFICACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA

% respecto al total Ponderación (%) Resultado

X

Calificación y Ponderación de la Reevaluación / Ampliación de Alcance

2.3.3

Resultado Final 2,5

65% 10,0% 0,7

Situación Económico-Financiera 20% 90,0% 1,8

1- Resumen Ejecutivo 
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1.2. CONCLUSIÓN:  

 

 

 

 

LÍMITE DE COMPRA 
(30% sobre ventas) 

VENTAS BALANCE 
VENTAS POST-

BALANCE 

Ventas $ 5 235 937 $ 6 190 384 

Límite de compra $ 1 570 781 $ 1 857 115   

 

GREEN ARMOR CAUDALES S.A. fue constituida el 06/11/2018 y se dedica a los servicios de transporte y 

vigilancia de caudales, seguridad privada y a los servicios seguridad electrónica. Sus accionistas son THE 

MIDORI NEW YORK TRUST (EEUU, 60%) y MARIO PEDRO SOLDATTI (Argentina, 40%). Según el Form.931-

08/2021, la empresa cuenta con 11 empleados registrados. No presenta sanciones laborales publicadas en el 

listado REPSAL, sin embargo, presenta deuda exigible en Aportes y Contribuciones de Seguridad Social 

correspondiente al periodo 04/2021. Tiene afiliación vigente con SWISS MEDICAL ART. Con relación a su 

situación bancaria, no registra atrasos ni cheques rechazados por Sin Fondos. No se observan incumplimientos 

fiscales, antecedentes judiciales ni tampoco embargos. Existen cuestiones de Integridad y Prensa Negativa a 

revisar con el área Gestión de Proveedores. 

Según los EECC del ejercicio cerrado a 12/2020 (3º Ejercicio económico de la empresa), la sociedad mantuvo 

una situación económica extremamente debilitada, la Facturación de la compañía mostró un incremento 

interanual del 834%, sin embargo, debido a los altos niveles de Costos presentó importantes Pérdidas en los 

últimos dos ejercicios (-$2.4 Millones, cifra que representó el 46.5% de las Ventas en 2020 vs -$1.3 Millones, 

equivalente al -245% s/ventas en el ejercicio anterior). Financieramente presentó bajos niveles Liquidez 

Corriente (pasó de 0.17 a 0.36) y el Capital de Trabajo fue negativo por 2° ejercicio consecutivo (-$4.2 Millones 

en 2020 y -$1.8 Millones 2019). Las pérdidas obtenidas determinaron que el PN al cierre del ejercicio 2020 

mostrara un saldo negativo de -$2.3 Millones, motivo por el cual la sociedad puede entrar en estado de 

disolución por perdida del capital social, según lo previsto por el inciso 5º del art 94 de la Ley General de 

Sociedades nº19550, y puede generar incertidumbre acerca de la capacidad de la compañía para continuar en 

funcionamiento. No obstante, y según la nota 6 del EECC, los socios se comprometieron a revertir esta situación 

dentro de los 12 meses siguientes (en el cierre del próximo ejercicio económico) a partir de una mejora en los 

rendimientos de la compañía y de nuevos aportes de capital. Las Ventas post balance declaradas por la 

empresa (Marzo-Agosto 2021) totalizaron $6.1 Millones, mientras que las compras sumaron $6.7 Millones, 

indicando que la compañía mantiene una situación inadecuada. 

Por lo expuesto, la empresa presenta una situación contable sumamente debilitada, por lo que recomendamos 

operar con extrema cautela. Podemos también suponer, que la casa matriz respaldará la operación en el país 

ante cualquier eventualidad. 
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO 

Razón Social GREEN ARMOR CAUDALES S.A. 

CUIT 30-71633399-6. 

Domicilio SANTA FE AV. 768 Piso:5, (1059), CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS 

AIRES, ARGENTINA 

Actividad 801010 - SERVICIOS DE TRANSPORTE DE CAUDALES Y OBJETOS DE 

VALOR 

801020 - SERVICIOS DE SISTEMAS DE SEGURIDAD 

829100 - SERVICIOS DE AGENCIAS DE COBRO Y CALIFICACIÓN 

CREDITICIA 

Forma Jurídica SOC. ANONIMA 

Fecha de Contrato Social 06/11/2018 

Patrimonio neto al 2020 $ -2 341 606 

Cantidad Empleados 11 (Fuente:  931 08-2021) 

Domicilio Legal SANTA FE AV. 768 Piso:5, (1059), CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS 

AIRES, ARGENTINA 

 

 

 
  

2- Datos Organizacionales  
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Se adjunta documentación. 

Fuente: Empresa 
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

GREEN ARMOR CAUDALES S.A., empresa que forma parte de un grupo económico nacional de empresas de servicios, 

cuenta con más de 12 años en el mercado de la seguridad privada, forma una compañía con gran proyección con 

altos estándares de gestión e integridad. 

Ha conformado un equipo con amplia experiencia y el know how del rubro, apoyado en recursos técnicos, materiales, 

respaldo financiero y administrativo. 

Ha desarrollado su propio sistema de gestión, control y supervisión de la operación en vivo. Garantizando el 

cumplimiento de todas sus responsabilidades con el cliente y a su disposición al momento que lo requiera. 

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

Misión 

“Posicionarnos como empresa líder del mercado de la seguridad privada.” 

 

Visión 

✓ “Personas: Ser un buen lugar donde trabajar, que las personas se sientan inspiradas para dar cada día lo 

mejor de sí mismas. 

✓ Productividad: Ser una organización eficaz y dinámica.” 

 

Valores 

“Marcar la diferencia en todo lo que hacemos gracias a la pasión por ganar y a la creación de brechas respecto de 

nuestros competidores con disciplina, rapidez y una ejecución sin errores. 

Transparencia en la gestión con un compromiso claro con la importancia de gestionar la actividad desde un modelo 

ético y responsable, basado en los principios del buen gobierno, que rinda cuentas con transparencia. 

Respeto del entorno en el que se opera, mediante el cumplimiento de las leyes y normativa aplicable, basándose en 

los más altos estándares éticos y preocupándose sobre las consecuencias que las decisiones pueden tener en las 

personas que nos rodean.” 

 

 

2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

Se adjunta documentación. 

 

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

Información no proporcionada por la empresa.  
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2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB/Ganancias  

 

Fuente: Empresa 
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Fuente: Empresa 
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Fuente: Empresa 
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Fuente: Empresa 

 

 

2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

No se detectó información. 

 

 

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

 

Fuente: Empresa 
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2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

Razón Social Nacionalidad  Tax ID % 

THE MIDORI NEW YORK TRUST EEUU N/A 60.0 

MARIO PEDRO SOLDATTI Argentina 20141885198 40.0 

Fuente: Empresa. 

 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

No declara.  

2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad Tax ID Cargo 

IGNACIO JOSE MARIA SAENZ VALIENTE Argentina 20-25096181-3 Presidente 

CARLA JIMENA NUNES Argentina 27-27344013-0 Directora Suplente 

SEBASTIÁN CRUZADO Argentina 20-27326338-2 Apoderado 

FELIPE TOMBEUR Argentina 23-37007599-9 Apoderado 

Fuente: Empresa. 
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2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 

SAENZ VALIENTE IGNACIO JOSE MARIA - 20250961813 

 
 

NUNES CARLA JIMENA - 27273440130 
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CRUZADO SEBASTIAN MARTIN - 20273263382 

 
 

 

TOMBEUR FELIPE GERMAN - 23370075999 

 
 

 

2.8 ACTIVOS  

2.8.1 Inmuebles 

No declara.  
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2.8.2 Rodados 

Vehículo blindado (TRANSPORTE CAUDALES) - Dominio: AD828AT. Nivel RB4. Certificado de fabricación N° APF- 

2546/19, • Vehículo semi-blindado - Dominio: AD252CR, Nivel RB3. Certificado de fabricación Nº APF 0268/18, • 

Vehículo semi-blindado - Dominio: AB456UO, Nivel RB3. Certificado de fabricación N° APF- 0199/17 Se adjunta 

contrato alquiler Oficinas operativas sitas en Francisco Borges 3880, Olivos. 

Se adjunta documentación. 

Fuente: Empresa 

 
 

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

Provincia: BOLETIN OFICIAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA Fecha: 29/09/2021 

GREEN ARMOR CAUDALES S.A Cuit: 30-71633399-6. Por Asamblea del 15/7/21 Se ha resuelto designar el Siguiente 
Directorio: Presidente: Ignacio José María Sáenz Valiente; Vicepresidente: Sebastián Martin Cruzado; Director Titular: Laura 
Jumeroski; director suplente: Lara Svidovsky, todos con domicilio especial en Florida 954, CABA; Autorizado por Esc. Nº 225 
del 14/09/2021 Reg. Nº 349 Gisela samanta Batallan Morales - T°: 109 F°: 876 C.P.A.C.F.e. 29/09/2021 N° 72280/21 v. 
29/09/2021 

 
Provincia: BOLETIN OFICIAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA Fecha: 28/09/2021 

GREEN ARMOR CAUDALES S.A Cuit: 30-71633399-6. Por Acta de Directorio del 7/9/21 Se ha resuelto trasladar la sede social 
a Florida 954, CABA; Autorizado por Esc. Nº 227 del 14/09/2021 Reg. Nº 349 Gisela samanta Batallan Morales - T°: 109 F°: 
876 C.P.A.C.F.e. 29/09/2021 N° 72281/21 v. 29/09/2021 

 

 
2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

No declara. 
 

2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

 

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 

 

 

2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2020 4 0 0 4 

2021 0 5 3 8 

Fuente: Empresa. 
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Se adjunta documentación. 

Fuente: Empresa. 

 
 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

No declara.  
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

SERVICIOS SEGURIDAD ELECTRÓNICA 

“Desarrollamos soluciones de protección que integran todas nuestras áreas de competencia y servicios de seguridad 

en forma remota. 

Incorporamos tecnología de última generación a todos nuestros proyectos, garantizando su durabilidad y vida útil.” 

DISEÑA E INSTALA TODO TIPO DE SISTEMAS DE SEGURIDAD ELECTRÓNICA: 

Soluciones de Control de Accesos: Sistemas flexibles con métodos de identificación variables de acuerdo con las 

necesidades del cliente. 

Sistemas de Video – CCTV: Visualización y grabación digital de imágenes, sistemas de identificación, reconocimiento 

y sistemas de identificación, reconocimiento y seguimiento, plataformas para sala de control, perímetros accesos, 

cámaras fijas y móviles, analógicas e IP, cámaras térmicas. 

Sistemas de Alarma: Detección de intrusión interior y exterior, inalámbrica y cableada. Sistemas de video detección, 

video verificación y respuesta, radares, algoritmos analíticos. 

Sistemas independientes e integrados. 

Detección de Incendio: Sistema de detección y aviso de incendio comercial/industrial, sistemas de evacuación, 

extinción de centro de cómputos, etc 

 

SERVICIOS VILIGANCIA FÍSICA 

“Nuestro objetivo es la prevención y resguardo de nuestros clientes y sus activos materiales de actos delictivos, 

garantizando el orden y la integridad de sus instalaciones. 

Hemos estructurado nuestra organización de manera horizontal en pos de la calidad de servicio, permitiéndole al 

cliente el contacto directo con cualquier integrante de nuestro equipo en todo momento. 

Todo el personal es rigurosamente seleccionado en pos del servicio y sus funciones, debidamente capacitado, 

certificado y habilitado ante los entes reguladores del rubro. 

Contamos con una base operativa 24hs dispuesta exclusivamente para el monitoreo y soporte a la operación. 

Asimismo, el equipo de supervisores trabaja activamente a toda hora para asegurar la correcta cobertura, 

garantizando la excelencia en nuestros servicios.” 

 

SERVICIOS TRANSPORTE DE VALORES 

“Vanguardia, tecnología e innovación fueron nuestros tres pilares a la hora de concebir nuestra unidad de servicios 

avocada al transporte de valores. 

Conformamos un equipo con experiencia en la materia, dotándolo de las mejores herramientas al alcance. Contamos 

con una flota de unidades blindadas homologadas y registradas en el Banco Central de la República Argentina y 

ANMaC, las mismas se encuentran dotadas con sistemas de posicionamiento satelital, comunicación telefónica, radio 

frecuencia y con un sistema de CCTV exterior e interior con visualización remota. Cada unidad blindada de Green 

Armor se encuentra equipada con maletas "Meta Case" con tecnología de entintado de billetes "SmartStain" 

producidas por FEERICA y distribuidas por nuestro socio estratégico Red Link. Las Meta Cases son reconocidas 

3- Situación Comercial 
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mundialmente por sus capacidades de monitoreo remoto, apertura controlada, gestión en línea y como una gran 

herramienta para las transportadoras de caudales a nivel mundial.” 

 

3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

Mes Ventas (montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos) Moneda 

Marzo 2021 $ 1 142 950 $ 17 902 Pesos 

Abril 2021 $ 1 139 291 $ 21 973 Pesos 

Mayo 2021 $ 152 469 $ 2 293 818 Pesos 

Junio 2021 $ 1 005 884 $ 41 794 Pesos 

Julio 2021 $ 1 911 936 $ 1 367 785 Pesos 

Agosto 2021 $ 837 854 $ 2 986 543 Pesos 

Total $ 6 190 384 $ 6 729 815 Pesos 

Fuente: Empresa.  

 

 

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

La empresa no informó ventas a PAE. 

 

 

3.4 COMPRAS ANUALES 

Mes / Año Compras (montos sin impuestos) Moneda 

12/2020 $ 1 229 593 Pesos 
Fuente: Empresa.  

 

 

3.5 PROVEEDORES 
 

N° Razón Social Nacionalidad Tax ID Monto Anual de Compras Moneda 

1 CIRILO AYLING S A I C 30-53950925-6 Argentina $ 1 600 000 Pesos 

2 RED LINK SOCIEDAD ANONIMA 33-62974985-9 Argentina   $ 300 000 Pesos 

3 UBICAR ARGENTINA S.A. 30-70799320-7 Argentina $ 48 000 Pesos 

Fuente: Empresa.  
 
 
 

3.6 CLIENTES 
 

N° Razón Social Nacionalidad  Tax ID 
Monto Anual 

de Ventas 
Moneda 

1 VESUVIO SA C I F I 30504170981 Argentina $ 1 384 185 Pesos 

2 EL JUMILLANO S A 30537882871 Argentina $ 485 400 Pesos 

3 TUPAC EN EXPANSION S.R.L. 30712316221 Argentina $ 381 940 Pesos 

Fuente: Empresa.  
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3.7 SEGUROS 

3.7.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: SWISS MEDICAL 

N° de contrato: 4800545 

Desde: 08/05/2019 - Alta de afiliación 

Hasta: Afiliación vigente 

 

3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 

 

3.7.3 Otros Seguros contratados 

 

N° Tipo de Seguro Compañía Aseguradora Nº Póliza 
Suma 

Asegurada 
Moneda 

1 VALORES EN TRÁNSITO FEDERACIÓN PATRONAL S.A. 6-322539-0 $ 12 000 000 Pesos 

Fuente: Empresa.  
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4.1 IMPORTACIONES  

No se registraron operaciones de importación vinculadas a la empresa analizada. 

 

 

4.2 EXPORTACIONES  
 

No se registraron operaciones de exportación vinculadas a la empresa analizada. 

 

 

 

 

4- Comercio Exterior 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

No se registran Cheques Rechazados. 

 
 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

 
Importes expresados en Miles de Pesos 

1 Situación Normal (atraso hasta 30 días) 

2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 días) 

3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 días) 

4 Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 días) 

5 Irrecuperable (atraso de más de 365 días) 

6 Irrecuperable por Disposición Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de más de 180 días) 

  B.C.R.A. no informa 

 

 
 

  

5- Situación Bancaria 
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5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 BANCO GALICIA 0 N/A 

Fuente Empresa. 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDADO (*) 

No se detectó información.  

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDANTE (*) 

No se detectó información.  

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Código Nombre Estado Fecha Inscripción 

10 GANANCIAS SOCIEDADES ACTIVO 2019-02 

30 IVA ACTIVO 2019-02 

103 REGIMENES DE INFORMACIÓN ACTIVO 2019-02 

211 BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES ACTIVO 2019-02 

301 EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL ACTIVO 2019-05 

 

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 
y 22973, a la fecha de emisión de la presente constancia. 
Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorización - Ley 
26476, la cual de corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 
 

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. De Bs. As.  

Contribuyente 

Identificación: Contribuyente sin Deuda 

Situación actual: Categoría 0 
 

Referencias de categorías 

Categoría 0 Contribuyente sin deuda. 

Categoría 1 Desde $501 hasta $4.500 

Categoría 2 Desde $4.501 hasta $10.000 

Categoría 3 Mayor a $10.000 

Categoría 4 CONTRIBUYENTE EN INSTANCIA JUDICIAL 
 
La información expuesta es la registrada al 26/10/2021 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de 
Buenos Aires, siendo la resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las 
Embarcaciones Deportivas y a los Ingresos Brutos, respecto de la CUIT consultada.  
Para el cálculo de la deuda expuesta, se considera aquella con antigüedad mayor a los sesenta días. No se consideran aquellos 
sujetos que posean un único Inmueble Urbano Edificado con Valuación Fiscal menor a $50.000, quienes posean una deuda global 
menor a $500 o quienes posean un automotor de modelo inferior al año 2000. Para el caso del Impuesto sobre los Ingresos Brutos, 
sólo se consideran aquellos casos con Títulos Ejecutivos iniciados y aquellos con planes de pago caducos. En la categoría 4 se 
encuentran los contribuyentes con deudas en proceso de ejecución judicial como así también los planes de regularización de deuda 
judicial siempre que el mismo se encuentre caduco. 
 

  

Agente de Recaudación 

Identificación: CUIT INEXISTENTE COMO AGENTE DE RECAUDACION. 

6- Situación Judicial Comercial 
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6.3.3 Embargos 

No se detectó información.  

 

6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

 

6.3.5 Deuda exigible en Aportes y Contribuciones de Seguridad Social 

 

 

GREEN ARMOR CAUDALES S.A no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL vigente al 

26/10/2021 
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7.1 INTEGRIDAD 

 

 

 

 

 
Consultar con Área Gestión de Proveedores  

7- INTEGRIDAD 
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7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

Consultar con Área Gestión de Proveedores 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

 

 

  

8- Estados Contables 
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SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL 

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2019 y 2020 (fecha de cierre 31/12). Información auditada sin salvedades.   

Principales indicadores 

Económicos: 

- Durante el último ejercicio (31/12/2020- 3º Ejercicio económico de la empresa) la Facturación de la compañía 

mostró un incremento interanual del 834% alcanzando esta un total de $5.2 Millones vs $560 Mil en el 

ejercicio anterior. 

- Los Costos Directos superaron a las Ventas, resultando un Margen Bruto Negativo, por 2°año consecutivo, 

de -$2.9 Millones (-56%s/ventas) vs -$1.1 Millones (-190%s/ventas) en el ejercicio anterior. Cabe destacar 

que las erogaciones más significativas eran los Gastos de Sueldos y Cargas Sociales.  

- Los Gastos de Estructura pasaron de $316 Mil (56.5%s/ventas) a $2.6 Millones (41.4%s/ventas).  

- Se registraron Otros Ingresos por $1.4 Millones correspondientes a Resultados Financieros y por Tenencia, 

incluido el RECPAM. 

- De acuerdo con lo expuesto, la compañía registró Resultado Final negativo de -$2.4 Millones, cifra que 

representó el -46.5% de las Ventas vs -$1.3 Millones (-245% s/ventas) en el ejercicio anterior. 

En resumen, la compañía presentó una deficiente performance económica, presentando importantes Pérdidas en los 

últimos dos ejercicios debido a los altos niveles de Costos.  

Financieros 

-  El indicador de Liquidez Corriente pasó de 0.17 a 0.36, manteniéndose en niveles inadecuados. 

- El Capital de Trabajo fue negativo por 2°ejercicio consecutivo, mostrando un saldo de -$4.2 Millones en 2020. 

En función de los valores de los indicadores de Liquidez y de Capital de Trabajo, la posición Financiera es muy 

compleja y delicada.  

Patrimoniales:  

- Luego de absorber el Quebranto del período, el Patrimonio Neto exhibió a 12/2020 un saldo negativo de    

-$2.3 Millones, motivo por el cual la sociedad se encuentra a esa fecha en estado de disolución por perdida 

del capital social, según lo previsto por el inciso 5º del art 94 de la Ley General de Sociedades n 19550. No 

obstante, según nota 6 del EECC, los socios se comprometen a revertir la situación antes descripta dentro de 

los 12 meses siguientes al cierre del próximo ejercicio económico, a través de la mejora en los rendimientos 

de la compañía y de los nuevos aportes de capital.  

-  La estructura de financiamiento mostraba que los prestamos era la principal fuente de apalancamiento de la 

compañía. 

En resumen, la situación patrimonial a 12/2020 resultaba muy debilitada, con PN negativo, y en consecuencia se 

encuentra comprendida en la causal de disolución prevista en el art 94 (inc.5) de la Ley General de Sociedades 

n°19.555.  
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 

 

  

dic-19 dic-20

0,04 -0,35

4% -55%

24,03 -2,83

-0,80 -0,99

84% 44%

0,05 -1,23

0% 0%

94% 26%

dic-19 dic-20

371.725$                           2.399.145$                        

1.942.313$                        1.896.358$                        

2.314.038$                        4.295.503$                        

2.221.584$                        6.637.109$                        

-$                                         -$                                         

2.221.584$                        6.637.109$                        

92.454$                             -2.341.606$                      

Activo Corriente

Períodos Analizados 2019/2020

Analisis Patrimonial

Solvencia

Patrimonio Neto sobre Activo

Endeudamiento corriente

Capital corriente

Activo no Cte sobre Activo

Financiación del activo no cte.

Deuda bancaria sobre Pasivo

Deudas Comerciales sobre Pasivo

Info

Trends

Importes Expresados en Miles de Pesos

Activo no Corriente

Activo

Pasivo Corriente

Pasivo no Corriente

Pasivo

Patrimonio Neto

 -

 1.000.000

 2.000.000

 3.000.000

 4.000.000

 5.000.000

 6.000.000

 7.000.000

2019 2020

Activo Corriente y Pasivo Corriente

 Activo Corriente  Pasivo Corriente

-0,40

-0,35

-0,30

-0,25

-0,20

-0,15

-0,10

-0,05

0,00

0,05

0,10

2019 2020

Solvencia 

-5,00

0,00

5,00

10,00

15,00

20,00

25,00

30,00

2019 2020

Endeudamiento corriente 

 (3.000.000)

 (2.000.000)

 (1.000.000)

 -

 1.000.000

 2.000.000

 3.000.000

 4.000.000

 5.000.000

 6.000.000

 7.000.000

 8.000.000

2019 2020

Estructura Patrimonial

 Activo  Pasivo  Patrimonio Neto

-1,20

-1,00

-0,80

-0,60

-0,40

-0,20

0,00

2019 2020

Capital corriente 
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 

 

  

dic-19 dic-20

-1487,2% 103,9%

-1487,2% 153,2%

-59,4% -83,5%

-190,7% -55,9%

-245,3% -46,5%

0,0% 0,6%

-247,2% -74,5%

dic-19 dic-20

560.564$                 5.235.937$              

1.629.503$              8.161.735$              

-1.374.945$             -2.434.060$             

-1,59 -0,57

-71,97

Períodos Analizados 2019/2020

Análisis de rentabilidad

Rentabilidad de la inversión total

Rentabilidad ordinaria de la inversión

Rentabilidad ordinaria sobre el activo

Resultado bruto sobre ventas

Rentabilidad sobre Ventas

Costo del financiamiento

Rentabilidad Operativa

Info

Ventas

Importes Expresados en Miles de Pesos

Costo de Ventas

Resultado del ejercicio

EBITDA/Ventas

EBITDA/Intereses

Trends

-300,0%

-250,0%

-200,0%

-150,0%

-100,0%

-50,0%

0,0%

2019 2020

Rentabilidad sobre Ventas

-300,0%

-250,0%

-200,0%

-150,0%

-100,0%

-50,0%

0,0%

2019 2020

Rentabilidad Operativa

 (4.000.000)

 (2.000.000)

 -

 2.000.000

 4.000.000

 6.000.000

 8.000.000

 10.000.000

2019 2020

Estructura de Resultados

 Ventas  Costo de Ventas  Resultado del ejercicio

-250,0%

-200,0%

-150,0%

-100,0%

-50,0%

0,0%

2019 2020

Resultado bruto sobre ventas 

-90,0%

-80,0%

-70,0%

-60,0%

-50,0%

-40,0%

-30,0%

-20,0%

-10,0%

0,0%

2019 2020

Rentabilidad Ordinaria s/Activos
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 

 

  

dic-19 dic-20

0,17                    0,36                    

0,17                    0,36                    

2.117                  589                     

-                      4                         

-0,59                   -0,57                   

dic-19 dic-20

178.176              715.624              

-                      72.600                

2.085.360           1.723.013           

-                      -                      

-                      -                      

Períodos Analizados 2019/2020

Analisis Financiero

Liquidez corriente

Liquidez acida

Rotación del pasivo corriente días

Rotación de las cuentas a cobrar

Efecto Palanca

Info

Trends

Caja y Bancos

Creditos por ventas

Deudas Comerciales

Deudas bancarias

Deuda Financiera s/ P.Neto

Importes Expresados en Miles de Pesos

 -

 0,10

 0,20

 0,30

 0,40

 0,50

 0,60

 0,70

 0,80

 0,90

 1,00

2019 2020

Liquidez acida 

 -

 0,10

 0,20

 0,30

 0,40

 0,50

 0,60

 0,70

 0,80

 0,90

 1,00

2019 2020

Liquidez corriente 

 -

 500

 1.000

 1.500

 2.000

 2.500

2019 2020

Plazo Promedio de Pagos y Cobros

 Rotación del pasivo corriente días  Rotación de las cuentas a cobrar

 -

 500.000

 1.000.000

 1.500.000

 2.000.000

 2.500.000

2019 2020

Exposición Financiera

Caja y Créditos Deudas Comerciales y Bancarias

 -0,60

 -0,60

 -0,59

 -0,59

 -0,58

 -0,58

 -0,57

 -0,57

 -0,56

 -0,56

 -0,55

2019 2020

Efecto Palanca 

0

1.000.000

2.000.000

3.000.000

4.000.000

5.000.000

6.000.000

2019 2020

Ventas

0

200.000

400.000

600.000

800.000

1.000.000

1.200.000

1.400.000

2019 2020

Compras
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 

 
 

dic-20

 $        -2.434.060,00 

595.483,00$                              

-$                                             

 $        -1.838.577,00 

-72.600,00$                               

43.369,00$                                

-$                                             

-1.460.741,00$                         

-362.347,00$                             

551.157,00$                              

49.992,00$                                

4.176.723,00$                           

-$                                             

 $         1.086.976,00 

-$                                             

-$                                             

-549.528,00$                             

 $            537.448,00 

-$                                             

-$                                             

 $            537.448,00 

Períodos Analizados 2019/2020

Análisis del Flujo de fondos

Resultado del ejercicio

Amortizaciones de Bienes de Uso

Depreciacion de Intangibles

Generación interna de fondos

AREA/Dividendos pagados / Honorarios

Variación de créditos por ventas

Variación de otros créditos

Variación de Bienes de Cambio

Variación de otros activos corrientes

Variación de cuentas a pagar

Variación de deudas sociales

Variación de deudas fiscales

Variación de otras deudas

Variación de previsiones para contingencias

Ajuste

Flujo de fondos operativos netos

Importes Expresados en Miles de Pesos

Aporte de capital / Ajustes AREA

Adquisicion de Bienes de Uso

Flujo de fondos antes de la financiación

Variacion de deudas financieras corrientes

Variacion de deudas financieras no corrientes

Variación de otras deudas
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 
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Modo de Cobro s/Balance S/Activos Líquidos
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Plazo de Ventas

Ventas Mensuales S/Patrimonio Neto

Compras Mensuales S/Capital de Trabajo

Modo de Pago s/Balance S/Variables Combinadas
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8.8 SCORE DE BALANCE 

 

Concepto
Expresado 

por
Valor Grade Concepto

Expresado 

por
Valor Grade

Solvencia ratio 0,27-             1 Liquidez corriente ratio 0,32                1

Endeudamiento corriente ratio 2,54             1 Liquidez acida ratio 0,32                2

Capital corriente % -94,9% 1 Rotación del pasivo corriente días días 895                  1

Activo no Cte sobre Activo % 52,1% 6 Rotación de las cuentas a cobrar días 3                      10

Financiación del activo no cte. ratio 0,98-             1 Efecto Palanca ratio 0,57-                1

Deuda bancaria sobre Pasivo % 0,0% 10

Deudas Comerciales sobre Pasivo % 39,5% 7 Gastos Financieros sobre Ventas % 0,6% 10

Gastos Comerciales sobre Ventas % 3,2% 10

Rentabilidad de la inversión total % -214,3% 1 Gastos Administración sobre Ventas % 40,6% 1

Rentabilidad ordinaria de la inversión % -174,9% 1 Gastos Totales sobre Ventas % 44,4% 6

Rentabilidad ordinaria sobre el activo % -78,7% 1 Vida restante de Bienes de Uso años 3                      3

Resultado bruto sobre ventas % -82,8% 1 Rotación de bienes de cambio días 1

Rentabilidad sobre Ventas % -86,2% 1 Rotación del activo veces 0,95                1

Costo del financiamiento % 0,5% 10

Rentabilidad Operativa % -109,0% 1

EBITDA/Ventas % -77,4% 1

EBITDA/Intereses % 10

Analisis de Eficiencia

Analisis Financiero

Total

Análisis de rentabilidad

31,97

Períodos Analizados 2019/2020

Analisis Patrimonial
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 Financiación del activo no cte.

 Deuda bancaria sobre Pasivo

 Deudas Comerciales sobre Pasivo

 Liquidez corriente

 Liquidez acida

 Rotación del pasivo corriente días

 Rotación de las cuentas a cobrar

 Efecto Palanca

 Rentabilidad de la inversión total

 Rentabilidad ordinaria de la inversión

 Rentabilidad ordinaria sobre el activo

 Resultado bruto sobre ventas

 Rentabilidad sobre Ventas

 Costo del financiamiento

 Rentabilidad Operativa

 EBITDA/Ventas

 EBITDA/Intereses

 Gastos Financieros sobre Ventas

 Gastos Comerciales sobre Ventas

 Gastos Administración sobre Ventas

 Gastos Totales sobre Ventas

 Vida restante de Bienes de Uso

 Rotación de bienes de cambio

 Rotación del activo

Average Trend


