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Esta información es confidencial y de uso exclusivo de quien la solicita. Su finalidad es meramente 
orientativa en decisiones crediticias. No implica juicio de valor ni de solvencia de los informados. 

Su evaluación y las decisiones que el cliente tome son ajenas a Fidelitas. 
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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 
 

Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

  

1.1

1.1.1

1.1.2

1.1.3

1.1.4

1.2

1.2.1

1.2.2

1.2.3

1.3

85%

4

0,490 0,727 0,727 0,963 0,963 1,200

2,000 1,500 1,500 1,000 1,000 0,500

0,900 1,200 1,200 1,500 1,500 1,800

0,200 0,267 0,267 0,333 0,333 0,400

0,020 0,073 0,073 0,127 0,127 0,180

0,030 0,087 0,087 0,143 0,143 0,200

13%

1 Cumplimiento Previsional y Fiscal 34 40

2 4 30

Tipo de Empresa

Puntaje Obtenido

Solvencia 

Endeudamiento Corriente

Índice de liquidez

Rentabilidad Bruta:

Rentabilidad Operativa

Rentabilidad Neta

X

0,900

0,200

0,020

0,030

X

1. Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas

Como es su situación salarial y social respecto de:

Pago de sueldos y remuneraciones. x

2.1.1

2.1.2

2.2.1

2.3.1

2.3.2

No Aplica

No cumple / No 

posee / No cedio 

información         

(0)

Con irregularidades 

/ sin planes de 

regularización / 

cedió información 

parcial

(1)

No aplica por que 

contrata 

monotributistas.

(2)

Están inscriptos en 

moratorias, planes 

de pagos, etc. y 

paga

(3)

Se detectan caso 

de atraso 

puntuales 

(4)

No se detectan 

desvíos 

(5)

Presentación y pago de aportes y contribuciones F-931 x

Presentación y pago de ART. x

Presentación y pago de otras cargas sociales x

Como es su situación fiscal respecto de:

x

Presentación y pago del impuesto al valor agregado (I.V.A. F-731) x

Presentación y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos)

x

Como es su situación bancaria x

Presentación y pago del impuesto a los ingresos brutos

0,490 1,200

Total Cumplimiento Previsional e Impositivo 34

No Aplica

2. Situación Económico-Financiera

"No cedió 

información / 

Valor por debajo 

del mínimo 

(0)"

Servicios Malo Regular Bueno Muy Bueno Excelente

5321

1,800

2,000 0,500

x

x

0,400

x

0,180

x

0,200

Total Situación Económico-Financiero 4

CONDICIÓN

 CALIFICACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA

% respecto al total Ponderación (%) Resultado

X

Calificación y Ponderación de la Reevaluación / Ampliación de Alcance

2.3.3

Resultado Final 2,1

85% 10,0% 0,9

Situación Económico-Financiera 13% 90,0% 1,2

1- Resumen Ejecutivo 
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1.2. CONCLUSIÓN:  

 

 

 

 

LÍMITE DE COMPRA 
(30% sobre ventas) 

VENTAS BALANCE 
VENTAS POST-

BALANCE 

Ventas $ 120 208 840 $ 153 816 691 

Límite de compra $ 36 062 652 $ 46 145 007 

 

FRANCO TRANSPORTES S.R.L. es una empresa fundada en el año 2003 y brinda servicios de transporte de 

sustancias liquidas y substancias peligrosas, limpieza de fosas de estaciones de servicios marmolerías 

empresas y afines. La sociedad está domiciliada en Ciudad Autónoma de Buenos Aires y opera bajo normas 

de calidad ISO 9001:2015 vigentes. Los socios, CIRO PAOLO BOTTA (33%) y MAURO MAXIMILIANO BOTTA 

(33%) no registran antecedentes comerciales negativos a título personal, sin embargo, la socia SUSANA MARIA 

ANCELMO (34%) registró el 02/03/2021, un cheque rechazado Sin Fondos en cuenta personal ($170 Mil aun 

sin abonar). La empresa declara contar con 38 empleados registrados y no informan subcontratados. Tiene 

afiliación vigente con FED. PATRONAL ART, no registra contratos de Seguro de Riesgos del trabajo extinguidos 

por falta de pago ni tampoco deuda exigible de Aportes y Contribuciones a la Seguridad Social. Opera 

normalmente con los bancos, sin registrar cheques rechazados por Sin Fondos, pero presentó en 02/2021 un 

atraso bancario de 91 a 180 días (situación 3-Con Problemas) que fue regularizada en el mes siguiente.  Las 

agencias de Recaudación Tributaria no informan incumplimientos. No se observan juicios comerciales en su 

contra ni embargos. No se detectó eventos de Integridad ni tampoco Prensa Negativa 

El análisis de los Balances indica una situación económica debilitada. Los ingresos del ejercicio cerrado a 

12/2020 totalizaron $120.2 Millones, lo que representó una reducción interanual del 7.8% de las Ventas, y 

debido a los altos niveles de Costos, presentó un Déficit Operativo de -$14.7Millones (-$1.8 Millones en 2019) 

y una Perdida Final de -$3.7 Millones (-3% s/ventas) vs la Ganancia de $1.7 Millones (1.3% s/ventas) en el 

ejercicio anterior. La compañía tambien mantuvo una situación financiera y patrimonial debilitada, con bajos 

niveles de Liquidez Corriente (cayó de 0.72 a 0.62), Capital de Trabajo (-$17.7 Millones) y de Solvencia 

Patrimonial (0.27) y un elevado Endeudamiento Corriente (3.59). Las Ventas post balance ($153.8 Millones en 

9 meses) indicarían un importante crecimiento del nivel de actividad. 

Recomendamos operar con cautela debido a su situación patrimonial, financiera y económica, esperando el 

impacto del aumento del aumento de sus ventas. 
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO 

 

Razón Social FRANCO TRANSPORTES SRL. 

CUIT 30-70845639-6. 

Domicilio MURGUIONDO 1617 P.B. DEPTO. 2, (1440), CIUDAD AUTONOMA DE 
BUENOS AIRES, ARGENTINA 

Posibles teléfonos 1144547759 - (OTRO) 

 

Actividad 492250 - SERVICIO DE TRANSPORTE AUTOMOTOR DE MERCADERÍAS 
Y SUSTANCIAS PELIGROSAS 
381200 - RECOLECCIÓN, TRANSPORTE, TRATAMIENTO Y 
DISPOSICIÓN FINAL DE RESIDUOS PELIGROSOS 

Forma Jurídica S.R.L. 

Fecha de Inscripción 27/08/2003 

Fecha de Contrato Social 26/02/2003 

Capital $ 350 000 

Patrimonio neto al 2020 $ 12 886 870 

Cantidad Empleados 38 aprox. 

Domicilio Legal MURGUIONDO 1617 P.B. DEPTO. 2, (1440), CIUDAD AUTONOMA DE 
BUENOS AIRES, ARGENTINA 

 

 
 
 
 

2- Datos Organizacionales  
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

FRANCO TRANSPORTES S.R.L. es una idea que comenzó hace 50 años. Hoy es la primera generación que toma las 

riendas de esta, siguiendo la consigna de su origen inculcada por su fundador: esfuerzo y superación constante. 

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

No se detectó información.  

 

2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

Información no proporcionada por la empresa.  

2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB/Ganancias  
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2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

No se detectó información. 
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2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

 
Fuente: Empresa.  

 
 

2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

Razón Social Nacionalidad  Tax ID % 

CIRO PAOLO BOTTA Argentina 20-29866937-5 33.0 

MAURO MAXIMILIANO BOTTA Argentina 20-25797588-7 33.0 

SUSANA MARIA ANCELMO Argentina 27-10632975-9 34.0 

 
Fuente: Empresa. 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

No se detectó información. 

2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad Tax ID Cargo 

CIRO PAOLO BOTTA Argentina 20-29866937-5 Socio Gerente 

MAURO MAXIMILIANO BOTTA Argentina 20-25797588-7 Socio 

SUSANA MARIA ANCELMO Argentina 27-10632975-9 Socia 

 
Fuente: Empresa. 
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2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 
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2.8 ACTIVOS  

2.8.1 Inmuebles 

No se detectó información.  

2.8.2 Rodados 
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Fuente: Empresa 
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2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

Provincia: CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES 
Fecha: 01/07/2013 

FRANCO TRANSPORTES SOCIEDAD DE RESPONSABILIDAD LIMITADA 1 Dia: 1) Instrumento Privado: 13/06/2013. 2) Ciro 
Paolo Botta, cede 49.000 cuotas a Susana María Ancelmo y 115.500 cuotas a Mauro Maximiliano Botta, argentino, 7/6/77, 
casado, comerciante, D.N.I. 25.797.588, Pacheco 2332, Piso 6, Depto. “C”, Cap. Fed. 3) Cambia Sede Social a: Acassuso 6099, 
Piso 1, Depto. 16, Cap. Fed. 3) Modifica Clausula 4a: Capital $ 350.000 - Autorizada: Mo- nica Stefani, Instrumento Privado: 
13/06/2013. Autorizado según instrumento privado Reunión de socios de fecha 13/06/2013. Mónica Josefa Stefani Tº: 16 
Fº: 107 C.P.A.C.F. e. 01/07/2013 N.º 48364/13 v. 01/07/2013 

 
Fecha: 14/08/2006 

FRANCO TRANSPORTES SOCIEDAD DE RESPONSABILIDAD LIMITADA Instrumento Privado 28-7-06 Luciana Villanueva DNI 
26088940 cede sus 1000 cuotas a Juana Luisa Campal DNI 12493042 continua como gerente el socio restante Ciro Paolo 
Botta DNI 29866937 domicilio especial: Murguiondo 1617 Planta Baja Departamento 2 Cap. Fed no hay renuncia pasan sede 
a Murguiondo 1617 Planta Baja Departamento 2 Cap. Fed resuelven aumentar el Capital a $ 50.000 es un incremento de $ 
48.000 Capital original $ 2.000 con aportes irrevocable totalmente en efectivo no se mantienen las proporciones modifican 
artículo 4º autorizado por Cesión del 28-7-06 - Rafael Salave. Legalización emitida por: Consejo Profesional de Ciencias 
Económicas de la Ciudad Autónoma de Buenos Aires. Fecha: 9-08-2006. Numero: 444846. Tomo: 0064. Folio: 192. e. 14-08-
2006 N.º 69.047 v. 14-08-2006 

 
Fecha: 27/01/2006 

FRANCO TRANSPORTES S.R.L. Acta de socios 20-1-06: renuncia Gerente: Juana Luisa Campal D.N.I. 12.493.042 nuevo 
Gerente: Ciro Paolo Botta D.N.I. 29.866.937. Cambio de sede y domicilio especial Gerente: Caaguazu7540 - Cap.Fed. 
autorizado en instrumento privado del 20-1-06. Abogado – Juan C. Cahian Legalización emitida por: Colegio Público de 
Abogados de la Capital Federal. Fecha:24-01-2006. Tomo: 84. Folio: 216.e. 27-1 N.º 55.974 v. 27-1-2006 

 
Fecha: 26/06/2003 

FRANCO TRANSPORTESSOCIEDAD DE RESPONSABILIDAD LIMITADA Constitución: Acto privado del día 26-2-2003.Socios: 
Juana Luisa Campal argentina divorciada comerciante nacida el día 20 de marzo de1958 DNI 12.493.042 domiciliada en 
Murguiondo1617 de la Capital Federal y Oscar Reynaldo Campal argentino casado comerciante nacido el día 8 de setiembre 
de 1928 DNI 4.481.037 y domiciliado en Avenida Directorio 4059 edificio29 “B” segundo piso Departamento 21 de Capital 
Federal. Denominación: FRANCO TRANSPORTESS.R.L. Duración: 99 años. Objeto: Realizar por cuenta propia de terceros y-o 
asociada a terceros en el país o en el exterior a las siguientes actividades: a) Transporte de sustancias liquidas) Limpieza de 
fosas de estaciones de servicios marmolerías empresas y afines. Administración cargo de uno o más gerentes socios o no 
en forma indistinta. Cierre ejercicio: 31 de diciembre. Sede social: Murgiondo 1617 Capital Federal. Autorizada-Abogada - 
Enriqueta Capano N° 54.125 
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2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

N° Certificado Expedido por Fecha Emisión Fecha Vencimiento 

1 237476 BUREAU VERITAS 23/08/2016 15/07/2022 
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Fuente: Empresa. 

2.10.2 Distinciones Obtenidas 

 

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 

 

2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2019 26 2 6 34 

2020 26 2 7 35 

2021 29 2 7 38 

 
Fuente: Empresa. 
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2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

No se detectó información.  
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

Retiro de aceites usados y afines. 

• Retiro de hidrocarburos contaminados y derivados del petróleo. 

• Retiro de residuos industriales líquidos, semisólidos y sólidos. 

• Retiro de barros, limpieza e hidro lavado de cámaras industriales, comercios, estaciones de servicio, lavaderos. 

• Retiro de tierras contaminadas y remediación de suelos. 

• Limpieza de sobrenadantes de lagunas decantadoras. 

• Limpieza de fondos de tanques e hidro lavados. 

• Destapación y desobstrucción de cañerías y conductos fluviales con bombas de alta presión de agua. 

• Equipos y personal especializados para cada una de las tareas. 

• Empresa habilitada por la S.R.N. y D.S., y la Secretaría de Política ambiental de la Provincia de Bs. As. 

• Slop de barcos. 

• Limpieza de sentinas. 

 

3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

 

Mes Ventas (montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos) Moneda 

ENERO 2021 $ 12 069 327 $ 6 734 818 Pesos 

FEBRERO 2021 $ 15 472 101 $ 8 458 267 Pesos 

MARZO 2021 $ 10 387 043 $ 9 825 052 Pesos 

ABRIL 2021 $ 17 323 512 $ 12 063 783 Pesos 

MAYO 2021 $ 14 628 991 $ 8 754 638 Pesos 

JUNIO 2021 $ 24 411 560 $ 15 622 657 Pesos 

JULIO 201 $ 18 108 735 $ 11 792 909 Pesos 

AGOSTO 2021 $ 21 811 535 $ 14 131 430 Pesos 

SEPTIEMBRE 2021 $ 19 603 887 0 Pesos 

Total  $ 153 816 691 $ 87 383 554 Pesos 
 
Fuente: Empresa.  

 

 

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

La empresa no informó ventas a PAE. 

 

3.4 COMPRAS ANUALES 

 

Mes / Año Compras (montos sin impuestos) Moneda 

12/2020 $ 61 100 049 Pesos 

 

 

 

3- Situación Comercial 
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3.5 PROVEEDORES 
 

N° Razón Social Tax ID Nacionalidad Monto Anual de Compras Moneda 

1 YPF SA 30-5466897-9 Argentina $ 5 574 675 Pesos 

2 PTO SA 30-69018462-8 Argentina $ 2 366 756 Pesos 

3 SOLUCIONES AMBIENTALES 30-70898220-9 Argentina $ 1 428 464 Pesos 

 
Fuente: Empresa.  
 
 
 

3.6 CLIENTES 
 

N° 
Nombre y Apellido - 

Razón Social 
Tax ID Nacionalidad  

Monto Anual 

de Ventas 
Moneda 

1 SAF ARGENTINA S.A. 30679888397 Argentina $ 4 945 190 Pesos 

2 MASTELLONE HNOS S.A. 30547242331 Argentina $ 3 239 731 Pesos 

3 BENITO ROGGIO E HIJOS 33678133979 Argentina $ 2 241 088 Pesos 

4 IMSA S.A.C.I. 30502304913 Argentina $ 2 210 979 Pesos 

5 URBASER UTE 30707422145 Argentina $ 1 274 900 Pesos 

6 AGUAS DANONE DE ARGENTINA S.A. 30517050225 Argentina $ 978 481 Pesos 

7 ROYAL CANIN ARGENTINA S.A. 30604871286 Argentina $ 857 700 Pesos 

8 TRANSPORTES OLIVOS S.A.C.I.Y.F. 30517431431 Argentina $ 803 010 Pesos 

9 COTO C.I.C.S.A. 30548083156 Argentina $ 786 924 Pesos 

10 CIGLIUTTI GUERINI S.A. 30636741120 Argentina $ 732 106 Pesos 

 
Fuente: Empresa.  
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3.7 SEGUROS 

3.7.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: PROVINCIA 

N° de contrato: 92377 

Desde: 02/10/2003 - Alta de afiliación 

Hasta: 29/02/2008 - Cambio de Aseguradora 
 

Aseguradora: FED. PATRONAL 

N° de contrato: 61635 

Desde: 01/03/2008 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 30/11/2012 - Cambio de Aseguradora 
 

Aseguradora: MAPFRE 

N° de contrato: 187952 

Desde: 01/12/2012 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 28/02/2014 - Absorción de una ART por parte de otra. 
 

Aseguradora: GALENO 

N° de contrato: 282335 

Desde: 01/03/2014 - Absorción de una ART por parte de otra. 

Hasta: 31/07/2015 - Cambio de Aseguradora 
 

Aseguradora: PROVINCIA 

N° de contrato: 189717 

Desde: 01/08/2015 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 31/10/2017 - Cambio de Aseguradora 
 

Aseguradora: GALENO 

N° de contrato: 519754 

Desde: 01/11/2017 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 31/12/2018 - Cambio de Aseguradora 
 

Aseguradora: FED. PATRONAL 

N° de contrato: 4738332 

Desde: 01/01/2019 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 30/04/2020 - Cambio de Aseguradora 
 

Aseguradora: PROVINCIA 

N° de contrato: 4965222 

Desde: 01/05/2020 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 30/04/2021 - Cambio de Aseguradora 
 

Aseguradora: FED. PATRONAL 

N° de contrato: 5095204 

Desde: 01/05/2021 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: Afiliación vigente 
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3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 

3.7.3 Otros Seguros contratados 

 

N° Tipo de Seguro Compañía Aseguradora Nº Póliza 
Suma 

Asegurada 
Moneda 

1 
SEGURO INTEGRAL DE 

COMERCIO 
MAFRE 107-00527380-02 $ 42 050 000 Pesos 

2 RESPONSABILIDAD CIVIL FEDERACION PATRONAL 8-1830621 $ 4 500 000 Pesos 

3 FLOTA BOSTON SEGUROS 1962706 0 Pesos 
 
Fuente: Empresa.  
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4.1 IMPORTACIONES  

No se registraron operaciones de importación vinculadas a la empresa analizada. 

 

4.4 EXPORTACIONES  
 

 

No se registraron operaciones de exportaciones vinculadas a la empresa analizada. 

 

 
 

4- Comercio Exterior 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

No se detectó información. 

 
 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

 

 
Importes expresados en Miles de Pesos 

1 Situación Normal (atraso hasta 30 días) 

2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 días) 

3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 días) 

4 Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 días) 

5 Irrecuperable (atraso de más de 365 días) 

6 Irrecuperable por Disposición Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de más de 180 días) 

  B.C.R.A. no informa 

 

 

5- Situación Bancaria 



 

 

 FRANCO TRANSPORTES SRL. 

 

FIDELITAS ®            25/40 

 

 
 

 

 

 
5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

 

No se detectó información. 

 

 

 
 
 



 

 

 FRANCO TRANSPORTES SRL. 

 

FIDELITAS ®            26/40 

 

 

 

6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDADO (*) 

No se detectó información.  

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDANTE (*) 

No se detectó información.  

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Código Nombre Estado Fecha Inscripción 

10 GANANCIAS SOCIEDADES ACTIVO 2003-09 

30 IVA ACTIVO 2003-09 

103 REGIMENES DE INFORMACIÓN ACTIVO 2007-01 

211 BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES ACTIVO 2010-10 

217 SICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS ACTIVO 2019-05 

301 EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL ACTIVO 2003-09 

787 RET ART 79 LEY GCIAS INC A, BYC ACTIVO 2019-02 

 

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 
y 22973, a la fecha de emisión de la presente constancia. 
Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorización - Ley 
26476, la cual de corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 
 

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. de Bs. As.  

Contribuyente 

Identificación: Contribuyente sin Deuda 

Situación actual: Categoría 0 
 

 

6.3.3 Embargos 

No se detectó información.  

Agente de Recaudación 

Identificación: AGENTE SIN INCUMPLIMIENTO. 

Situación actual: Categoría 0 

6- Situación Judicial Comercial 
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6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

  

6.3.5 Deuda exigible en Aportes y Contribuciones de Seguridad Social 

FRANCO TRANSPORTES SRL CUIT 30708456396 no presenta deuda exigible de Aportes y Contribuciones a la 

Seguridad Social según información de AFIP a 04/10/2021. 

 

FRANCO TRANSPORTES SRL, con CUIT 30708456396, no presenta sanciones laborales publicadas en el listado 

REPSAL vigente al 28/10/2021 
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7.1 INTEGRIDAD 

 

 

 

 

 

 

7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

No se detectó información de prensa negativa. 

 

 

 

7- INTEGRIDAD 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

  

8- Estados Contables 
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SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL  

Para el análisis de la situación económica, financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2018, 2019 y 2020 (fecha de cierre 31/12). Auditado sin salvedades. 

Principales indicadores  

Económicos:  

- El ejercicio cerrado a 12/2020 mostró una Facturación total de $120.2 Millones, cifra que al compararla con 

las Ventas del ejercicio anterior ($130.3 Millones) evidencia una reducción interanual del 7.8%.   

- El Costo Directo incrementó del 82.3% al 89.1% incidencia sobre las Ventas, mientras que por su parte los 

Gastos de Estructura aumentaron del 19% al 23% su participación.  

- El Resultado Operativo Neto fue una Perdida de -$14.7 Millones (-12.3% s/ventas) vs -$1.8 Millones (1.5% 

s/ventas) en el ejercicio anterior. 

- Se registraron Otros Ingresos por $11 Millones correspondientes a Resultados Financieros y por Tenencia, 

incluyendo el RECPAM, Subsidio ATP, venta de Bienes de Uso y a Resultado Extraordinario.    

- De acuerdo con lo expuesto, la compañía mostró un quebranto Final de -$3.7 Millones (-3% s/ventas) vs la 

ganancia de $1.7 Millones (1.3% s/ventas) en el ejercicio anterior.  

En resumen, la compañía presentó una deficiente performance económica, presentando reducción de las Ventas y 

aumento de los Costos/Gastos, presentando Perdidas a nivel Operativo y Final.  

Financieros:  

-  La Liquidez Corriente cayó de 0.72 a 0.62, desmejorando y manteniéndose dentro de niveles inadecuados.   

-  El monto del Capital de Trabajo exhibió saldo negativo de -$17.7 Millones.  

En resumen, la situación financiera era débil en función de sus indicadores de Liquidez y Capital de Trabajo.  

Patrimoniales:  

- Luego de absorber la pérdida del ejercicio, el Patrimonio Neto exhibió un saldo de $12.8 Millones vs $14.7 

Millones en el ejercicio anterior. 

- El indicador de Solvencia Patrimonial pasó de 0.28 a 0.27, mientras que el Endeudamiento Corriente aumentó 

de 3.58 a 3.59, ubicándose dentro de parámetros inadecuados. 

- La estructura de financiamiento mostraba que el Pasivo representaba el 79% del Activo (78% en el ejercicio 

anterior), siendo las obligaciones bancarias la principal fuente de apalancamiento.  

En resumen, el cuadro patrimonial del año 2020 se considera débil por sus indicadores de Endeudamiento y Solvencia.  

 

 

 

 



 

 

 FRANCO TRANSPORTES SRL. 

 

FIDELITAS ®            34/40 

 

8.2 ANÁLISIS VERTICAL 
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 

 

  

dic-18 dic-19 dic-20

0,31 0,28 0,27

24% 22% 21%

3,24 3,58 3,59

-0,03 -0,22 -0,30

26% 44% 53%

0,90 0,50 0,44

8% 18% 37%

65% 52% 24%

dic-18 dic-19 dic-20

34.975.152$     37.941.883$     28.516.230$     

12.407.830$     29.639.509$     31.807.060$     

47.382.982$     67.581.392$     60.323.290$     

36.213.993$     52.841.126$     46.315.074$     

-$                      -$                      1.121.346$       

36.213.993$     52.841.126$     47.436.420$     

11.168.988$     14.740.266$     12.886.870$     

Trends

Analisis Patrimonial

Solvencia

Endeudamiento corriente

Capital corriente

Períodos Analizados 2018/2019/2020

Activo no Corriente

Activo

Financiación del activo no cte.

Deudas Comerciales sobre Pasivo

Importes Expresados en M iles de Pesos

Patrimonio Neto

Deuda bancaria sobre Pasivo

Patrimonio Neto sobre Activo

Info

Activo Corriente

Pasivo

Activo no Cte sobre Activo

Pasivo no Corriente

Pasivo Corriente

 -

 10.000.000

 20.000.000

 30.000.000

 40.000.000

 50.000.000

 60.000.000

2018 2019 2020

Activo Corriente y Pasivo Corriente

 Activo Corriente  Pasivo Corriente
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Estructura Patrimonial
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 

 

  

dic-18 dic-19 dic-20

23,8% 11,7% -28,9%

30,4% 16,6% -19,8%

7,2% 3,6% -4,2%

22,5% 17,7% 10,9%

2,9% 1,3% -3,1%

2,0% 1,4% 2,5%

3,0% -1,5% -12,3%

dic-18 dic-19 dic-20

91.578.281$          130.324.681$        120.208.840$        

70.975.771$          107.201.643$        107.099.889$        

2.653.718$            1.728.924$            -3.720.973$           

0,07 0,08 0,09

8,96 13,85 9,12

Análisis de rentabilidad

Rentabilidad de la inversión total

Ventas

EBITDA/Ventas

Info

Rentabilidad Operativa

Rentabilidad ordinaria sobre el activo

Resultado bruto sobre ventas

Rentabilidad sobre Ventas

Importes Expresados en M iles de Pesos

Períodos Analizados 2018/2019/2020

Resultado del ejercicio

Costo de Ventas

Rentabilidad ordinaria de la inversión

Costo del financiamiento

Trends

EBITDA/Intereses

-5,0%

-3,0%

-1,0%

1,0%

3,0%

5,0%

2018 2019 2020

Rentabilidad sobre Ventas
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0,0%

2,0%

4,0%

6,0%

2018 2019 2020

Rentabilidad Operativa

 (20.000.000)

 -

 20.000.000

 40.000.000

 60.000.000

 80.000.000

 100.000.000

 120.000.000

 140.000.000

2018 2019 2020
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 

 

  

dic-18 dic-19 dic-20

0,97                    0,72                    0,62                    

0,97                    0,72                    0,62                    

139                     166                     157                     

58                       43                       42                       

0,06                    0,03                    -0,06                   

dic-18 dic-19 dic-20

282.047             65.025               183.728             

17.754.198       18.516.125       16.767.479       

23.443.870       27.579.521       11.318.817       

2.777.821          9.617.443          16.345.247       

0                          1                          1                          

Rotación de las cuentas a cobrar

Períodos Analizados

Efecto Palanca

Importes Expresados en M iles de Pesos

Creditos por ventas

Deudas Comerciales

Deuda Financiera s/ P.Neto

Analisis Financiero

Caja y Bancos

Deudas bancarias

Liquidez corriente

Liquidez acida

2018/2019/2020

Trends

Info

Rotación del pasivo corriente días
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 

 

dic-19 dic-20

 $             1.728.924,00  $            -3.720.973,00 

7.441.055,00$                 13.201.764,00$               

-$                                 -$                                 

 $             9.169.979,00  $             9.480.791,00 

-761.927,00$                   1.748.646,00$                 

-260.229,00$                   653.207,00$                    

-$                                 -$                                 

-2.161.598,00$                7.142.503,00$                 

4.135.651,00$                 -16.260.704,00$              

4.290.534,00$                 -861.073,00$                   

115.119,00$                    521.990,00$                    

1.246.208,00$                 3.345.930,00$                 

-$                                 -$                                 

 $           15.773.737,00  $             5.771.290,00 

617.872,00$                    1.867.578,00$                 

1.224.482,00$                 -$                                 

-24.672.734,00$              -15.369.315,00$              

 $            -7.056.643,00  $            -7.730.447,00 

6.839.622,00$                 6.727.804,00$                 

-$                                 1.121.346,00$                 

 $               -217.021,00  $                118.703,00 

Variacion de deudas financieras corrientes

Variacion de deudas financieras no corrientes

Adquisicion de Bienes de Uso

Flujo de fondos antes de la financiación

Aumento o disminucion de caja

Importes Expresados en M iles de Pesos

Períodos Analizados 2018/2019/2020

Variación de deudas fiscales

Análisis del Flujo de fondos

Ajuste

AREA/Dividendos pagados / Honorarios

Depreciacion de Intangibles

Variación de previsiones para contingencias

Amortizaciones de Bienes de Uso

Variación de cuentas a pagar

Generación interna de fondos

Flujo de fondos operativos netos

Aporte de capital / Ajustes AREA

Variación de otras deudas

Variación de deudas sociales

Resultado del ejercicio

Variación de otros activos corrientes

Variación de Bienes de Cambio

Variación de otros créditos

Variación de créditos por ventas
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 

 

  

10.017.403,3       $ -                         $

5.091.670,8          $ -                         $

44 días -                         $

157 días -                         $

15 30 45 60 90 120

95%
-                         -                         -                         -                         -                         -                         
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-                         -                         -                         -                         -                         -                         
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-                         -                         -                         -                         -                         -                         
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40%
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-                         -                         -                         -                         -                         -                         

20%
-                         -                         -                         -                         -                         -                         
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-                         -                         -                         -                         -                         -                         

2%
-                         -                         -                         -                         -                         -                         

Modo de Pago s/Balance S/Variables Combinadas

Ventas Mensuales S/Patrimonio Neto

Compras Mensuales S/Capital de Trabajo

Datos Estadísticos Niveles de Crédito teóricos s/Balance

Modo de Cobro s/Balance S/Activos Líquidos
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Máxima 

Aceptada

Plazo de Ventas
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8.8 SCORE DE BALANCE 

 

Concepto
Expresado 

por
Valor Grade Concepto

Expresado 

por
Valor Grade

Solvencia ratio 0,28             1 Liquidez corriente ratio 0,67               1

Endeudamiento corriente ratio 3,56             1 Liquidez acida ratio 0,67               7

Capital corriente % -25,3% 1 Rotación del pasivo corriente días días 157                 3

Activo no Cte sobre Activo % 48,3% 7 Rotación de las cuentas a cobrar días 44                   10

Financiación del activo no cte. ratio 0,50             4 Efecto Palanca ratio 0,03-               1

Deuda bancaria sobre Pasivo % 30,2% 8

Deudas Comerciales sobre Pasivo % 33,6% 8 Gastos Financieros sobre Ventas % 0,9% 10

Gastos Comerciales sobre Ventas % 3,8% 10

Rentabilidad de la inversión total % -15,5% 1 Gastos Administración sobre Ventas % 17,3% 6

Rentabilidad ordinaria de la inversión % -7,5% 1 Gastos Totales sobre Ventas % 22,0% 10

Rentabilidad ordinaria sobre el activo % -1,5% 1 Vida restante de Bienes de Uso años 3                      2

Resultado bruto sobre ventas % 13,4% 1 Rotación de bienes de cambio días -                  10

Rentabilidad sobre Ventas % -1,6% 1 Rotación del activo veces 1,97               1

Costo del financiamiento % 2,2% 10

Rentabilidad Operativa % -8,6% 1

EBITDA/Ventas % 8,4% 4

EBITDA/Intereses % 10,05           10

Ana lis is  d e  Efic ie nc ia

Ana lis is  Fina nc ie ro

Total

Aná lis is  d e  re nta b ilid a d

40,92

Períodos Analizados 2018/2019/2020

Ana lis is  Pa trimo nia l
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 Endeudamiento corriente

 Capital corriente

 Activo no Cte sobre Activo

 Financiación del activo no cte.

 Deuda bancaria sobre Pasivo
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 Liquidez acida

 Rotación del pasivo corriente días

 Rotación de las cuentas a cobrar

 Efecto Palanca

 Rentabilidad de la inversión total

 Rentabilidad ordinaria de la inversión

 Rentabilidad ordinaria sobre el activo

 Resultado bruto sobre ventas

 Rentabilidad sobre Ventas

 Costo del financiamiento

 Rentabilidad Operativa

 EBITDA/Ventas

 EBITDA/Intereses

 Gastos Financieros sobre Ventas

 Gastos Comerciales sobre Ventas

 Gastos Administración sobre Ventas

 Gastos Totales sobre Ventas

 Vida restante de Bienes de Uso

 Rotación de bienes de cambio

 Rotación del activo

Average Trend


