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MEULEN S.A.

1- ResumenEjecutivo

1.1 CALIFICACION Y EVALUACION

e dad ptos e
o e / No o por que
planes de orato e e dete 0 o se dete
osee / No cedio o
o A eg 6 e pagos, e e 0 e esvio
o 6 ono
edi6 info 6 4
0
ento de Obligaciones Previsionales e Impo P
1.1 [Como es su situacion salarial y social respecto de:
1.1.1|Pago de sueldos y remuneraciones. X
1.1.2|Presentacion y pago de aportes y contribuciones F-931 X
1.1.3|Presentacion y pago de ART. X
1.1.4|Presentacion y pago de otras cargas sociales X
1.2 [Como es su situacion fiscal respecto de:
1.2.1|Presentacion y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos) X
1.2.2|Presentacion y pago del impuesto al valor agregado (I.V.A. F-731) X
1.2.3|Presentacion y pago del impuesto a los ingresos brutos X
1.3 |Como es su situacién bancaria X
Total Cumplimiento Previsional e Impositivo I 76% 19
o cedi6
po de pre e 0 o 6 0 Re: Bueno Bueno
o Aplica or por debajo
6 onémico e e o .
0,490 0,490 0,727 0,727 0,963 0,963 1,200 1,200
211
X
2,000 2,000 ‘ 1,500 1,500 | 1,000 1,000 ‘ 0,500 0,500
2.1.2|Endeudamiento Corriente
X
0,900 0,900 ‘ 1,200 1,200 | 1,500 1,500 ‘ 1,800 1,800
2.2.1|indice de liquidez
X
0,200 0,200 ‘ 0,267 0,267 | 0,333 0,333 ‘ 0,400 0,400
2.3.1|Rentabilidad Bruta:
X
0,020 0,020 ‘ 0,073 0,073 | 0,127 0,127 ‘ 0,180 0,180
2.3.2|Rentabilidad Operativa
X
0,030 0,030 ‘ 0,087 0,087 | 0,143 0,143 ‘ 0,200 0,200
2.3.3|Rentabilidad Neta
X
Total Situacion Econémico-Financiero | 70% 21
Calificacion y Ponderacion de la Reevaluacion / Ampliacion de Alcance
CALIFICACION ECONOMICA FINANCIERA
CONDICION
Puntaje Obtenido 9% respecto altotal  Ponderacion (¥ Resultado
1 |Cumplimiento Previsional y Fiscal 19 25 76% 10,0% 0,8
2 |Situacién Econémico-Financiera 21 30 70% 90,0% 6.3
Resultado Final 7,1

Segun politicas de calificacion de PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA
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1.2. CONCLUSION:

MEULEN S.A. es una empresa con Base en Godoy Cruz, Mendoza, creada en el afio 2008, y que se dedica al
desarrollo de proyectos de Ingenieria y Construccion para empresas del mercado de Oil and Gas, Mineria e
Infraestructura. Sus socios son MOYANO FELIPE SANTOS y MUT MARCELO DARIO. El presidente de la
empresa, DI FABIO ANGEL HILARIO, registra 1 cheque rechazado por Sin fondos ($16.7 Mil), sin abonar, como
firmante de IMPULSAR SOCIEDAD ANONIMA. La empresa cuenta con 23 empleados registrados y no declara
subcontratados. Con relacion a su situacion bancaria, registra atrasos de mas de 365 dias (situacion 5 -
Irrecuperable) en practicamente todos los periodos observados, ademas de presentar, entre 09/2019 y
08/2020, 85 cheques rechazados por Sin Fondos, por un total de $6 Millones, siendo que el 34% de estos no
fueron abonados hasta la fecha. El Informe Estado de Deuda Direccién General de Rentas de Pcia. de Cérdoba
informa que la situacién fiscal de la compania es Irregular. No registra juicios en su contra ni tampoco
embargos. Con relacion a su situacion laboral/previsional, no presenta sanciones laborales publicadas en el
listado REPSAL, pero presenta deuda exigible de Aportes y Contribuciones a la Seguridad Social en diversos
periodos comprendidos entre 09/2018 y 06/2021. No se detect6 Prensa Negativa, aunque existan cuestiones
vinculadas a la ética corporativa de la empresa (ver con area gestion de proveedores).

Segun los Estados contables del ejercicio cerrado a 06/2020, la compafiia present6 una aceptable performance
economica, presentando reduccion de Ventas (39.9%) e incremento del nivel de Gastos, resultando esta
situacion en menores margenes de Ganancia a nivel Operativo (11.4% s/ventas vs 17% s/ventas en el ejercicio
precedente) y Final (0.2% s/ventas vs 3.1% s/ventas en el ejercicio anterior), que ademads fue influenciado por
los Egresos no Operativos correspondientes a Resultados Financieros y por Tenencia. El indicador de Liquidez
Corriente pasé de 1.12 a 1.64, mejorando y ubicdndose en niveles adecuados, y el Capital de Trabajo se
incrementd 207% siendo a 06/2020 de $22.4 Millones, cifra que representa el 14% del Activo, considerandose
adecuada la relacion. La situacién patrimonial tambien se mantuvo adecuada, con satisfactorios niveles de
Solvencia (pasé de 1.31 a 1.99) y de Endeudamiento Corriente (disminuyé de 0.58 a 0.33). Las Ventas post
balance (12 meses) muestran una reduccién del 3 % de la Facturacion.

Recomendamos operar con extrema cautela debido a su situacion bancaria y por la situacion

previsional/laboral de sus empleados.

LIMITE DE COMPRA VENTAS POST-

Ventas $92310 445 $ 89 432983

Limite de compra $ 27 693 133 $ 26 829 894
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H MEULEN S.A.
___/
2- Datos Organizacionales

M

MEULEN SA

2.1 CONSTITUCION / ESTATUS JURIDICO / DOMICILIOS / TELEFONOS/ ESTATUTO

Razon Social MEULEN S.A.

CuIT 30-71090968-3.

Domicilio NECOCHEA 38 Dpto:8, (5500), MENDOZA CIUDAD, MENDOZA,
ARGENTINA

Actividad 711009 - SERVICIOS DE ARQUITECTURA E INGENIERIA Y SERVICIOS

CONEXOS DE ASESORAMIENTO TECNICO N.C.P.
429090 - CONSTRUCCION DE OBRAS DE INGENIERIA CIVIL N.C.P.

Forma Juridica SOC. ANONIMA

Fecha de Inscripcion 25/03/2009

Fecha de Contrato Social 12/09/2008

Patrimonio neto al 2020 $105 064 495

Cantidad Empleados 23 (Fuente: 931 07-2021)

Domicilio Legal NECOCHEA 38 Dpto:8, (5500), MENDOZA CIUDAD, MENDOZA,
ARGENTINA

2.2 RESENA HISTORICA / GENERALIDADES

MEULEN SA, es una empresa con Base en Godoy Cruz -Mendoza (Argentina) y con actividades en todo el pais y en el
extranjero, en el rubro Servicio y Obras para empresas del mercado de Oil and Gas, Mineria e Infraestructura.-

Su creacion se remonta al afio 2009, cuando comienza sus actividades en base a desarrollo de proyectos de Ingenieria
y Construccidn, desarrollando propdsitos en comun con personal convocado de alta profesionalidad, con una fuerte

impronta de experiencia adquirida en gerenciamiento de proyectos del rubro Oil & Gas, nacionales e internacionales.

2.3 MISION, VISION Y VALORES

No se detecté informacion.
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2.4 INFORMACION ADICIONAL / DATOS DE INTERES

RESOLUCION D.LG.F. N° 0640
CDE. EXPEDIENTE  N° 63325-E-2013
GODOY CRUZ, 20-04-2017

VISTO:

Las constancias obrantes en Expediente N°® 63325-E-2013,
caratulado  “MEULAN S.A. FACTIBILIDAD Y HABILITACION OFICINAS
ADMINISTRATIVAS INGENIERIA.-”, y

CONSIDERANDO:

Que en la presente actuacion administrativa, la Sra. EZQUERRO
DANIELA ESTHER, en caracter de Apoderada de la firma MEULAN S.A., presenta
documentacion para la factibilidad y habilitacion de un local donde ¢jerce su actividad comercial

de “OFICINAS ADMINISTRATIVAS.-™;

Que presentada la documentacion exigida, se acredita que el local
donde se instalard la actividad ha cumplido con las normas municipales vigentes;

POR ELLO: y en uso de las facultades conferidas por Dto. N® 1398/98.

EL DIRECTOR DE INSPECCION GENERAL
Y FISCALIZACION
RESUELVE

ARTICULO 1° HABILITAR el local ubicado en la calle 9 de Julio N° 981 de Godoy
Cruz, para el ejercicio de la  actividad  “OFICINAS
ADMINISTRATIVAS.-". Peticionado por la firma MEULAN S.A.,
CUIT: N° 30-71090968-3, Cuenta N° 46075.

ARTICULO 2° Informar a los interesados que el incumplimiento de las obligaciones que
establecen las ordenanzas municipales y las leyes nacionales o provinciales,
cuya aplicacion corresponda al municipio de Godoy Cruz, habilitara al
Departamento Ejecutive municipal a revocar la habilitacion otorgada por este
acto, conforme lo establece la Ordenanza 1862 y sus modificatorias.

ARTICULO 3°  Por Division Notificaciones, notifiquese la presente resolacion, en el domicilio
ubicado en la calle 9 de Julio N? 981 de Godoy Cruz.

REGISTRESE. CUMPLIDO ARCHIVESE.-

yo

Natalio Derifovsky
A Director de Inspec§ion General

ion Notificaciones y Fiscalizadion
Municipalidad de Godoy Cruz

L v / 06 [

ARTICUL,
Gl/chf

www.godoycruz.gov.ar

Fuente: Empresa
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2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administracion Nacional

No se detecté informacion.

2.4.2 Constancia de inscripciéon AFIP/IIBB/Ganancias

CONSTANCIA DE INSCRIPCION

/NFOI Comarb

COMISION ARBITRAL DEL CONVENIO MULTILATERAL

MEULEN S.A. CUIT. 30-71090968-3

AN

Forma Juridica: SOC. ANONIMA

Fecha Contrato Social: 12-09-2008

IMPUESTOS/REGIMENES NACIONALES REGISTRADOS Y FECHA DE ALTA

% [REG. SEG. SOCIAL EMPLEADOR 05-2009) E’
GANANCIAS SOCIEDADES 03-2009)

% VA 03-2009 =
BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES 012012
REG. INF. - PARTICIPACIONES SOCIETARIAS 03-2009)

REG. INF. - PRESENTACION DE ESTADOS CONTABLES EN FORMATO PDF 01-2010f

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 22973, a la
fecha de emision de la presente constancia.

Esta constancia no da cuenta de la inscripcién en:

- Impuesto Bienes Personales y Exteriorizacion - Ley 26476: de corresponder, deberan solicitarse en la dependencia donde se encuentra
inscripto.

- Impuesto a las Ganancias: la condicién de exenta, para las entidades enunciadas en los incisos b), d), e), f), g), m) y r) del Art. 20 de la
ley, se acredita mediante el "Certificado de exencién en el Impuesto a las Ganancias" - Resolucién General 2681.

- Aporte Solidario: de corresponder, debera solicitarse en la dependencia donde se encuentra inscripto.

% - Responsable Deuda Ajena Aporte Solidario: de corresponder, debera solicitarse en la dependencia donde se encuentra inscripto.

FOF
AN

A0

ACTIVIDADES NACIONALES REGISTRADAS Y FECHA DE ALTA

ctividad principal: 7171009 (F-883) SERVICIOS DE ARQUITECTURA E INGENIERIA Y SERVICIOS CONEXOS DE Mes de inicio: 11/2013
ASESORAMIENTO TECNICO N.C.P. R
ecundaria(s). 429090 (F-883) CONSTRUCCION DE OBRAS DE INGENIERIA CIVIL N.C.P. Mes de inicio: 12/2014

Mles de cierre gjercicio comercial: 6

- DOMICILIO FISCAL - AFIP
E DE JULIO -MNA A LOTE 9 891 Dpto:9 M:A - NO DETERMINADO : PARQUE INDUSTRIAL

A0

AN FRANCISCO DEL MONTE
503-MENDOZA

IMPUESTOS PROVINCIALES - FECHA DE ALTA
EEB CONVENIO MULTILATERAL - ACTIVO 01/2014

JURISDICCIONES ADHERIDAS - FECHA DE ALTA

NFOF
ANOT

04 CORDOBA desde: 06/2014
08 ENTRE RIOS desde: 01/2014
13 MENDOZA desde: 01/2014
19 SAN LUIS desde: 01/2014
07 CHUBUT desde: 01/2014
15 NEUQUEN desde: 01/2014
20 SANTA CRUZ desde: 06/2014

ACTIVIDADES PROVINCIALES REGISTRADAS Y FECHA DE ALTA

IA_\ctividad principal: 711009 NAES Servicios de arquitectura e ingenieria y servicios conexos de asesoramiento técnico n.c.p. Art: 2 desde: 01/2074]
Vigencia de |a presente constancia: 18-08-2021 a 17-09-2021 Hora 12:13:08 Verificador 107729154042

ypngung painany IO yanjany HATa

Los datos contenidos en la presente constancia deberan ser validados por el receptor de la misma en la pagina institucional de AFIP http://www.afip.gob.ar.

Fuente: Externa
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. MEULEN S.A.
T
Periodo CULT ]
WDD? 6 2020 30-71090968-3
Firma 0 Original 1-9 Rect. Cod. Activ. Nro verificador I
IMPUESTO A LAS Original 742109 246003
GANANCIAS Caracter Ejercicio Fiscal Regular
Apellido y Nombre o Razén Social Version | Establecimiento
F- 713 MEULEN S.A. 1900000 ‘ 0
Declaracion Jurada Cantidad proyectos promovidos 0 |("T.'.I.T./('.['.I.L. contadoy 20-13387589-2 Entidad Exenta NO
R1 - Quebrantos Trasladables I
a Quebrantos trasladables por venta de acciones (F.A.) 0.00 | e Quebrantos trasladables por venta de acciones (F.E.) 0.00
b Quebrantos trasladables por mst. financieros derivados 0.00 [ f Quebrantos trasladables resto (F.E.) 0.00
¢ Quebrantos trasladables resto (F.A.) 0.00 | g Quebrantos trasladables Juegos de Azar (F.E.) 0.00
d Quebrantos trasladables Juegos de Azar (F.A.) 0.00
R2 - Determinacion del Resultado Neto
I F. Argentina I F. Extranjera F. Argentina F. Extranjera
a Result. del Ejercicio (contable) 217.647.00 0.00 | g Quebrantos computables 0.00 0.00
b Ajustes 2.471.330.81 0,00 h Régimen de promocion 0.00
¢ Donaciones 0.00 i Resultado Neto 2.688.977.81 0.00
d Resultado impositivo 2.688.977.81 0.00| j Resultado atrib. a los socios 0.00 0.00
e Queb. por Vta. de Acc. (Ejerc.) 0.00 0.00 | k Queb. de Fuente Argentina 0.00
f Queb. por Contr. Deriv. (Ejerc.) 0.00 1 Resultado Neto Final 2.688.977.81 0.00
R3 - Det. Resultado (Juegos de Azar)
F. Argentina F. Extranjera | F. Argentina F. Extranjera
a Result. del Ejercicio (contable) 0.00 0.00| ¢ Quebrantos computables 0,00 0.00
b Ajustes 0,00 0,00 | d Resultado Impositivo 0,00 0,00
R4 - Determinacién del Impuesto
a Alicuota % 30.00| e Alicuota para Juegos de Azar 41.50 %
b Imp.Determinado (Excepto juegos de azar) 806.693.34 | f Impuesto determinado para Juegos de Azar 0.00
¢ Total Imp.Liberado (FAyF.E.) 0.00| 1 Total Imp. Determinado 806.693.34
d Total Imp.no Liberado (F.AyF.E.) 0.00

RS - Determinacién del

Saldo del Impuesto

I A favor Contrib] A favor AFIP A favor Contrib| A favor AFIP

a Imp. determinado F. Extranjera 0.00 | v Anticipos Cancelados Credeb 0.00

b Imp. Analogos Pagados en el Ext. 0.00 w Sdo.x Ant.cancelados Credeb 0.00

¢ Subtotal Fuente Extranjera 0,00 [ x Saldo a Cancelar 806.693.34
d Imp. determinado F. Argentina 806.693.34 | v Computo Credeb para canc. DJ 566.038.21

e Pago a cuenta realizado en el exterior aa Saldo a Ingresar 240.655.13
Art. 11.3.b) Acuerdo con Uruguay 0.00 Ant.canc.c/Comp.de Bonos y Cr.Fisc. 0.00

f Saldo a Favor per. ant. en Bonos 0.00 a1 Computo de Bonos y Créditos

g Anticipos canc. mediante F.515 0.00 Fiscales para cancelacion de DDJJ 0.00

h Total Bonos F.515 0,00 ab Sdo.a Fav.Contrib.x Ant.canc.

i Saldo a favor del resp. en Bonos 0.00 c/Bonos o Cert.Fisc. 0.00
] Sdo.Favor per.ant.Bonos CF Dto 135/06 0.00 ac Retenciones y/o Percepciones 388.454.32

k Anticipos canc. BCF DTO. 135/06 0.00 ad Total antic.ingresados en efectivo

1 Total Bonos CF Dto. 135/06 0.00 o mediante débitos bancarios -excepto

m Sdo.favor resp.ant.bonos CF Dto.135/06 0,00 F. 515 v bonos CF Dto. 135/06- 270.968.25

n Subtotal Fuente Argentina 806.693.34 | ag Percepciones aduaneras RG 3577 0.00

i Diferimiento F.518 0.00 amP. a cuenta "Rég Art. 4 RG 3818" 0.00

o Subtotal General aj Saldo a Favor Periodo Anterior 0.00
p P. aCuenta que no generan saldo a favor 0.00 ah Saldo a favor por fusion o absorcion 0.00

u Saldo previo al Computo Credeb 806.693.34 | af Saldo a favor 418.767.44 0,00

R6 - Forma de Ingreso

a Saldo a Ingresar 0,00 b Imp. ing. en DD.JJ. orig. o ult. 0.00 | ¢ Suma ing. en forma no bancari 0.00
d Total a pagar

Fuente: Empresa

2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS

No se detecté informacién.

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPANIA

No se detecté informacion.
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2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES

2.7.1 Socios / Accionistas

Apellido y Nombre Nacionalidad [ % |
MOYANO FELIPE SANTOS Argentina 20180820230 N/A
MUT MARCELO DARIO Argentina 20269365634 N/A

Fuente: Externa

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas

No se detectd informacién.

2.7.3 Directivos

Apelido y Nombre Nacionalidad

DI FABIO ANGEL HILARIO Argentina 20133875892 Presidente

GALLARDO MIGUEL ANGEL Argentina 20239429956
Fuente: Externa

Director Suplente

2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos

DI FABIO ANGEL HILARIO - 20133875892 ‘

SCORE FINANCIERO CHEQUES RECHAZADOS
‘ PENDIENTES DE PAGO
7 5 = 8 :Z‘;'[l:;?;sms FORMALES
DI FABIO ANGEL HILARIO

FECHA NACIMIENTO: 01/01/1960 '
ESTADO CIVIL: CASADA/O

[=N=No

SEXO: M TOTAL 954 000

BANCOS 4

ANTIGUEDAD SIT. 1 06/1999
DOMICILIO: EMPLEADO DE RAGA SRL (03/2021)
GUTIERREZ R 00854, (5500}, VILLA HIPODROMO, CLAE SERVICIOS DE
MENDOZA, ARGENTINA CONTABILIDAD, AUDITORIA
FISCAL: Y ASESORIA FISCAL
GUTIERREZ R 00854, (5500}, VILLA HIPODROMO, INIcio 01/01/1599

MENDOZA, ARGENTINA ACTIVIDAD '

RIESGO FISCAL NO

10 s detecto actividad judicial

v" No se registran cheques rechazados en cuentas Personales
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GALLARDO MIGUEL ANGEL - 2

SCORE

87

GALLARDO MIGUEL ANGEL
FECHA NACIMIENTO:
ESTADO CIVIL:

07/03/1574
NO INFORMADO

FINANCIERO

&

646 000

MEULEN S.A.

CHEQUES RECHAZADOS

ul

SEXO: M TOTAL
BANCOS 2
EAEEREA TR BCRA no informa cheques rechazados
DOMICILIO: EMPLEADO DE RAGA SRL (03/2021) CONCURSOS Y QUIEBRAS 0
SAN JUAN 1886 TAMARINDOS I, (5541), EL CLAE SERVICIOS DE TS @
PLUMERILLO, MENDOZA, ARGENTINA CONTABILIDAD, AUDITORIA
. PEDIDOS DE QUIEBRA Y JUICIOS EJECUTIVOS o
FISCAL: Y ASESORIA FISCAL
LOS PESCADORES 1196, (5539), LAS HERAS, INICIO 01/01/2017 OTROS JUICIOS °
MENDOZA, ARGENTINA ACTIVIDAD COMO ACTOR 0
OTROS: RIESGO FISCAL e COMO DEMANDADO HOMONIMO 2
SAN JUAN 1 886, (5539), LAS HERAS, MENDOZA, COMO ACTOR HOMGNIMO 1
ARGENTINA
v Juicios Homénimos

2.8.1 Inmuebles

De acuerdo a los Estados Contables al 30/06/2020, figura la cuenta de Inmuebles valorizado en $ 68 695 096.-

2.8.2 Rodados

De acuerdo a los Estados Contables al 30/06/2020, figura la cuenta de Rodados valorizado en $ 7 558 106.-

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES

Provincia: BOLETIN OFICIAL DE LA PROVINCIA DE MENDOZA Fecha: 16/09/2008 \

Denominacién: MEULEN SOCIEDAD ANONIMA Fecha de constitucién: Escritura de constitucién N° 30, a fojas 116, Protocolo
General, de fecha 12 de Septiembre de 2008, pasada ante la Escribana Mariana Elizabeth Lombardi, Titular del Registro N°
721 de Ciudad. Duracion: noventa y nueve afios a contar de la fecha de inscripcidn en el Registro Publico de Comercio. Socios:
Marcelo Dario Mut, argentino, casado, contador publico nacional, D.N.I. N° 26.936.563, nacido el 23-11-1978, con domicilio
en calle Guillermo Molina N° 1.072, Dorrego, Guaymallen, Mendoza, de 29 afios de edad y Felipe Santos Moyano, argentino,
casado, contador publico nacional, D.N.l. N° 18.082.023 nacido el 17-02-1967, con domicilio en Vandor 1.647, 1° Barrio
Metalurgico, Godoy Cruz, Mendoza, de 41 afios de edad. Domicilio social y legal: en Necochea 38, Local 8, Ciudad, Mendoza.
Objeto social: La Sociedad tendra por objeto, dedicarse por cuenta propia, de terceros, o asociada a terceros, a las siguientes
actividades: 1) Agropecuaria, 2) Comerciales, 3) Importacién y Exportacidn, 4) Industriales. Para el cumplimiento de sus fines
sociales, la sociedad estd facultada sin limitacién alguna, para ejecutar todo tipo de actos, contratos y operaciones que se
relacionen directa o indirectamente con aquel. Capital social: se fija en doce mil pesos ($12.000,00) representado por ciento
veinte (120) acciones de pesos cien ($100,00) valor nominal cada una, ordinarias, nominativas, no endosables, con derecho
a un voto por accion Administracion y representacion: La direccién y administracion de la sociedad estara a cargo de un
directorio compuesto de uno a cinco directores titulares y de uno a cinco directores suplentes, ambos designados por
asamblea General de Accionistas y duraran en sus funciones tres ejercicios. Presidente: Angel Hilario Di Fabio, D.N.I. N°
13.387.589 y Director suplente: Miguel Angel Gallardo, D.N.I. N°® 23.942.995. Representacion legal: a cargo del presidente de
la sociedad, o de quien lo reemplace en caso de vacancia. Fiscalizacion: se prescinde de la sindicatura. Fecha cierre ejercicio:
30 de Junio de cada ano. Bto. 88218 16/9/2008 (1 Pub.) $ 30,00
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H MEULEN S.A.

2.10 CERTIFICACIONES

2.10.1 Certificaciones de Calidad

No se detecté informacién.

2.10.2 Distinciones Obtenidas

No se detecté informacién.

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria

No se detectaron programas de responsabilidad social.

2.11 EVOLUCION MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO

m Personal Produccion Personal Comercial Personal Administracion
23 0 0 23

2021
Fuente: Empresa.
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. MEULEN S.A.

' C.ULT. 30-71090968-3
=
/ ;\_ HU [—”—U Mes - Afio Orig. (0) - Rect. (1/9): 0
— . 07/2021 Servicios Eventuales: No
Declaro que los datos consignados en este —
. Empleados en némina: 23
9 3 1 formulario son correctos y completos y que  |Euma de rem. 1. 1.165.346.79
no se ha omitido ni falseado informacion |Emade rem. 2: 1.165.346,79
Declaracion Juradal  que deba contener esta declaracion, siendo  |Suma de Rem. 3: 1.165.346,79
en ) .7 =
Pesos con fiel expresion de la verdad. Suma de Rem. 4: 1.180.443.18
centavos Fuma de Rem. 5: 1.165.346,79
S.U.5.5. Suma de Rem. 6: 0,00
Apellido y Nombre o Razén Social: Nro.  [Suma de Rem. 7: 0,00
Verificador:
MEULEN S.A. 396425 [puma de Rem. 8: 1.189.443,18
[Suma de Rem. 9: 1.336.811,73
[Suma de Rem. 10: 840.251,74
Domicilio Fiscal: 9 DE JULIO -MNA A LO 891 9 SAN FRANCISCO D V43
| I - REGIMEN NACIONAL DE SEGURIDAD SOCIAL II - REGIMEN NACIONAL DE OBRAS SOCIALES |
al - Total de aportes 144.390,05(al - Total de aportes 29.916,00
a2 - Aportes a favor 0,00[a2 - Aportes a favor 0,00
a3 - Aportes S.S. a pagar 144.390,05(a3 - Aportes 0.S. a pagar 29.916,00
b - Asignaciones familiares pagadas 0,00/ bl - Total de contribuciones 59.832,05
bl - Total de contribuciones 175.868,02| b2 - Excedentes de contribuciones a favor 0,00
b2 - Asignaciones compensadas 0,00
b3 - Detraccion art. 23 Ley 27.541 1.800,00 Subtotal contribuciones 0.S. 59.832,05
Retenciones 6.411,84
Subtotal contribuciones S.S. 174.068,02 Contribuciones 0.S. a pagar 53.420,21
Retenciones 18.653,66]
Contribuciones S.S. a pagar 155.414,36)
| IIT - RETENCIONES IV - VALES ALIMENTARIOS / CAJAS DE ALIMENTOS |
Saldo retenciones periodo anterior 0,00] Monto base de calculo 0,00
Retenciones del periodo 25.065,50] Contribuciones, Vales Alimentarios
Total retenciones 25.065,50 y/o Cajas de Alimentos a pagar 0,00
Percepciones de Vales Aliment. 0,00
Retenciones aplicadas a Seguridad Social 18.653,66
Retenciones aplicadas a Obra Social 6.411,84] V - RENATRE |
Saldo de retenciones a periodo futuro 0,00] Total Contribuciones RENATRE 0,00
Total Seg. Sepelio UATRE 0,00
| VI - LEY DE RIESGOS DE TRABAJO VII - SEGURO DE VIDA |
Cantidad de CUILES con ART 23 920,00 Cuiles ¢/S.C.V.0. - Prima 23 - 560,05
Remun. con ART 1.336.811,73 39.302,27 Costo Emision: 0,00
L.R.T. total a pagar 40.222,27 S.C.V.0. a Pagar: 560,05
L 1
Ley 25.922 Encuadre: No Corresponde Porcentaje: 0,00 Resultado:
0,00
Ley 27.430 - Monto Total Detraido: 119.062,56
VIII - MONTOS QUE SE INGRESAN
351 - Contribuciones de Seguridad Social 155.414,36 302 - Aportes de Obra Social 29.916,00
301 - Aportes de Seguridad Social 144.390,05 270 - Vales Alimentarios/Cajas de alimentos 0,00
360 - Contribuciones RENATRE 0,00 312 - L.R.T. 40.222,27
352 - Contribuciones de Obra Social 53.420,21 028 - Seguro Colectivo de Vida Obligatorio 560,05

935 - Seg. Sepelio UATRE 0,00
Forma de Pago: Efectivo
Fuente: Empresa.

2.12 EVOLUCION MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO

No se detecté informacion.
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3- Situacion Comercial

3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGUEDAD EN EL MERCADO

Servicios

= PREFABRICADOS: Montajes y Mantenimiento de Instalaciones Industriales para la Industria del Petréleo y
Gas (Cafierias, Red de Incendios, Estructuras Metdlicas, Equipos, Electricidad, Instrumentos, Aislaciones
Térmicas, Todo con Obra Civil Asociado).

= INGENIERIA: Servicios de Ingenieria de Detalle, Incluyendo Optimizacién de Ingenieria Bésica, en la
especialidades Civil, Mecanica, Electricidad, Instrumentos, Procesos y Sistemas contra Incendio.

= CONSTRUCCION EQUIPOS: Construccién de Equipos en Taller (Intercambiadores, Estructuras de Soporte,

recipientes, Soldaduras de Aceros Super Duplex, Inoxidables, Aleados, etc.).-

= VALVULAS: Mantenimiento y Reparacion de Valvulas (Esclusa, Globo, Retencién, Vélvula Control)

= DUCTOS: Tendido, Reparacién y Mantenimiento de Oleoductos, Gasoductos, Poliductos y Acueductos.

= INSPECCION DE OBRA: Resolviendo todo tipo de conflictos y contingencias entre los actores involucrados,

permitiendo alcanzar los mejores resultados de calidad y eficiencia en la gestién de un proyecto.

3.2 DETALLES Y EVOLUCION DE COMPRAS Y VENTAS

| Mes | Ventas (montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos)

Julio 2020 $ 5398 336 = Pesos
Agosto 2020 $9267 174 = Pesos
Septiembre 2020 $ 10900 341 - Pesos
Octubre 2020 $10052 719 = Pesos
Noviembre 2020 $4974 504 - Pesos
Diciembre 2020 $ 25064 092 - Pesos
Enero 2021 $2 666 541 - Pesos
Febrero 2021 $4928 201 - Pesos
Marzo 2021 $6780975 - Pesos
Abril 2021 $2675823 - Pesos
Mayo 2021 $3165152 - Pesos
Junio 2021 $3559 125 - Pesos
Total $89 432983 - Pesos

Fuente: Empresa.
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3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA

No se detecté informacion.

3.4 COMPRAS ANUALES

Compras (montos sin impuestos)
06/2020 $26 237947 Pesos
Fuente: Empresa.

3.5 PROVEEDORES

No se detecté informacion.

3.6 CLIENTES

No se detecté informacién.

3.7 SEGUROS

3.7.1 Registro de contratos con las ART

SWISS MEDICAL

N° de contrato: 94778
Desde: 08/09/2009 - Alta de afiliacion
Hasta: 30/06/2017 - Cambio de Aseguradora

PREVENCION

N° de contrato: 624409
Desde: 01/07/2017 - Cambio de Aseguradora
Hasta: Afiliacién vigente

3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago

No se registran contratos extinguidos por falta de pago.

3.7.3 Otros Seguros contratados

No se detecté informacion.
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H MEULEN S.A.
4- Comercio Exterior

4.1 IMPORTACIONES

No se registraron operaciones de importacion vinculadas a la empresa analizada.

4.2 EXPORTACIONES

No se registraron operaciones de exportacién vinculadas a la empresa analizada.
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5- Situacion Bancaria

5.1 CHEQUES RECHAZADOS

Abonar 65% 4050 649,64 67% 1% 10 000,00 0%

29 34% 1950333,77 32% 0 0% 0,00 0%
85 99% 6000 983,41 100% 1 1% 10 000,00 0%

5.2 CENTRAL DE DEUDORES

IcBC

CONCEPCION COOPERATIVA DE VIVIENDA CREDI 707,00 4482,00 1875,00 294,00 397,00 284,00 284,00
YPF S.A. 378,00 377,00 377,00 377,00 377,00 377,00
NACION ARGENTINA 9,00 83,00 16,00

TOTAL PERIODO 23 188,00 23 886,00 28 866,00 27 905,00 34 026,00 43 414,00 36 901,00 37 380,00

_ 03/2020 04/2020 05/2020 06/2020 07/2020 08/2020 09/2020 10/2020

1000 )
FINARES 5.A. _ 18057,00 18379,00 21941,00 21834,00 21731,00

CONCEPCIGN COOPERATIVA DE VIVIENDA CREDI 1829,00

YPFS.A. 3,00 9,00 6,00 3,00
NACION ARGENTINA 1,00 8,00

HSBC BANK

GALICIA Y BUENOS AIRES

CREDICOOP COOP LIMITADO

CIUDAD DE BUENOS AIRES

ACINDAR PYMES SGR

TOTAL PERIODO 57 527,00 8571,00 24 630,00 37032,00 37 416,00 42 918,00 48 146,00 40 765,00

_ 11/2020 12/2020 01/2021 02/2021 03/2021 04/2021 05/2021 06/2021

CONCEPCION COOPERATIVA DE VIVIENDA CREDI

YPF S.A. 3,00 4,00 4,00 4,00 12,00
NACION ARGENTINA 3,00

CIUDAD DE BUENOS AIRES _ 3,00 4,00 3,00 3,00

TOTAL PERIODO 39 759,00 45 204,00 35 890,00 35 530,00 42 266,00 35101,00 32645,00 35211,00

CREDICOOP COOP LIMITADO

Importes expresados en Miles de Pesos

1 | Situacion Normal (atraso hasta 30 dias)
2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 dias)
3  Con Problemas (atraso de 91 a 180 dias)
! Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 dias)
- Irrecuperable (atraso de mas de 365 dias)
! Irrecuperable por Disposicién Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de més de 180 dias)
B.C.R.A. no informa
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. MEULEN S.A.

CIUDAD DE BUENOS AIRES 0.009%
YPESA ! 0.034%
SUPERV\ELtE 0.559%

CREDICOOP COOP LIMITADO 14.069%

GALICIA Y BUENOS AIRES 24.688% —

FINARES S A 60.640%

Situaciones Ultimos 24 meses

*Los montos se encuentran expresados en miles de pesos.

W Situacion 1 Situacion 2 Situacion 3 |l Situacion 4 il Situacion 5 [l Situacion 6
60,000

50,000

40,000

o I I I
20,000
10,000

0719 08/19 0919 10/19 1119 1219 01/20 0220 03/20 04/20 0520 06/20 07/20 0820 0920 10/20 11/20 1220 01/21 0221 03/21 04121 0521 06/21

Los montos se encuentran expresades en miles de pesos

Garantias tltimos 24 meses

*Los montos se encuentran expresados en miles de pesos.
60,000

50,000

40,000

30,000

20,000

10,000

07/19 08/19 0919 10/18 11/18 12/19 01/20 02/20 03/20 04/20 0520 06/20 07/20 0820 09/20 10/20 11/20 1220 01/21 0221 03/21 04/21 0521 06/21

[ Cheques / Titulos / Avales Il Hipotecas / Prendas / Otros Reales [II Otras Garantias / Sin Garantias [l Total

5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO

No se detecté informacién.
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6- Situacion Judicial Comercial

6.1 CARATULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDADO (*)

No se detecté informacién.

6.2 CARATULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDANTE (*)

No se detecté informacion.

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales

GANANCIAS SOCIEDADES ACTIVO 2009-03

30 IVA ACTIVO 2009-03
103 REGIMENES DE INFORMACION ACTIVO 2009-03
211 BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES ACTIVO 2012-01
301 EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL ACTIVO 2009-09
5900 IIBB CONVENIO MULTILATERAL ACTIVO 2014-01

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 22702
y 22973, a la fecha de emision de la presente constancia.

Esta constancia no da cuenta de la inscripcion en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorizacion - Ley
26476, la cual de corresponder debera solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida.

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudacién de la Pcia. de Bs. As.

Contribuyente

Identificacion: CUIT SIN BIENES ASOCIADOS
Agente de Recaudacion
Identificacion: CUIT INEXISTENTE COMO AGENTE DE RECAUDACION.

Informe Estado de Deuda Direccién General de Rentas de Pcia. Cérdoba

Ingresos Brutos Fecha de consulta Situacion Fiscal
MEULEN S.A. 30710909683 9137059427 18/08/2021 IRREGULAR

6.3.3 Embargos

No se detecté informacion.
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6.3.4 Otra informacion Fiscal o Previsional de Interés

Periodo Pres. DDJJ Aporte Seg. Soc. Aporte Obra Soc. Contr. Patronal

01-2021 PAGO PARCIAL PAGO PARCIAL
SI

02-2021 IMPAGO PAGO PARCIAL PAGO PARCIAL

03-2021 IMPAGO PAGO PARCIAL PAGO PARCIAL

04-2021 IMPAGO PAGO PARCIAL PAGO PARCIAL

05-2021 IMPAGO IMPAGO PAGO PARCIAL
06-2021 IMPAGO IMPAGO PAGO PARCIAL
07-2021 IMPAGO IMPAGO IMPAGO

Deuda exigible en Aportes y Contribuciones de Seguridad Social

cur Razin Social Periodo Descripcion Cadigo Fecha de Consulta
30710909683 MEULEN 5.4, 201809 Aportes a |3 Seg. Sacial 301 05/08/2021
30710909622 MEULEN 5.4, 201809 Contribuciones a la Seg. Social 3251 05/08/2021
30710909683 MEULEN 5.A, 2019-01 Aportes a la Seg. Sacial 301 05/08/2021
30710000683 MEULEN 5.4, 2019-01 Contribuciones a la Seg. Social 351 05/08/2021
30710909683 MEULEN 5.4, 2019-04 Aportes a |3 Seg. Sacial 301 05/08/2021
30710909622 MEULEN 5.4, 2019-04 Contribuciones a |a Seg. Social 3251 05/08/2021
30710909683 MEULEN S.A, 2020-07 Aportes a la Seg. Sacial 301 05/08/2021
30710909683 MEULEN 5.4, 2020-07 Contribuciones a la Seg. Social 351 05/08/2021
30710000683 MEULEN 5.4, 2020-08 Aportes a |3 Seg. Sacial 301 05/08/2021
30710909683 MEULEN 5.4, 2020-12 Aportes a |3 Seg. Sacial 301 05/08/2021
30710909622 MEULEN 5.4, 2020-12 Contribuciones a |a Seg. Social 3251 05/08/2021
30710909683 MEULEN S.A, 2021-01 Aportes a la Seg. Sacial 301 05/08/2021
30710909683 MEULEN 5.4, 2021-01 Contribuciones a la Seg. Social 351 05/08/2021
30710000683 MEULEN 5.4, 2021-02 Aportes a |3 Seg. Sacial 301 05/08/2021
30710909682 MEULEN 5.4, 2021-02 Contribuciones a la Seg. Social 351 05/08/2021
30710909683 MEULEN S.A, 2021-03 Aportes a la Seg. Social 301 05/08/2021
30710909683 MEULEN 5.4, 2021-03 Contribuciones a la Seg. Social 351 05/08/2021
30710000683 MEULEN 5.4, 2021-04 Aportes a |3 Seg. Sacial 301 05/08/2021
30710909683 MEULEN 5.4, 2021-04 Contribuciones a la Seg. Social 351 05/08/2021
30710909622 MEULEN 5.4, 2021-05 Aportes a |2 Seg. Social 201 05/08/2021
30710909683 MEULEN S.A, 2021-05 Contribuciones a la Seg. Social 351 05/08/2021
30710909683 MEULEN 5.4, 2021-06 Aportes a la Seg. Sacial 301 05/08/2021
30710000683 MEULEN 5.4, 2021-06 Contribuciones a |a Seg. Social 351 05/08/2021
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MEULEN SA no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL vigente al 18/08/2021

REPSAL

Registro publico de empleadores con sanciones laborales
Ley 26.940

Se deja constancia que a la fecha de emision, MEULEN S.A. CUIT 30710909683 no registra sanciones en el REPSAL,
conforme al Art. 2 de la Ley 26.940

Fecha de emision: 18/08/2021 (valido unicamente por el dia de emision)

Sello Electrénico: 476a2c57-17d2-40b6-9f7a-133e1eceabbc

M, " -
Sizz=- AFUW  CCT Heenree  SRTT

Tk o VUGS NACHPAL B TAAMDCRTS YRS | EMPLEARGRTS

Soperintendencia de
Riesgos dul Trabajo
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7- INTEGRIDAD

7.1 INTEGRIDAD

SEARCH CRITERIA

Datos consultados: MEULEN S.A. - 30710909683
Fecha: 18/08/2021

Negative
Sources checked: List of worldwide politicians and gevernment cantrolled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons); profiles of persons who held palitical office, their immediate family members, close associates, and
companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; Reputation - Global Foreign Officials List, SDN 2nd Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force)
recommendations.

SEARCH CRITERIA

Datos consultados: GALLARDO MIGUEL ANGEL - 20239429956
Fecha: 18/08/2021

Negative
Sources checked: List of worldwide politicians and gavernment controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons): profiles af persons who hold political office, their immediate family members, close associates, and
companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force)
recommendations.

SEARCH CRITERIA

Datos consultados: MUT MARCELO DARIO - 20269365634
Fecha: 18/08/2021

Negative

Sources chacked: List of worldwide politicians and government controlled entities (alsa known as PEPs, for politically exposed persons); profiles of persons who hold political office, their immediate family members, clase assaciates, and
companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; Reputation - Glabal Fareign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force)
recommendations.

Consultar con Area Gestién de Proveedores

7.2 INFORMACION DE PRENSA NEGATIVA

No se detecto informacién de prensa negativa.
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8- Estados Contables

8.1 DATOS CONTABLES

Activo

Fecha Balance 0/06/2018

Caja y Banco 192 1652 5195
Inversion Corriente 0 0 0
Anc Creditos Por Ventas 37061 47959 32186
QOtros Créditos 1332 18 809 20 155
Bienes Cambio 0 0 0
Bienes Intangibles 0 0 0
Otros Activos Corrientes 0 0 0
Total Activo Corriente 38584 68 420 57536
Credito Por Venta 0 0 0
Otros Créditos No Corrientes 0 0 0
Otras Inversiones No Corrientes 0 0 0
Bienes De Uso Valor De Origen 61550 128032 189 626
Depreciacion Acumulada 16 805 11 639 89 356
Bienes De Uso 44745 116 392 100 270
Activos Intangibles 0 0 0
Otros Activos No Corrientes 0 0 0
Total Activo No Corriente 44745 116 392 100 270
Total Activo 83330 184813 157 806

Montos expresados en miles de Pesos Argentinos

CAPITAL DE TRABAJO ESTRUCTURA PATRIMONIAL SOLVENCIA

70,000 200,000 20
180,000 18

160,000 16

140,000 14

120,000 1.2

100,000 1.0

80,000 0.8

60,000 0.6

40,000 0.4

20,000 02

O O
2018 2019 2020 2018 2019 2020 2018 2019 2020

B Activo Corriente [ll Pasivo Cormiente H Activo [l Pasive [l| Patrimonio Neto
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Pasivo / Patrimonio Neto

Fecha Balance

Cuentas Por Pagar (Deudas Comerciales) 15277 16 396 9529
Prestamos (Deudas Bancarias) 7022 26 483 13 745
Remuneraciones Y Cargas Sociales 11535 14 602 7941
Cargas Fiscales 2576 3637 3930
Anticipos Clientes 0 0 0
Otros Pasivos 0 0 0
Total Pasivo Corriente 36410 61118 35145
Cuentas Por Pagar 0 0 0
Prestamos 12580 10772 0
Deudas Fiscales 4720 8076 1851
Otros Pasivos (No Corrientes) 0 0 15746
Previsiones 0 0 0
Total Pasivo No Corriente 17 300 18848 17597
Total Pasivo 53710 79 966 52742
Capital Social 1887 13441 13441
Resultados No Asignados 27732 91 406 91624
Patrimonio Neto 29619 104 847 105 064

Montos expresados en miles de Pesos Argentinos

LIQUIDEZ CORRIENTE ENDEUDAMIENTO CORRIENTE EFECTO PALANCA
18 14 0.030
16
12 0.025
14
1.0
12 0.020
10 08
0.015
08 0.6
06 0.010
04
04
02 0.005
0.2
0 O (o
2018 2019 2020 2018 2019 2020 2018 2019 2020
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Estado de Resultados

Fecha Balance 30/06/2018 30/06/2019 30/06/2020
Ventas 79959 153713 92 310
Compras Del Ejercicio 15317 37 906 26 238
Costos de las mercaderias, productos, servicios vendidos 53909 109 701 64 017
Resultado Bruto 26 050 44011 28 203
Amortizaciones 4009 19339 7311
Gastos de Comercializacién 6313 6583 4855
Gastos de Administracion 9548 13 980 12 075
Gastos Financieros 9044 426 46
Otros Ingresos 287 0 2133
Otros Egresos 0 0 0
Resultados financieros y por tenencia (incluyendo result.por exposicién a inflacion) 0 -21543 -12 426
Impuesto A Las Ganancias 431 -3 253 807
Resultado 1000 4732 218

Montos expresados en miles de Pesos Argentinos

VENTAS GASTOS TOTALES SOBRE VENTAS (%) RENTABILIDAD SOBRE VENTAS (%)
160,000 35 35
140,000 10 30
120,000
25 25
100,000
20 20
80,000
15 15
60,000
10 10
40,000
20,000 o 05
o ; ; |
2018 2019 2020 2018 2019 2020 2018 2019 2020
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. MEULEN S.A.

Indices de Gestion

Fecha Balance 30/06/2019

Liquidez Corriente 1,06 1,12 1,64
Activo Corriente / Pasive Corriente

LIQUIDEZ SECA (Acida) 1,06 1,12 1,64
(Act.Corriente - Bs.Cambio) / Pas Corriente

Endeudamiento Corriente 1,23 0,58 0,33
Pasivo Corriente / Patrimonio Neto

Endeudamiento Activo Fijo 0,39 0,16 0,18
Pasivo No Corriente / Bs. de Uso

Solvencia Patrimonial 0,55 1,31 1,99
Patrimonio Neto / Pasivo Total

Capital De Trabajo 2174,19 7302,17 22391,83
Activo Corriente - Pasivo Corriente

Inversiones De Bienes De Uso 0,66 0,90 1,05
Patrimonio Neto / Bs. de Uso

Margen Bruto 32,58 28,63 30,65
(Utilidad Bruta / Ventas) * 100

Margen Neto 1,25 3,08 0,24
(utilidad Neta / Ventas) * 100

Retorno Sobre Patrimonio 0,03 0,05 0,00
utilidad Neta / Patrimonio Neto

Rotacion De Activos 0,96 0,83 0,58
Ventas / Activo Tota

Rotacion Activo Fijo 1,79 1,32 0,92
Ventas / Bs. de Uso

RENTABILIDAD S/ACTIVO 1,20 2,56 0,14
(Utilidad Neta / Activo Total) * 100

EBITDA / PASIVO 0,27 0,27 0,16
(Resultado del ejercicio + Amortizaciones + Gastos Financieros + Impuesto a las ganancias) / Pasivo Total

Rotacion De Creditos 2,16 3,21 2,87
Ventas / Creditos por Ventas

Rotacion De Inventarios 0,00 0,00 0,00
Costo Mercaderias / Bs.de Cambio

PRESTAMOS / P.N. 0,66 0,36 0,13
Prestamos / Patrimonic Neto

PRESTAMOS / (VENTAS/12) 0,25 0,24 0,15

Prestamos / (Ventas / 12

Montos expresados en miles de Pesos Argentinos
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MEULEN S.A.

SITUACION ECONOMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL

Para el andlisis de la situacién econémica financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables

correspondientes a los ejercicios 2018, 2019 y 2020 (fecha de cierre 30/06). Informacion auditada sin salvedades.

Principales indicadores

Econdmicos:

Las Ventas del ejercicio cerrado en 06/2020 ascendieron a un total de $92.3 Millones vs $153.7 Millones en
el ejercicio anterior, evidenciandose una caida del 39.9% de las Ventas.

Los Costos Directos disminuyeron del 71.4% al 69.4% su incidencia sobre las Ventas, mientras que los Gastos
de Estructura incrementaron del 13.7% al 18.4% su participacion, determinando un Resultado Operativo Neto
de $10.5 Millones, cifra que representd 11.4% s/ventas vs $26.2 Millones (17% s/ventas) en el ejercicio
precedente.

En la parte no operativa del cuadro de resultados imputé Otros Ingresos por $2.1 Millones, y Otros Egresos
por $12.4 Millones (correspondientes a Resultados Financieros y por Tenencia, incluyendo RECPAM, y a
amortizaciones).

De acuerdo con lo expuesto en los parrafos precedentes, se registré una Ganancia Final de $217 Millones,

cifra que representd el 0.2% de las Ventas vs $3.2 Millones (3.1% s/ventas) en el ejercicio anterior.

En resumen, la compafiia presenté a 06/2020 una caida de las Ventas y incremento del nivel de Gastos, presentando

un exiguo Margen Final.

Financieros

El indicador de Liquidez Corriente pasé de 1.12 a 1.64, mejorando y ubicandose en niveles adecuados.

El Capital de Trabajo se incrementé 207% siendo a 06/2020 de $22.4 Millones, cifra que representa el 14%
del Activo, considerandose adecuada la relacion.

Por el lado de los Activos Corrientes se destaca el aumento de las disponibilidades (caja y bancos), y por el

lado del Pasivo Corriente, la reduccion de las obligaciones bancarias.

En resumen, la situacion financiera se mostré satisfactoria, con adecuados niveles de Liquidez Corriente y de Capital

de Trabajo.

Patrimoniales:

El Patrimonio Neto a 06/2020 fue de $105 Millones vs $104 Millones en el ejercicio anterior. Del total de PN,
$ 13.4 Millones corresponden a Capital Social y ajuste, considerandose reducida su conformacién.

La estructura de financiamiento mostraba que el Pasivo representaba el 33.4% del Activo (43.3% en el
ejercicio anterior).

La Solvencia Patrimonial paso de 1.31 a 1.99, mientras que el Endeudamiento Corriente disminuyd, pasando

de 0.58 a 0.33, ambos ubicandose en niveles satisfactorios.

En resumen, la situacién Patrimonial refleja satisfactorios niveles de Solvencia y Endeudamiento Corriente, por lo que

se la considera satisfactoria.
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e

8.2 ANALISIS VERTICAL
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8.3 ANALISIS PATRIMONIAL

Periodos Analizados 2018/2019/2020

Analisis Patrimonial

MEULEN S.A.

Solvencia 0,55 1,31 1,99
Patrimonio Neto sobre Activo 36% 57% 67%
Endeudamiento corriente 1,23 0,58 0,33
Capital corriente 0,03 0,04 0,14
Activo no Cte sobre Activo 54% 63% 64%
Financiacion del activo no cte. 1,05 1,06 1,22
Deuda bancaria sobre Pasivo 36% 47% 26%
Deudas Comerciales sobre Pasivo 28% 21% 18%

80.000.000

70.000.000

60.000.000

50.000.000

40.000.000

30.000.000

20.000.000

10.000.000

Activo Corriente y Pasivo Corriente

2018
Activo Corriente

2019

2020

@ Pasivo Corriente

Activo Corriente $  38584.259 | $ 68.420.380 | $ 57.536.462
Activo no Corriente $  44745385|$ 116392326 | $  100.269.683
Activo $ 83.329.644 | $  184.812.706 | $  157.806.145
Pasivo Corriente $ 36410072 |$  61.118210|$  35.144.630
Pasivo no Corriente $ 17.300.311 | $ 18.847.647 | $ 17.597.020
Pasivo $ 53.710.383 | $ 79.965.857 | $ 52.741.650
Patrimonio Neto $ 29.619.261 | $  104.846.849 | $  105.064.495

200.000.000
180.000.000
160.000.000
140.000.000
120.000.000
100.000.000
80.000.000
60.000.000
40.000.000
20.000.000

u Activo

Estructura Patrimonial

2018
u Pasivo

2019

2020

& Patrimonio Neto

Solvencia Endeudamiento corriente 050 . CaPital corriente
2,50 1,40 :
045
2,00 0,40
035
1,50 0,30
025
1,00 | 0,20
015
0,50 0,10
0,05
0,00 0,00
2018 2019 2020 2018 2019 2020 2018 2019 2020
Importes Expresados en Miles de Pesos
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. MEULEN S.A.

8.4 ANALISIS DE RENTABILIDAD

riodos Analizados 2018/2019/2020

Andlisis de rentabilidad Resultado bruto sobre ventas
50,00%
45,00%
. ; - o o o
Rentabilidad de la inversion total 3,4% 4,5% 0,2% 40,00%
Rentabilidad ordinaria de la i io 35,4% 1,8% 1,0% 35,00%
N 111 rdinari: inversion X R |
ental iad o aria ae 1a ersio! 0 o d 30,00%
o
Rentabilidad ordinaria sobre el activo 12,6% 1,0% 0,7% 25,00%
20,00%
Resultado bruto sobre ventas 32,6% 28,6% 30,6% 15,00%
10,00%
Rentabilidad sobre Ventas 1,3% 3,1% 0,2% 5,00%
0,00%
Costo del financiamiento 16,8% 0,5% 0,1% 2018 2019 2020
Rentabilidad Operativa 0,9% 17,1% 11,4% ‘ Estructura de Resultados
180.000.000
Info jun-18 jun-19 jun-20 160.000.000
140.000.000
120.000.000
Ventas $ 79.958.846 | $ 153.712.839 | $ 92.310.445
100.000.000
|
Costo de Ventas $ 53.909.255 | $  109.701.393 | $ 64.017.387 | 80.000.000 |
60.000.000
Resultado del ejercicio $ 1.000.459 | $ 4.732.363 | $ 217.647 || 40.000.000
20.000.000
EBITDA/Ventas 0,18 0,14 0,09 -
2018 2019 2020
EBITDA/Intereses 1,60 49.92 180,80 i Ventas W Costode Ventas i Resultado del ejercicio
Rentabilidad Operativa Rentabilidad sobre Ventas Rentabilidad Ordinaria s/Activos
18,0% 3,5% 14,0%
16,0% 30% 12,0%
14,0%
10,0%
2,5%
12,0%
8,0%
10,0% 20%
6,0%
8,0% 15%
4,0%
6,0%
1,0%
2,0%
4,0%
2,0% 05% 0,0%
’ 2018 2019 20
0,0% 0,0% 2,0%
2018 2019 2020 2018 2019 2020

Importes Expresados en Miles de Pesos
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8.5 ANALISIS FINANCIERO

MEULEN S.A.

Periodos Analizados 018/2019/202!

Plazo Promedio de Pagos y Cobros

350
Liquidez corriente 1,06 1,12 1,64
Liquidez acida 1,06 1,12 1,64
Rotacion del pasivo corriente dias 273 313 245
Rotacién de las cuentas a cobrar 140 94 105
2018 2019 2020
Efecto Palanca 0,01 « Rotacion del pasivo corriente dias @ Rotacion de las cuentas a cobrar
Info jun-18 jun-19 jun-20 60.000.000 Exposicién Financiera

50.000.000
Caja y Bancos 191.600 1.651.751 5.194.891 40.000.000
Creditos por ventas 37.060.944 47.959.418 32.186.104 | 30.000.000

20.000.000
Deudas Comerciales 15.277.078 16.396.369 9.528.535

10.000.000
Deudas bancarias 7.022.215 26.483.329 13.744.709 -

2018 2019 2020

Deuda Financiera s/ P.Neto 1 0 0 u Caja y Créditos u Deudas Comerciales y Bancarias

Trends
Liquidez corriente Liquidez acida Efecto Palanca
1,80 1,80 0,10
1,60 1,60 0,09
1,40 1,40 0,08
0,07
1,20 1,20
0,06
1,00 1,00 -
0,05
0,80 0,80 -
0,04
0,60 0,60 -
0,03
0,40 040 - 0.02
2018 2019 2020 2018 2019 2020 2018 2019 2020
Ventas Compras
180.000.000 40.000.000
160.000.000 35.000.000
140.000.000 30.000.000
120.000.000
25.000.000
100.000.000
20.000.000
80.000.000
15.000.000
60.000.000
40.000.000 10.000.000
20.000.000 5.000.000
0 0
2018 2019 2020 2018 2019 2020
Importes Expresados en Miles de Pesos
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8.6 ANALISIS DE FLUJO DE FONDOS

Periodos Analizados

Analisis del Flujo de fondos

Resultado del ejercicio

Amortizaciones de Bienes de Uso

$ 19.339.330,00 | $

MEULEN S.A.

jun-20

217.647,00

7.311.389,00

Depreciacion de Intangibles

Generacion interna de fondos

24.071.693,00

7.529.036,00

Variacion de créditos por ventas $ -10.898.474,00 | $ 15.773.314,00
Variacion de otros créditos $ -17.477.496,00 | $ -1.346.256,00
Variacion de Bienes de Cambio $ $ -
Variacion de otros activos corrientes $ $ -
Variacién de cuentas a pagar $ 1.119.291,00 | $ -6.867.834,00
Variacién de deudas sociales $ 3.067.130,00 | $ -6.660.802,00
Variacion de deudas fiscales $ 4.416.364,00 | $ -5.931.399,00
Variacién de otras deudas $ $ 15.746.431,00
Variacion de previsiones para contingencias $ $ -
Ajuste

Flujo de fondos operativos netos 4.298.508,00 18.242.490,00
AREA/Dividendos pagados / Honorarios $ 58.941.519,00 | $ -1,00
Aporte de capital / Ajustes AREA $ 11.553.706,00 | $ -
Adquisicion de Bienes de Uso $ -90.986.271,00 | $ 8.811.254,00

Aumento o disminucion de caja

Flujo de fondos antes de la financiacion -16.192.538,00 27.053.743,00
Variacion de deudas financieras corrientes $ 19.461.114,00 | $ -12.738.620,00
Variacion de deudas financieras no corrientes $ -1.808.425,00 | $ -10.771.983,00

1.460.151,00 | $

3.543.140,00

Evolucién de Caja

Aumento o disminucion de caja

6000000 4.000.000
5000000 3.500.000
4000000 3.000.000
2.500.000
3000000
2.000.000
2000000
1.500.000
1000000 1.000.000 -
0 : 500.000 -
2018 2019 2020
-1000000 -
2019 2020
Importes Expresados en Miles de Pesos
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. MEULEN S.A.

8.7 CALCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACION

Datos Estadisticos Niveles de Crédito tedricos s/Balance

Ventas Mensuales 7.692.537,1 $ S/Patrimonio Neto 3.972.751,2 $
Compras Mensuales 2.186.495,6 $ S/Capital de Trabajo 685.819,8 $
Modo de Cobro s/Balance 106 dias S/Activos Liquidos 1.003.562,9 $
Modo de Pago s/Balance 262 dias S/Variables Combinadas 1.538.124,4 $
Plazo de Ventas 15 30 45 60 90 120
95%
992.783,8 1.985.567,6 2.978.351,4 3.971.135,1 5.956.702,7 7.942.270,3
80%
836.028,5 1.672.056,9 2.508.085,4 3.344.113,8 5.016.170,7 6.688.227,6
65%
679.273,1 1.358.546,2 2.037.819,3 2.717.092,5 4.075.638,7 5.434.184,9
0%
o 522.517,8 1.045.035,6 1.567.553,3 2.090.071,1 3.135.106,7 4.180.142,3
d pa o)
a a 40%
Aceptada 418.014,2 836.028,5 1.254.042,7 1.672.056,9 2.508.085,4 3.344.113,8
0%
313.510,7 627.021,3 940.532,0 1.254.042,7 1.881.064,0 2.508.085,4
0%
209.007,1 418.014,2 627.021,3 836.028,5 1.254.042,7 1.672.056,9
0%
104.503,6 209.007,1 313.510,7 418.014,2 627.021,3 836.028,5
° 20.900,7 41.801,4 62.702,1 83.602,8 125.404,3 167.205,7

Importes Expresados en Miles de Pesos
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8.8 SCORE DE BALANCE

MEULEN S.A.

Periodos Analizados

Expresado

Concepto por

Analisis Patrimonial
Solvencia

2018/2019/2020

Grade Concepto
por

Analisis Financiero

Liquidez corriente

Expresado

Grade

Deudas Comerciales sobre Pasivo
Andlisis de rental

Endeudamiento corriente ratio 047 Liquidez acida ratio 1,48
Capital corriente % Rotacién del pasivo corriente dias dias

Activo no Cte sobre Activo % Rotacién de las cuentas a cobrar

Financiacion del activo no cte. ratio Efecto Palanca

Deuda bancaria sobre Pasivo % Analisis de Eficiencia

Gastos Financieros sobre Ventas

Gastos Comerciales sobre Ventas

Endeudamiento corriente

Capital corriente

Activo no Cte sobre Activo
Financiacién del activo no cte.
Deuda bancaria sobre Pasivo
Deudas Comerciales sobre Pasivo
Liquidez corriente

Liquidez acida

Rotacion del pasivo corriente dias
Rotacién de las cuentas a cobrar
Efecto Palanca

Rentabilidad de la inversién total
Rentabilidad ordinaria de la inversion
Rentabilidad ordinaria sobre el activo
Resultado bruto sobre ventas
Rentabilidad sobre Ventas

Costo del financiamiento
Rentabilidad Operativa
EBITDA/NVentas

EBITDA/Intereses

Gastos Financieros sobre Ventas

Gastos Comerciales sobre Ventas

Gastos Totales sobre Ventas
Vida restante de Bienes de Uso
Rotacion de bienes de cambio

Rotacién del activo

Rentabilidad de la inversién total % Gastos Administracion sobre Ventas
Rentabilidad ordinaria de la inversién %

Rentabilidad ordinaria sobre el activo %

Resultado bruto sobre ventas %

Rentabilidad sobre Ventas % Rotacién del activo

Costo del financiamiento %

Rentabilidad Operativa %

EBITDA/Ventas %

EBITDA/Intereses %

0 1 3 4 5 6 7 8 10
Solvencia

e L L e ——
e S —
Gastos Administracion sobre Ventas =-
e W W —
e e S |

u Average u Trend
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