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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 
 

Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

  

1.1

1.1.1 X

1.1.2

1.1.3

1.1.4

1.2

1.2.1

1.2.2 X

1.2.3 X

1.3

76%

4

0,490 0,727 0,727 0,963 0,963 1,200

2,000 1,500 1,500 1,000 1,000 0,500

0,900 1,200 1,200 1,500 1,500 1,800

0,200 0,267 0,267 0,333 0,333 0,400

0,020 0,073 0,073 0,127 0,127 0,180

0,030 0,087 0,087 0,143 0,143 0,200

70%

1 Cumplimiento Previsional y Fiscal 19 25

2 21 30

Tipo de Empresa

Puntaje Obtenido

Solvencia 

Endeudamiento Corriente

Índice de liquidez

Rentabilidad Bruta:

Rentabilidad Operativa

Rentabilidad Neta

x

0,900

0,200

0,020

0,030

1. Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas

Como es su situación salarial y social respecto de:

Pago de sueldos y remuneraciones.

2.1.1

2.1.2

2.2.1

2.3.1

2.3.2

No Aplica

No cumple / No 

posee / No cedio 

información         

(0)

Con 

irregularidades / 

sin planes de 

regularización / 

cedió información 

parcial

(1)

No aplica por que 

contrata 

monotributistas.

(2)

Están inscriptos en 

moratorias, planes 

de pagos, etc. y 

paga

(3)

Se detectan caso 

de atraso puntuales 

(4)

No se detectan 

desvíos 

(5)

Presentación y pago de aportes y contribuciones F-931 X

Presentación y pago de ART. X

Presentación y pago de otras cargas sociales X

Como es su situación fiscal respecto de:

X

Presentación y pago del impuesto al valor agregado (I.V.A. F-731)

Presentación y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos)

Como es su situación bancaria X

Presentación y pago del impuesto a los ingresos brutos

0,490 1,200

Total Cumplimiento Previsional e Impositivo 19

No Aplica

2. Situación Económico-Financiera

"No cedió 

información / 

Valor por debajo 

del mínimo 

(0)"

Servicios Malo Regular Bueno Muy Bueno Excelente

5321

x

1,800

2,000 0,500

x

0,400

0,180

x

0,200

x

Total Situación Económico-Financiero 21

CONDICIÓN

 CALIFICACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA

% respecto al total Ponderación (%) Resultado

x

Calificación y Ponderación de la Reevaluación / Ampliación de Alcance

2.3.3

Resultado Final 7,1

76% 10,0% 0,8

Situación Económico-Financiera 70% 90,0% 6,3

1- Resumen Ejecutivo 
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1.2. CONCLUSIÓN:  

 

 

 

 

LÍMITE DE COMPRA 
(30% sobre ventas) 

VENTAS BALANCE 
VENTAS POST-

BALANCE 

Ventas $ 92 310 445 $ 89 432 983 

Límite de compra $  27 693 133 $ 26 829 894 

 

MEULEN S.A. es una empresa con Base en Godoy Cruz, Mendoza, creada en el año 2008, y que se dedica al 

desarrollo de proyectos de Ingeniería y Construcción para empresas del mercado de Oil and Gas, Minería e 

Infraestructura. Sus socios son MOYANO FELIPE SANTOS y MUT MARCELO DARIO. El presidente de la 

empresa, DI FABIO ANGEL HILARIO, registra 1 cheque rechazado por Sin fondos ($16.7 Mil), sin abonar, como 

firmante de IMPULSAR SOCIEDAD ANONIMA. La empresa cuenta con 23 empleados registrados y no declara 

subcontratados. Con relación a su situación bancaria, registra atrasos de más de 365 días (situación 5 - 

Irrecuperable) en prácticamente todos los periodos observados, además de presentar, entre 09/2019 y 

08/2020, 85 cheques rechazados por Sin Fondos, por un total de $6 Millones, siendo que el 34% de estos no 

fueron abonados hasta la fecha. El Informe Estado de Deuda Dirección General de Rentas de Pcia. de Córdoba 

informa que la situación fiscal de la compañía es Irregular. No registra juicios en su contra ni tampoco 

embargos. Con relación a su situación laboral/previsional, no presenta sanciones laborales publicadas en el 

listado REPSAL, pero presenta deuda exigible de Aportes y Contribuciones a la Seguridad Social en diversos 

periodos comprendidos entre 09/2018 y 06/2021. No se detectó Prensa Negativa, aunque existan cuestiones 

vinculadas a la ética corporativa de la empresa (ver con área gestión de proveedores). 

Según los Estados contables del ejercicio cerrado a 06/2020, la compañía presentó una aceptable performance 

económica, presentando reducción de Ventas (39.9%) e incremento del nivel de Gastos, resultando esta 

situación en menores márgenes de Ganancia a nivel Operativo (11.4% s/ventas vs 17% s/ventas en el ejercicio 

precedente) y Final (0.2% s/ventas vs 3.1% s/ventas en el ejercicio anterior), que además fue influenciado por 

los Egresos no Operativos correspondientes a Resultados Financieros y por Tenencia. El indicador de Liquidez 

Corriente pasó de 1.12 a 1.64, mejorando y ubicándose en niveles adecuados, y el Capital de Trabajo se 

incrementó 207% siendo a 06/2020 de $22.4 Millones, cifra que representa el 14% del Activo, considerándose 

adecuada la relación. La situación patrimonial tambien se mantuvo adecuada, con satisfactorios niveles de 

Solvencia (pasó de 1.31 a 1.99) y de Endeudamiento Corriente (disminuyó de 0.58 a 0.33). Las Ventas post 

balance (12 meses) muestran una reducción del 3 % de la Facturación.  

Recomendamos operar con extrema cautela debido a su situación bancaria y por la situación 

previsional/laboral de sus empleados. 
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO 

Razón Social MEULEN S.A. 

CUIT 30-71090968-3. 

Domicilio NECOCHEA 38 Dpto:8, (5500), MENDOZA CIUDAD, MENDOZA, 

ARGENTINA 

Actividad 711009 - SERVICIOS DE ARQUITECTURA E INGENIERÍA Y SERVICIOS 

CONEXOS DE ASESORAMIENTO TÉCNICO N.C.P. 

429090 - CONSTRUCCIÓN DE OBRAS DE INGENIERÍA CIVIL N.C.P. 

Forma Jurídica SOC. ANONIMA 

Fecha de Inscripcion 25/03/2009 

Fecha de Contrato Social 12/09/2008 

Patrimonio neto al 2020 $ 105 064 495 

Cantidad Empleados 23 (Fuente: 931 07-2021) 

Domicilio Legal NECOCHEA 38 Dpto:8, (5500), MENDOZA CIUDAD, MENDOZA, 

ARGENTINA 

 

 

2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

MEULEN SA, es una empresa con Base en Godoy Cruz -Mendoza (Argentina) y con actividades en todo el país y en el 

extranjero, en el rubro Servicio y Obras para empresas del mercado de Oil and Gas, Minería e Infraestructura.- 

Su creación se remonta al año 2009, cuando comienza sus actividades en base a desarrollo de proyectos de Ingeniería 

y Construcción, desarrollando propósitos en común con personal convocado de alta profesionalidad, con una fuerte 

impronta de experiencia adquirida en gerenciamiento de proyectos del rubro Oil & Gas, nacionales e internacionales.  

 

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

No se detectó información.  

 

  

2- Datos Organizacionales  
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2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

 

Fuente: Empresa 
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2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

No se detectó información.  

2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB/Ganancias  

 

Fuente: Externa 
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Fuente: Empresa 

 

2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

No se detectó información. 

 

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

No se detectó información. 
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2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

Apellido y Nombre Nacionalidad  Tax ID % 

MOYANO FELIPE SANTOS Argentina 20180820230 N/A 

MUT MARCELO DARIO Argentina 20269365634 N/A 

Fuente: Externa 

 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

No se detectó información. 

 

2.7.3 Directivos 

Apellido y Nombre Nacionalidad Tax ID Cargo 

DI FABIO ANGEL HILARIO Argentina 20133875892 Presidente 

GALLARDO MIGUEL ANGEL Argentina 20239429956 Director Suplente 

Fuente: Externa 

 

2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 

DI FABIO ANGEL HILARIO - 20133875892 

 
 No se registran cheques rechazados en cuentas Personales 
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GALLARDO MIGUEL ANGEL - 20239429956 

 
 Juicios Homónimos 

 

 

2.8 ACTIVOS  

2.8.1 Inmuebles 

De acuerdo a los Estados Contables al 30/06/2020, figura la cuenta de Inmuebles valorizado en $ 68 695 096.- 

2.8.2 Rodados 

De acuerdo a los Estados Contables al 30/06/2020, figura la cuenta de Rodados valorizado en $ 7 558 106.- 

 

 

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

Provincia: BOLETIN OFICIAL DE LA PROVINCIA DE MENDOZA Fecha: 16/09/2008 

Denominación: MEULEN SOCIEDAD ANONIMA Fecha de constitución: Escritura de constitución N° 30, a fojas 116, Protocolo 
General, de fecha 12 de Septiembre de 2008, pasada ante la Escribana Mariana Elizabeth Lombardi, Titular del Registro Nº 
721 de Ciudad. Duracion: noventa y nueve años a contar de la fecha de inscripción en el Registro Público de Comercio. Socios: 
Marcelo Dario Mut, argentino, casado, contador público nacional, D.N.I. Nº 26.936.563, nacido el 23-11-1978, con domicilio 
en calle Guillermo Molina N° 1.072, Dorrego, Guaymallen, Mendoza, de 29 años de edad y Felipe Santos Moyano, argentino, 
casado, contador público nacional, D.N.I. Nº 18.082.023 nacido el 17-02-1967, con domicilio en Vandor 1.647, 1º Barrio 
Metalúrgico, Godoy Cruz, Mendoza, de 41 años de edad. Domicilio social y legal: en Necochea 38, Local 8, Ciudad, Mendoza. 
Objeto social: La Sociedad tendrá por objeto, dedicarse por cuenta propia, de terceros, o asociada a terceros, a las siguientes 
actividades: 1) Agropecuaria, 2) Comerciales, 3) Importación y Exportación, 4) Industriales. Para el cumplimiento de sus fines 
sociales, la sociedad está facultada sin limitación alguna, para ejecutar todo tipo de actos, contratos y operaciones que se 
relacionen directa o indirectamente con aquel. Capital social: se fija en doce mil pesos ($12.000,00) representado por ciento 
veinte (120) acciones de pesos cien ($100,00) valor nominal cada una, ordinarias, nominativas, no endosables, con derecho 
a un voto por accion Administración y representacion: La dirección y administración de la sociedad estará a cargo de un 
directorio compuesto de uno a cinco directores titulares y de uno a cinco directores suplentes, ambos designados por 
asamblea General de Accionistas y duraran en sus funciones tres ejercicios. Presidente: Angel Hilario Di Fabio, D.N.I. Nº 
13.387.589 y Director suplente: Miguel Angel Gallardo, D.N.I. Nº 23.942.995. Representacion legal: a cargo del presidente de 
la sociedad, o de quien lo reemplace en caso de vacancia. Fiscalización: se prescinde de la sindicatura. Fecha cierre ejercicio: 
30 de Junio de cada ano. Bto. 88218 16/9/2008 (1 Pub.) $ 30,00 
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2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

No se detectó información.  

 

2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

 

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 

 

 

2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2021 23 0 0 23 

Fuente: Empresa. 
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Fuente: Empresa. 

 
 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

No se detectó información.  
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

Servicios 

 PREFABRICADOS: Montajes y Mantenimiento de Instalaciones Industriales para la Industria del Petróleo y 

Gas (Cañerías, Red de Incendios, Estructuras Metálicas, Equipos, Electricidad, Instrumentos, Aislaciones 

Térmicas, Todo con Obra Civil Asociado). 

 INGENIERÍA: Servicios de Ingeniería de Detalle, Incluyendo Optimización de Ingeniería Básica, en la 

especialidades Civil, Mecánica, Electricidad, Instrumentos, Procesos y Sistemas contra Incendio. 

 CONSTRUCCIÓN EQUIPOS: Construcción de Equipos en Taller (Intercambiadores, Estructuras de Soporte, 

recipientes, Soldaduras de Aceros Super Dúplex, Inoxidables, Aleados, etc.).- 

 VÁLVULAS: Mantenimiento y Reparación de Válvulas (Esclusa, Globo, Retención, Válvula Control) 

 DUCTOS: Tendido, Reparación y Mantenimiento de Oleoductos, Gasoductos, Poliductos y Acueductos. 

 INSPECCIÓN DE OBRA: Resolviendo todo tipo de conflictos y contingencias entre los actores involucrados, 

permitiendo alcanzar los mejores resultados de calidad y eficiencia en la gestión de un proyecto. 

 

 

3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

Mes Ventas (montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos) Moneda 

Julio 2020 $ 5 398 336 - Pesos 

Agosto 2020 $ 9 267 174 - Pesos 

Septiembre 2020 $ 10 900 341 - Pesos 

Octubre 2020 $ 10 052 719 - Pesos 

Noviembre 2020 $ 4 974 504 - Pesos 

Diciembre 2020 $ 25 064 092 - Pesos 

Enero 2021 $ 2 666 541 - Pesos 

Febrero 2021 $ 4 928 201 - Pesos 

Marzo 2021 $ 6 780 975 - Pesos 

Abril 2021 $ 2 675 823 - Pesos 

Mayo 2021 $ 3 165 152 - Pesos 

Junio 2021 $ 3 559 125 - Pesos 

Total $ 89 432 983 - Pesos 

Fuente: Empresa.  

  

3- Situación Comercial 
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3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

No se detectó información. 

 

3.4 COMPRAS ANUALES 

Mes / Año Compras (montos sin impuestos) Moneda 

06/2020 $ 26 237 947 Pesos 

Fuente: Empresa.  

 

3.5 PROVEEDORES 
 

No se detectó información. 

 
 

3.6 CLIENTES 
 

No se detectó información. 

 
 
 

3.7 SEGUROS 

3.7.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: SWISS MEDICAL 

N° de contrato: 94778 

Desde: 08/09/2009 - Alta de afiliación 

Hasta: 30/06/2017 - Cambio de Aseguradora 

 

Aseguradora: PREVENCION 

N° de contrato: 624409 

Desde: 01/07/2017 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: Afiliación vigente 

 

3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 

3.7.3 Otros Seguros contratados 

No se detectó información. 
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4.1 IMPORTACIONES  

No se registraron operaciones de importación vinculadas a la empresa analizada. 

 

 

4.2 EXPORTACIONES  
 

No se registraron operaciones de exportación vinculadas a la empresa analizada. 

 
 
 
 

 

4- Comercio Exterior 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

 

 
 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

 

 

 
Importes expresados en Miles de Pesos 

1 Situación Normal (atraso hasta 30 días) 

2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 días) 

3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 días) 

4 Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 días) 

5 Irrecuperable (atraso de más de 365 días) 

6 Irrecuperable por Disposición Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de más de 180 días) 

  B.C.R.A. no informa 

5- Situación Bancaria 
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5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

No se detectó información. 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDADO (*) 

No se detectó información.  

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDANTE (*) 

No se detectó información.  

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Código Nombre Estado Fecha Inscripción 

10 GANANCIAS SOCIEDADES ACTIVO 2009-03 

30 IVA ACTIVO 2009-03 

103 REGIMENES DE INFORMACIÓN ACTIVO 2009-03 

211 BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES ACTIVO 2012-01 

301 EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL ACTIVO 2009-09 

5900 IIBB CONVENIO MULTILATERAL ACTIVO 2014-01 

 

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 
y 22973, a la fecha de emisión de la presente constancia. 
Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorización - Ley 
26476, la cual de corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 
 

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. de Bs. As. 

Contribuyente 

Identificación: CUIT SIN BIENES ASOCIADOS 
 

 

 

Informe Estado de Deuda Dirección General de Rentas de Pcia. Córdoba  

Razón Social Tax ID Ingresos Brutos Fecha de consulta Situación Fiscal 

MEULEN S.A. 30710909683 9137059427 18/08/2021 IRREGULAR 

 
 

6.3.3 Embargos 

No se detectó información.  

  

Agente de Recaudación 

Identificación: CUIT INEXISTENTE COMO AGENTE DE RECAUDACION. 

6- Situación Judicial Comercial 
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6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

 

 

Deuda exigible en Aportes y Contribuciones de Seguridad Social 

 

  



 

 

MEULEN S.A. 

 

FIDELITAS ®            21/34 

 

MEULEN SA no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL vigente al 18/08/2021 
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7.1 INTEGRIDAD 

 

 

 

Consultar con Área Gestión de Proveedores 

 
 

7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

No se detectó información de prensa negativa. 

 

 

 

 

7- INTEGRIDAD 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

 

  

8- Estados Contables 
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SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL 

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2018, 2019 y 2020 (fecha de cierre 30/06). Información auditada sin salvedades.   

Principales indicadores 

Económicos: 

- Las Ventas del ejercicio cerrado en 06/2020 ascendieron a un total de $92.3 Millones vs $153.7 Millones en 

el ejercicio anterior, evidenciándose una caída del 39.9% de las Ventas. 

- Los Costos Directos disminuyeron del 71.4% al 69.4% su incidencia sobre las Ventas, mientras que los Gastos 

de Estructura incrementaron del 13.7% al 18.4% su participación, determinando un Resultado Operativo Neto 

de $10.5 Millones, cifra que representó 11.4% s/ventas vs $26.2 Millones (17% s/ventas) en el ejercicio 

precedente. 

- En la parte no operativa del cuadro de resultados imputó Otros Ingresos por $2.1 Millones, y Otros Egresos 

por $12.4 Millones (correspondientes a Resultados Financieros y por Tenencia, incluyendo RECPAM, y a 

amortizaciones). 

- De acuerdo con lo expuesto en los párrafos precedentes, se registró una Ganancia Final de $217 Millones, 

cifra que representó el 0.2% de las Ventas vs $3.2 Millones (3.1% s/ventas) en el ejercicio anterior. 

En resumen, la compañía presentó a 06/2020 una caída de las Ventas y incremento del nivel de Gastos, presentando 

un exiguo Margen Final.  

Financieros 

- El indicador de Liquidez Corriente pasó de 1.12 a 1.64, mejorando y ubicándose en niveles adecuados.  

- El Capital de Trabajo se incrementó 207% siendo a 06/2020 de $22.4 Millones, cifra que representa el 14% 

del Activo, considerándose adecuada la relación.  

- Por el lado de los Activos Corrientes se destaca el aumento de las disponibilidades (caja y bancos), y por el 

lado del Pasivo Corriente, la reducción de las obligaciones bancarias.  

En resumen, la situación financiera se mostró satisfactoria, con adecuados niveles de Liquidez Corriente y de Capital 

de Trabajo.   

Patrimoniales: 

- El Patrimonio Neto a 06/2020 fue de $105 Millones vs $104 Millones en el ejercicio anterior. Del total de PN, 

$ 13.4 Millones corresponden a Capital Social y ajuste, considerándose reducida su conformación.  

- La estructura de financiamiento mostraba que el Pasivo representaba el 33.4% del Activo (43.3% en el 

ejercicio anterior).  

- La Solvencia Patrimonial pasó de 1.31 a 1.99, mientras que el Endeudamiento Corriente disminuyó, pasando 

de 0.58 a 0.33, ambos ubicándose en niveles satisfactorios.   

En resumen, la situación Patrimonial refleja satisfactorios niveles de Solvencia y Endeudamiento Corriente, por lo que 

se la considera satisfactoria.  
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 

 

  

jun-18 jun-19 jun-20

0,55 1,31 1,99

36% 57% 67%

1,23 0,58 0,33

0,03 0,04 0,14

54% 63% 64%

1,05 1,06 1,22

36% 47% 26%

28% 21% 18%

jun-18 jun-19 jun-20

38.584.259$          68.420.380$          57.536.462$          

44.745.385$          116.392.326$        100.269.683$        

83.329.644$          184.812.706$        157.806.145$        

36.410.072$          61.118.210$          35.144.630$          

17.300.311$          18.847.647$          17.597.020$          

53.710.383$          79.965.857$          52.741.650$          

29.619.261$          104.846.849$        105.064.495$        Patrimonio Neto

Deuda bancaria sobre Pasivo

Patrimonio Neto sobre Activo

Info

Activo Corriente

Pasivo

Activo no Cte sobre Activo

Pasivo no Corriente

Pasivo Corriente

Trends

Analisis Patrimonial

Solvencia

Endeudamiento corriente

Capital corriente

Períodos Analizados 2018/2019/2020

Activo no Corriente

Activo

Financiación del activo no cte.

Deudas Comerciales sobre Pasivo

Importes Expresados en Miles de Pesos

 -

 10.000.000

 20.000.000
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 70.000.000
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2018 2019 2020
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 

 

  

jun-18 jun-19 jun-20

3,4% 4,5% 0,2%

35,4% 1,8% 1,0%

12,6% 1,0% 0,7%

32,6% 28,6% 30,6%

1,3% 3,1% 0,2%

16,8% 0,5% 0,1%

0,9% 17,1% 11,4%

jun-18 jun-19 jun-20

79.958.846$            153.712.839$          92.310.445$            

53.909.255$            109.701.393$          64.017.387$            

1.000.459$              4.732.363$              217.647$                 

0,18 0,14 0,09

1,60 49,92 180,80

Rentabilidad ordinaria sobre el activo

Resultado bruto sobre ventas

Rentabilidad sobre Ventas

Importes Expresados en Miles de Pesos

Períodos Analizados 2018/2019/2020

Resultado del ejercicio

Costo de Ventas

Rentabilidad ordinaria de la inversión

Costo del financiamiento

Trends

EBITDA/Intereses

Análisis de rentabilidad

Rentabilidad de la inversión total

Ventas

EBITDA/Ventas

Info

Rentabilidad Operativa

0,0%

0,5%

1,0%

1,5%

2,0%

2,5%

3,0%

3,5%

2018 2019 2020
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 

 

  

jun-18 jun-19 jun-20

1,06                    1,12                    1,64                    

1,06                    1,12                    1,64                    

273                     313                     245                     

140                     94                       105                     

0,01                    0,03                    0,00                    

jun-18 jun-19 jun-20

191.600              1.651.751           5.194.891           

37.060.944         47.959.418         32.186.104         

15.277.078         16.396.369         9.528.535           

7.022.215           26.483.329         13.744.709         

1                         0                         0                         

Efecto Palanca

Importes Expresados en Miles de Pesos

Creditos por ventas

Deudas Comerciales

Deuda Financiera s/ P.Neto

Analisis Financiero

Caja y Bancos

Deudas bancarias

Liquidez corriente

Liquidez acida

2018/2019/2020

Trends

Info

Rotación del pasivo corriente días

Rotación de las cuentas a cobrar

Períodos Analizados
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 

 
 

jun-19 jun-20

 $         4.732.363,00  $            217.647,00 

19.339.330,00$                        7.311.389,00$                           

-$                                             -$                                             

 $        24.071.693,00  $         7.529.036,00 

-10.898.474,00$                       15.773.314,00$                        

-17.477.496,00$                       -1.346.256,00$                         

-$                                             -$                                             

-$                                             -$                                             

1.119.291,00$                           -6.867.834,00$                         

3.067.130,00$                           -6.660.802,00$                         

4.416.364,00$                           -5.931.399,00$                         

-$                                             15.746.431,00$                        

-$                                             -$                                             

 $         4.298.508,00  $        18.242.490,00 

58.941.519,00$                        -1,00$                                         

11.553.706,00$                        -$                                             

-90.986.271,00$                       8.811.254,00$                           

 $      -16.192.538,00  $        27.053.743,00 

19.461.114,00$                        -12.738.620,00$                       

-1.808.425,00$                         -10.771.983,00$                       

 $         1.460.151,00  $         3.543.140,00 

Variación de otras deudas

Variación de deudas sociales

Resultado del ejercicio

Variación de otros activos corrientes

Variación de Bienes de Cambio

Variación de otros créditos

Variación de créditos por ventas

Períodos Analizados 2018/2019/2020

Variación de deudas fiscales

Análisis del Flujo de fondos

Ajuste

AREA/Dividendos pagados / Honorarios

Depreciacion de Intangibles

Variación de previsiones para contingencias

Amortizaciones de Bienes de Uso

Variación de cuentas a pagar

Generación interna de fondos

Flujo de fondos operativos netos

Aporte de capital / Ajustes AREA

Variacion de deudas financieras corrientes

Variacion de deudas financieras no corrientes

Adquisicion de Bienes de Uso

Flujo de fondos antes de la financiación

Aumento o disminucion de caja

Importes Expresados en Miles de Pesos

-1000000
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2000000
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4000000

5000000

6000000
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Evolución de Caja
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Aumento o disminucion de caja
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 

 

  

7.692.537,1            $ 3.972.751,2            $

2.186.495,6            $ 685.819,8               $

106 días 1.003.562,9            $

262 días 1.538.124,4            $

15 30 45 60 90 120

95%
992.783,8               1.985.567,6            2.978.351,4            3.971.135,1            5.956.702,7            7.942.270,3            

80%
836.028,5               1.672.056,9            2.508.085,4            3.344.113,8            5.016.170,7            6.688.227,6            

65%
679.273,1               1.358.546,2            2.037.819,3            2.717.092,5            4.075.638,7            5.434.184,9            

50%
522.517,8               1.045.035,6            1.567.553,3            2.090.071,1            3.135.106,7            4.180.142,3            

40%
418.014,2               836.028,5               1.254.042,7            1.672.056,9            2.508.085,4            3.344.113,8            

30%
313.510,7               627.021,3               940.532,0               1.254.042,7            1.881.064,0            2.508.085,4            

20%
209.007,1               418.014,2               627.021,3               836.028,5               1.254.042,7            1.672.056,9            

10%
104.503,6               209.007,1               313.510,7               418.014,2               627.021,3               836.028,5               

2%
20.900,7                 41.801,4                 62.702,1                 83.602,8                 125.404,3               167.205,7               

Datos Estadísticos Niveles de Crédito teóricos s/Balance

Modo de Cobro s/Balance S/Activos Líquidos

Participación 

Máxima 

Aceptada

Imp o rte s  Exp re sa d o s e n Mile s  d e  Pe so s

Plazo de Ventas

Ventas Mensuales S/Patrimonio Neto

Compras Mensuales S/Capital de Trabajo

Modo de Pago s/Balance S/Variables Combinadas
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8.8 SCORE DE BALANCE 

 

Concepto
Expresado 

por
Valor Grade Concepto

Expresado 

por
Valor Grade

Solvencia ratio 1,71             10 Liquidez corriente ratio 1,48                10

Endeudamiento corriente ratio 0,47             10 Liquidez acida ratio 1,48                10

Capital corriente % 11,0% 3 Rotación del pasivo corriente días días 262                  1

Activo no Cte sobre Activo % 62,4% 3 Rotación de las cuentas a cobrar días 106                  7

Financiación del activo no cte. ratio 1,17             10 Efecto Palanca ratio 0,01                2

Deuda bancaria sobre Pasivo % 31,2% 8

Deudas Comerciales sobre Pasivo % 19,6% 10 Gastos Financieros sobre Ventas % 1,2% 10

Gastos Comerciales sobre Ventas % 5,3% 10

Rentabilidad de la inversión total % 1,4% 2 Gastos Administración sobre Ventas % 12,2% 8

Rentabilidad ordinaria de la inversión % 4,6% 3 Gastos Totales sobre Ventas % 18,7% 10

Rentabilidad ordinaria sobre el activo % 1,9% 2 Vida restante de Bienes de Uso años 12                    10

Resultado bruto sobre ventas % 30,4% 7 Rotación de bienes de cambio días -                  10

Rentabilidad sobre Ventas % 0,9% 2 Rotación del activo veces 0,70                1

Costo del financiamiento % 1,9% 10

Rentabilidad Operativa % 11,5% 9

EBITDA/Ventas % 10,9% 5

EBITDA/Intereses % 136,70          10

Analisis de Eficiencia

Analisis Financiero

Total

Análisis de rentabilidad

70,18

Períodos Analizados 2018/2019/2020

Analisis Patrimonial

0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

 Solvencia

 Endeudamiento corriente

 Capital corriente

 Activo no Cte sobre Activo

 Financiación del activo no cte.

 Deuda bancaria sobre Pasivo

 Deudas Comerciales sobre Pasivo

 Liquidez corriente

 Liquidez acida

 Rotación del pasivo corriente días

 Rotación de las cuentas a cobrar

 Efecto Palanca

 Rentabilidad de la inversión total

 Rentabilidad ordinaria de la inversión

 Rentabilidad ordinaria sobre el activo

 Resultado bruto sobre ventas

 Rentabilidad sobre Ventas

 Costo del financiamiento

 Rentabilidad Operativa

 EBITDA/Ventas

 EBITDA/Intereses

 Gastos Financieros sobre Ventas

 Gastos Comerciales sobre Ventas

 Gastos Administración sobre Ventas

 Gastos Totales sobre Ventas

 Vida restante de Bienes de Uso

 Rotación de bienes de cambio

 Rotación del activo

Average Trend


