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TRANSREDES S.A.

1- Resumen Ejecutivo

1.1 CALIFICACION Y EVALUACION

"No cedio
Tipo de Empresa Industrial informacion / Muy Bueno Excelente
No Aplica Valor por debajo
2. Situacion Economico-Financiera et :g:fi“w 3 4
0490 0,490 0,693 0.693 0,897 0,897 1,100 1.100
2.1.1|Solvencia
X
2,200 2,200 | 1633 | 1.633 ‘ 1.067 | 1,067 | 0,500 0,500
2.1.2|Endeudamiento Corriente
X
| 0.300 0,900 | 1,067 1.067 ‘ 1,233 1,233 | 1400 1400
2.2 1(Indice de liquidez
X
0,200 0,200 | 0333 | 0,333 ‘ 0.467 | 0467 | 0,600 0,600
2.3.1|Rentabilidad Bruta:
X
0.020 0,020 | 0,040 0.040 ‘ 0,060 0,060 | 0.080 0.080
2.3.2|Ebit
X
0.030 0,030 | 0,053 0.053 ‘ 0.077 0.077 | 0.100 0.100
2.3.3|Rentabilidad Neta
X
Total Situacion Econdémico-Financiero | 70% 21
Calificacion y Ponderacion de la Reevaluacion / Ampliacion de Alcance
. CALIFICACION ECONOMICA FINANCIERA
CONDICION
Puntaje Obtenido cto al total Ponderacién Resultado
1 |Cumplimiento Previsional y Fiscal 0 40 0% 10,0% 0,0
2 |Situacion Econémico-Financiera 21 30 70% 90,0% 6,3
Resultado Final 6,3

Segun politicas de calificacion de PAN AMERICAN ENERGY SL SUC. ARGENTINA
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r TRANSREDES S.A.

1.2. CONCLUSION:

TRANSREDES S.A. inici6 sus actividades en el afio 2008 con domicilio legal en Comodoro Rivadavia,
Provincia de Chubut, dedicandose principalmente segun informacion de la AFIP, a la construccion de obras
de ingenieria civil NCP. Segun medios de consulta externa sus posibles accionistas son: CORDON
FERRANDO GONZALO (98%) y RASO MARIA ADELA (2%). Cuentan con aproximadamente 160 empleados
registrados. No presenta sanciones laborales en el listado REPSAL. Se encuentran desde 10/2022 pagos
parciales e impagos de Aportes a la Seguridad Social, Obras Sociales y Contribuciones Patronales. Se
encuentra en situacion 2 y 3 con 4 Entidades Financieras, registrandose desde 02/2023 903 cheques
rechazados por Falta de Fondos, de los cuales se han levantado 356 por una suma de $174.0 Millones,
quedando pendientes de pago 547 cheques por valor de $306.1 Millones. No se detectaron juicios del fuero
comercial como demandado, embargos, ni Eventos de Integridad, pero se registraron Notas de Prensa
Negativas a ser evaluadas por el area de Proveedores.

Desde el punto de vista contable, el ejercicio cerrado a 12/2022 mostré una exigua performance econémica,
con caida de ventas (-11.18% variacion interanual), aumento de Gastos de estructura y disminucion de
Costos Directos, registrandose una exigua Ganancia Final de 1.61% s/ventas vs la también exigua Ganancia
de 1.35% s/ventas del ejercicio anterior. A pesar del fuerte aumento del Pasivo (147% interanual), el marco
Financiero y Patrimonial resultd satisfactorio, manteniéndose sus principales indicadores en valores
adecuados: la Solvencia Patrimonial pasé de 2.70 a 1.19, el Endeudamiento Corriente aumenté de 0.14 a
0.45 y el indicador de Liquidez Corriente disminuy6 de 2.70 a 1.19. Como contrapartida el Capital de Trabajo
fue equivalente al 5% del Activo siendo marginal la conformacién y la Capitalizacion resulté escasa. No se
obtuvo informacién de las ventas post balance.

De acuerdo con los datos analizados, sugerimos operar con extremada cautela ante la complicada situacion

Previsional y Bancaria presentada.
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TRANSREDES S.A.

2- Datos Organizacionales

2.1 CONSTITUCION / ESTATUS JURIDICO / DOMICILIOS / TELEFONOS/ ESTATUTO

TRANSREDES S.A.

Razon Social TRANSREDES S.A.

CUIT 30-71079146-1

Domicilio JORGE VERDEAU 786 - BARRIO: HUMBERTO BEGHIN, (9000), COMODORO
RIVADAVIA, CHUBUT, ARGENTINA

Posibles teléfonos 4471891 - (FIJO)

Actividad 429090 - CONSTRUCCION DE OBRAS DE INGENIERIA CIVIL N.C.P.

422200 - CONSTRUCCION, REFORMA Y REPARACION DE REDES
DISTRIBUCION DE ELECTRICIDAD, GAS, AGUA, TELECOMUNICACIONES Y
DE OTROS SERVICIOS PUBLICOS

492290 - SERVICIO DE TRANSPORTE AUTOMOTOR DE CARGAS N.C.P.
773030 - ALQUILER DE MAQUINARIA Y EQUIPO DE CONSTRUCCION E
INGENIERIA CIVIL, SIN OPERARIOS

Forma Juridica SOCIEDAD ANONIMA

Fecha de Inscripcion 20/11/2008

Fecha de Contrato Social 03/11/2008

Patrimonio neto al 2022 $ 1251646 956

Cantidad Empleados 160 Aprox. (Fuente: Medios de Consulta Externa)

Domicilio Legal JORGE VERDEAU 786 - BARRIO: HUMBERTO BEGHIN, (9000), COMODORO

RIVADAVIA, CHUBUT, ARGENTINA

Documentos vinculados JORGE VERDEAU 786 - BARRIO: HUMBERTO BEGHIN, (9000), COMODORO
RIVADAVIA, CHUBUT, ARGENTINA
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n TRANSREDES S.A.

2.2 ESTRUCTURA SOCIETARIA'Y VINCULACIONES

2.2.1 Socios / Accionistas

Razon Social Nacionalidad/Pais

CORDON FERRANDO GONZALO Argentina 20-20095455-7 98.00

RASO MARIA ADELA Argentina 27-22100560-6 2.00
Fuente: Medios de Consulta Externa.

2.2.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas

No se detect6 informacion.

2.2.3 Directivos

Nombrey Apalido Nacionaldad/Pais

CORDON FERRANDO GONZALO Argentina 20-20095455-7 Presidente

RASO MARIA ADELA Argentina 27-22100560-6 Director/a- Suplente
Fuente: Medios de Consulta Externa.

ACTUACION Y/O PARTICIPACION EN EMPRESAS DE LOS SOCIOS/DIRECTORES/AUTORIDADES

CORDON FERRANDO GONZALD RASD MARIA ADELA
EX-DIRECTOR/A TECBETON S A (desde 02-1998 ) SOCIAfO DE: RASO, HUGO RAMON, RASO, MARIA ADELA Y RASO,
SUPLENTE DE: JUAN MANUEL SOCIEDAD DE HECHO
CuUIT: 30673777895 CUIT : 30709041963

RASO MARIA ADELA
EX-PRESIDENTE DE: TECBETON S A (desde 02-1998 )
CuIT: 30673777895
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2.2.4 Antecedentes de Principales Directivos

CORDON FERRANDO GONZALO - 20200954557

TRANSREDES S.A.

SCORE

34.1

CORDON FERRANDO GONZALO

FECHA NACIMIENTO: 14/02/1958
ESTADO CIVIL: CASADA/O
SEXO:

DOMICILIOS
DOMICILIO:

PJE LARREA 333, COMODORO RIVADAVIA, CHUBUT,
ARGENTINA

FISCAL:
LOS ITALIANOS 520, (8000}, COMODORO
RIVADAVIA, CHUBUT, ARGENTINA

OTROS:
MOREND E10 PIS0:1, (9000}, COMODORO
RIVADAVIA, CHUBUT, ARGENTINA

FINANCIERO

TOTAL 45 000
BANCOS 1
ANTIGUEDAD SIT. 1 o0g/2022

EMPLEADO DE TRANSREDES SA {05/2023)

CLAE SERVICIOS DE

ASESORAMIENTO,

DIRECCION Y GESTION

EMPRESARIAL REALIZADOS

POR INTEGRANTES DE LOS

ORGANOS DE

ADMINISTRACION Y/O

FISCALIZACION EN

SOCIEDADES ANONIMAS

INICIO 03/06/2014

ACTIVIDAD

203 cheques pendientes de pago

RASO MARIA ADELA - 27221005606

CHEQUES RECHAZADOS

PEMDIENTES DE PAGO
ABOMADOS
POR DEFECTOS FORMALES

100

JUICIOS

s

110 52 devsctd actividad judicial

203
210

SCORE

83.2

RASO MARIA ADELA

FECHA NACIMIENTO: 15/05/1971

ESTADO CHVIL: CASADA/O

SEXO: F
DOMICILIOS

DOMICILIO:

MARIANGC MORENG 810, (3000), COMODORD
RIVADAVIA, CHUBUT, ARGENTINA
FISCAL:

CARLOS PELLEGRINI 571 PIs0:34¢, (9000},
COMODORGC RIVADAVIA, CHUBUT, ARGENTINA

FINANCIERO
TOTAL 291 000
BANCOS 1
ANTIGUEDAD SIT. 1 o7/2010
FISCALES
CLAE SERVICIOS DE

ASESORAMIENTO,
DIRECCION ¥ GESTION

EMPRESARIAL N.C.F.
INICIO 01/01/1995
ACTIVIDAD
RIESGO FISCAL NO

2.3 DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO

m Personal Produccion Personal Comercial Personal Administracion

2023

Fuente: Medios de Consulta Externa.

CHEQUES RECHAZADOS

e

BCRA o Informa chequss rechazades

JUICIOS

s

10 se detectd actividzd judicial

160 aprox.
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TRANSREDES S.A.

3- Situacion Bancaria

3.1 CHEQUES RECHAZADOS

CHEQUES RECHAZADOS

CHEQUES RECHAZADOS ULTIMOS 24 MESES

12021 01722 0222 22 04122 05122 06/ [\ 082 2 11022 12722 02 03/23 04723 0523 06/ 07/23 08/23 0923

903 CHEQUES RECHAZADOS

=

22

RESUMEN DE CHEQUES RECHAZADOS

Sin Fondos Def. Formales

306 186 5

356 39% 173 917 199,76 36% a 0% 0,00 0%

%03 1005 480 103 725,94 100% a 0% 0,00 0%

3.2 CENTRAL DE DEUDORES

GARANTIZAR 5GR

EBVA FRANCES

DEL CHUBUT 5.A. 2 5052 18682
YEF5.A. 9638 13 654 12 057 10644 5281 a3 6708 5500
TOYOTA COMPARIA FINANCIERA DE ARGENTINA 1256 1240 1208 1177 1140 6 867 7020 5928
MNACION ARGENTINA 11922 15381 15105 232 807 15 025 15448 24303 23132
ICBC 186 22 163 202 304 14 10 1851
GALICIA Y BUENCS AIRES 27562 28897 28 300 30195 34 281 39103 43041 Jz a5
AMERICAN EXFRESS ARG 54 63 230 393 452 182 316 442 289
TOTAL PERIODO 51027 59424 57 226 65 477 64 213 79093 B6 576 129 339
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TRANSREDES S.A.

04/2022 05/2022 06/2022 07/2022 08/2022 09/2022 10/20; 11/2022

GARANTIZAR 5GR

EBVA FRANCES

DEL CHUBUT 5.A. 44 580
YBFSA 4340
TOYOTA COMPARIA FINANCIERA DE ARGENTINA 6845
NACION ARGENTINA 23 D80
[ 2117
GALICIA ¥ BUENOS AIRES 64 866
AMERICAN EXPRESS ARG S& 78
TOTAL PERIODO 145907

60426 68517
2646 1555
6761 6640

21456 27 326
2052 1819

53645 55379

63 95
147 049 162 331

20 189

94 925

1058

6517

45 893

1331

56263

128

226 306

65073 68 644 60 265
124311 148 345 197 719 265 802
176 107 )
6370 6562 6047 5829
53111 57071 57 865 61281
3200 3585 2739 4163
35778 54 404 84271 80796
431 41% 521
288 280 338788 409 432 418 359

12/2022 01/2023 02/2023 03/20: 04/20: 05/2023 06/2023 07/2023
523 523 507

GARANTIZAR SER 172

EEVA FRANCES 57723 59029 63 689 62930 62067 66833
DELCHUEUT 5.4, 311576 370048 457 647 640 438 758 146 1014 185 1129123 1347073
YPF 5.4, 7 10 21 31 42 52 10
TOYOTA COMPARIA FINANCIERA DE ARGENTINA 59817 5438 5375 5932 5512 5107 5388
MACION ARSENTINA 67 355 68 791 61216 57335 50966 51014 49130 44 809
Icac 4478 1414 3533 2427 3243 4248 5322 5601
GALICIA Y BUENOS AIRES B0300 64532 75267 74078 73092 78041 80298 83843
AMERICAN EXPRESS ARG S& 276 343 278 463 673 BBO BE62 1148
TOTAL PERIODO 528032 510 576 672 345 774762 995 944 1217375 1332484 1557 210

1 Situaciéon Normal (atraso hasta 30 dias)

2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 dias)
3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 dias)

4

- Irrecuperable (atraso de mas de 365 dias)

Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 dias)

Importes expresados en Miles de Pesos

- Irrecuperable por Disposicion Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de mas de 180 dias)

B.C.R.A. no informa

BEVA FRAMN

GALICIA Y BUENDS AIRES

5513%

CES
ICES

LHAN

4. 202%

N\

IEAF 2o LUS3%
L5 ARG 5A 0.074%
NA 0.345%

A DE ARGEN

\

8]

CHUBUT S.A_ 86.506%
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. TRANSREDES S.A.

Situaciones Ultimos 24 meses

*Los montos se encuentran expresados en miles de pesos.

W Situacion 1 Situacien 2 | Situacion 3 [ Situacion 4 | Situacien 5 |l Situacion 6

1,600,000

1,400,000

1,200,000

1,000,000

£00,000 |

600,000

400,000 |

200,000 |

0
0821 09721 1021 1u21 1227 22 0222 0322 04722 08722 06/22 07722 08/22 09722 10/22 1922 1222 0123 0223 03/23 04/23 0523 06723 07723

Los montos se encuentran exprasados en miles de pesos

Garantias tltimos 24 meses

*Los montos se encuentran expresados en miles de pesos.
1,600,000

1,400,000

1,200,000

1,000,000

800,000

600,000

400,000

200,000

ol

0821 0921 10721 M2 1221 0122 0222 03/22 04/22 05722 06722 07/22 08722 0922 10722 1122 12022 0123 02723 03723 0423 0523 06/23 0723

[ Cheques / Titulos / Avales [ Hipotecas /Frendas / Ofros Reales [N Ofras Garantfas / Sin Garantias [ Total
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TRANSREDES S.A.

4- Situacion Fiscal

4.1 Embargos

No se detectd informacion.

4.1.2 Otra informacion Previsional de Interés

Periodo Pres. DDJ Aporte Seg. Soc. Aporte Obra Soc. Contr. Patronal
12-2022 — PAGO PARCIAL “ PAGO PARCIAL
01-2023 — PAGO PARCIAL “ PAGO PARCIAL
02-2023 — PAGO PARCIAL “ PAGO PARCIAL
03-2023 “ PAGO PARCIAL _ PAGO PARCIAL
04-2023 — PAGO PARCIAL “ PAGO PARCIAL
05-2023 — PAGO PARCIAL “ PAGC PARCIAL
06-2023 — PAGO PARCIAL “ PAGO PARCIAL
07-2023 “ PAGO PARCIAL “ PAGC PARCIAL

TRANSREDES S.A. CUIT 30710791461, no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL vigente al
27/09/2023.

REPSAL

Registro publico de empleadores con sanciones laborales
Ley 26.940

Se deja constancia gue a la fecha de emision, TRANSREDES SA CUIT 30710791461 no registra sanciones en el
REPSAL, conforme al Art. 2 de la Ley 26.940

Fecha de emision: 27/09/2023 (valido dnicamente por el dia de emision)

Sello Electronico: d03f65b9-47e4-4aeb-adb0-44645d4fcdTe

Sz= AWIW  GT Heonmee  SRTY
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. TRANSREDES S.A.

5- INTEGRIDAD

5.1 INTEGRIDAD

SEARGH CRITERIA

Datos consultados: TRANSREDES SA - 30710791461
Fecha: 27/09/2023

Sources chacked: List of worldwide politicians and government controlied entities (also known as PEPS, for politically exposed persons); profiles of persons who hold political office, their immediate family members, close associates, and
companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities fistad worldwide: Reputation - Global Foreign Officials . SDN and andial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force)
racommendations.

SEARCH CRITERIA

Datos consultados: CORDON FERRANDCO GONZALO - 20200954557
Fecha: 27/09/2023

Sources checked: List of worldwide paliticians and government contralled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons): profiles of persons whe hold political office, their immediate family members, close associates, and
companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force)
recommendations.

SEARCH CRITERIA

Datos consultados: RASO MARIA ADELA - 27221005606
Fecha: 27/09/2023

Sources checked: List of worldwide politicians and government contrelled entities (alse known as PEPs, for politically exposed persans); profiles of persons wha hold plitical office, their immediate family members, close associates, and

companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force)
recommendations.

5.2 INFORMACION DE PRENSA NEGATIVA

Consultar con el area Gestion de Proveedores.
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TRANSREDES S.A.

6- Estados Contables

6.1 DATOS CONTABLES

Activo

Fecha Balance

Caja y Bancos 11 682 7196 10 210 7578 10652
Inversion corriente 4107 7133 7542 17955 15602
Ant Créditos por ventas 45476 78 856 B9 307 287 345 417105
Otros Créditos 13 557 13 829 14135 36 507 50585
Bienes Cambio Q ] 7724 43 229 166026
Bienes Intangibles (1] 0 (1] a o
Otros Activos Corrientes Q 0 i} Q o
Total De Active Corriente T4 822 107013 128 518 392 613 660981
Créditos Por Ventas a a o 1] a
Otros Créditos No Corrientes {i] ] o 0 o
Otras Inversiones No Corrientes ] 0 o a a
Bienes De Uso Valor De Origen 124701 142340 276 547 1088870 1432168
Depreciacion Acumulada 11 336 12540 147 BE8 98 983 102732
Bienes De Uso 113 365 129400 128659 585 882 1389387
Activos Intangibles [i] 0 o [} ]
Otros Activos No Corrientes a 0 o Q o
Total Activo No Corriente 113 365 129 400 128 659 985 382 1389387
Total Activo 188 187 236413 258178 1382485 2050367

Montos expresados en miles de Pesos Argentinos

CAPITAL DE TRABAJO ESTRUCTURA PATRIMONIAL SOLVENCIA

700,000 2,500,000 35

600,000 30
2,000,000

500,000 25

400,000 £200.000 2.0

300,000 1,000,000 15

200,000 1.0
500,000

100,000 05

0— 0 0—
2018 2019 2020 201 2022 2018 2019 2020 201 2022 2018 2019 2020 201 2022
M Activo Corrients [l Pasive Corriente W Activo W Pasive B Patrimonio Neto
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. TRANSREDES S.A.

Pasivo / Patrimonio Neto

Fecha Balance

Cuentas Por Pagar [Deudsas Comerciales) 11 597 10623 15 342 47 813 101 208
Préstamos (Deudas Bancarias) 2 652 3799 14 748 38 313 306 650
Remuneraciones Y Cargas Sociales 4276 10 226 19221 18 625 66072
Cargas Fiscales 21559 22 767 32 364 22 363 83731
Anticipos De Clientes o o o o a
Otros Pasivos o o o 18 205 o
Total Pasivo Corriente 40084 47 415 85675 145 41% 557 662
Cuentas Por Pagar (1] (1] 1] (1] 201 982
Préstamos 442 o 6454 5162 16914
Deudas Fiscales 21048 47 188 18 710 172 405 22163
Otros Pasivos (Ne Corrientes) o 0 v] 1] 0
Previsiones o 1] o o a
Total Pasivo No Corriente 21 490 42 188 25 164 177 567 241059
Total Pasivo 61574 89 603 110839 322 986 798 720
Capital Social 740 1007 1037 11 287 11 287
Resultados No Asignados 125873 145803 146 302 1048 222 1240380
Patrimonio Neto 126 613 146 810 147 339 1059 509 1251647

Montos expresados en miles de Pesos Argentinos

LIQUIDEZ CORRIENTE ENDEUDAMIENTO CORRIENTE EFECTO PALANCA
3.0 06 0.02
25 05 H
-0.02
20 0.4
-0.04
15 03
-0.06
10 02
-0.08
05 0.1 i
0— 0— 012
2018 2019 2020 2021 2022 2018 2019 2020 2021 2022 2018 2019 2020 2021 2022
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. TRANSREDES S.A.

Estado de Resultados

Fecha Balance 31/12/2018 31/12/2020
Ventas 182 987 431816 411 355 1436 348 1275825
Compras Del Ejercicio 26 750 245 382 225540 (1] 610607
Costos de las mercaderias, productos, servicios vendidos 172 163 385906 389628 1240722 906 071
Resultado Bruto 10824 45910 211727 195 626 369 754
Amortizaciones 12214 42348 29578 o 51954
Gastos de Comercializacion a 0 ] 1] 37516
Gastos de Administracién 14211 32911 24178 88 099 105 757
Gastos Financieros 289 2979 1087 77 561 126454
Otros Ingresos 11939 ) 8261 53 309 9788
Otros Egresos 1] 0 1] (1] 0
Resultados financieros y por tenencia {incluyendo result por exposicion a inflacion) -20 561 -31775 1134 -55 456 -89 217
Impueste a las Ganancias 159 3 806 5329 B 346 0
Resultado -12 457 -25561 529 15 474 20598
VENTAS GASTOS TOTALES SOBRE VENTAS (%) RENTABILIDAD SOBRE VENTAS (%)
1,600,000 25 2
1,400,000 1
20 o
1,200,000
-1
1,000,000
! 15
-2
200,000
-3
500,000 1
4
400,000
5 -5
200,000 6
0— 0— -7
2012 2019 2020 2021 2022 2018 2019 2020 2021 2022 2018 2019 2020 2021 2022
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. TRANSREDES S.A.

Indices de Gestién

Andlisis Patrimonial

Fecha Balance 31/12/2019 31/12/2020 31/12/2021 31/12/2022
Solvencia Patrimonial 2,06 154 1,33 3,28 1,57
Patrimonic
043 0,61 0,75 0,30 0.64
032 0,32 0,58 0,14 0,45
Capital de Trabajo 34 737,72 50 598,23 43 843,65 247 184 37 10331934

Artivo Corrients - Pasivo Corrients

Analisis Financiero

Fecha Balance 31/12/20 31/12/2019 31/12/2021 31/12/7022

Liquidez Corriente 1,87 2,26 1,51 2,70 1,18

Liguidez Seca (Prueba Acida) 1,87 2,26 142 2,40 0,89

[Activo Corrisnte — Bienes de Cambio} / Pasivo Comients

Rotacidn de Créditos 402 5,48 4,58 5,00 3,06

Ventas / Créditos p =5

Rotacién de Pasivo Corriente 295,13 50,14 103,04 264 80 191,09

emiente * 365} / ({Compras +

Rotacidn De Inventarios 0,00 0,00 50.44 28,70 5,46
Mercaderias / Bs

Rotacidn de Activos 0,97 183 1,59 104 062

Ventas / Activo Totl

Rotacion de Activo Fijo 1,61 3,34 3,20 1,45 0,92

ventas /

Préstamos sobre Patrimonio Neto 0,02 0,03 0,14 004 0,26

Meses de Deuda 0,20 011 0,62 0.36 304

[Présamos o BCR s

Dias de Deuda 6,17 321 1881 11,05 92,57

[Préssmosz
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. TRANSREDES S.A.

Analisis de Rentabilidad

Fecha Balance 31/12/2018 31/12/2019 31/12/2020 31/12/2021 31/12/2022

Margen Bruto 5182 10,63 5,28 13,62 28,98

Margen Neto -5,81 -5,92 0,13 1,36 161

[Resuitzdo Neta / Ventzs) * 100

Margen Operativo -13,33 -5,92 -1,88 -2,36 0,85
(Resul

NEED + Otro:

EBIT -15 600 876 -25 350083 -32 428 646 107 527 058 174527762

Resultado Bruto - Amortizacions - Gastos de comercizlizacion - Gastos de Administracion

EBIT/Ventas -8,53 -6,80 -7,.88 7,42 13,68
(EBIT/

Margen s/ Patrimonio -0.10 -0,17 0,00 0,02 0.02

[Resuftzdo Meto / Patrimonio

Margen s/ Activo -6,62 -10,81 0,20 141 1,00
[Resuita Neto /

EBITDA 204 589 23 571 606 36922 552 105 380 783 195 005883
Resultsdo Neto + Amortizacio

EBITDA [ Pasivo 0,00 0,26 033 0,33 0,25
EBITDA / Ventas 0,00 0,05 0,09 0,07 0,16
{Resul Neto + Amortizaciones + Gastos Finandi

EBITDA / Intereses 071 791 3397 1,36 1,57

[Res

0+ Amort

Analisis de Eficiencia

Fecha Balance 31/12/2019 31/12/2020

Gastos Financieros / Ventas 0,00 001 0,00 0,05 0,10

ros / ventas

Gastos Comerciales / Ventas 0,00 0,00 0,00 0,00 0,03
tos Comerciates / Ventas

Gastos de Administracion / Ventas 0,08 0,08 0,06 0,06 0,08

Gastos Totales [ Ventas 0,08 0,08 0,06 0,12 021

fiaa: de adr

mercizles)

Inversiones en Bienes De Uso 1,12 1,13 1,15 1,07 0,50

Vida Restante de los Bienes de Uso 9,78 3,06 479 0,00 26,74

es de Uso / Amarts

Montos expresados en miles de Pesos Argentinos
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H TRANSREDES S.A.

SITUACION ECONOMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL

Para el analisis de la situacion econdmica financiera y patrimonial de la Empresa se utilizaron los Estados
Contables correspondientes a los ejercicios 2020, 2021 y 2022 (fecha de cierre 31/12) expresados en pesos
argentinos. Informacién auditada sin salvedades.

Principales indicadores

Econémicos:

— Las Ventas del ejercicio cerrado 12/2022 alcanzaron a un total de $1.276 Millones vs $1.436 Millones en
el ejercicio anterior, evidenciandose una caida interanual del -11.18%.

— Los Costos Directos disminuyeron en su incidencia sobre las Ventas pasando de 86.38% al 71.02%,
mientras que los Gastos de Estructura aumentaron, pasando del 6.13% al 11.23% en su participacion.

—  En la parte no operativa del cuadro de resultados imputaron Ingresos por $9.8 Millones (0.77% s/ventas)
correspondientes a Otros Ingresos sin especificar y Egresos por $89.2 Millones (6.99% s/ventas)
correspondientes a Resultados financieros y por Tenencia (incluyen RECPAM).

-~ De acuerdo con lo expuesto en los parrafos precedentes, se registré una exigua Ganancia Final de $20.6
Millones (1.61% s/ventas) vs la Ganancia de $19.5 Millones (1.35% s/ventas) en el ejercicio anterior.

En resumen, la compaiiia present6 a 12/2022 caida de Ventas, aumento de Gastos de Estructura y disminucién de
Costos Directos, presentandose una exigua ganancia Final.
Financieros.

— Elindicador de Liquidez Corriente pasé de 2.70 a 1.19, manteniéndose en valores adecuados.

- El Capital de Trabajo fue de $103.3 Millones, equivalente al 5.04% del Activo, siendo marginal la relacién.
En resumen, la situacién financiera resulté dispar con adecuado nivel de liquidez y Capital de Trabajo en marginal
relacion con el Activo.
Patrimoniales:

- El Patrimonio Neto a 12/2022 fue $1.252 Millones vs $1.059 Millones en el ejercicio anterior. Del total del
PN solo $11.3 Millones corresponden a Capital y Ajuste de Capital siendo exigua la conformacion.

— Laestructura de financiamiento mostraba que el Pasivo representaba el 38.95% del Activo siendo Deudas
Bancarias a Corto plazo (38.39% del Pasivo Total) y las Deudas Comerciales a largo plazo (25.29% del
Pasivo Total) las principales fuentes de apalancamiento.

— La Solvencia Patrimonial disminuy6 de 3.28 a 1.57, pero permaneciendo dentro de valores apropiados y el
Endeudamiento Corriente aumento6 de 0.14 a 0.45, manteniéndose en valores bajos.

En resumen, la situacion Patrimonial resulté satisfactoria con alta Solvencia y bajo Endeudamiento Corriente, pero

con exigua Capitalizacion.
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6.2 SCORE DE BALANCE

Periodos Analizados

Expresa

p

Analisis Patrimonial

Saolvencia

Endeudamienio corriente ratio 0.40
Capital corriente %

Activo no Cte sobre Activo % §
Financiacion del activo no cte. ratio 1,14
Deuda bancaria sobre Pasivo %

33.0%

Grade

Analisis Financiero

|Liquidez corriente

TRANSREDES S.A.

Liquidez acida

ratio

Rotacion del pasivo corriente dias

dias

|Rotacion de las cuentas a cobrar

Efecto Palanca

Analisis de Eficiencia

Deudas Comerciales sobre Pasivo

Analisis de rentabilidad

| Gastos Financieros sobre Ventas

Gastos Comerciales sobre Ventas

| Gastos Administracién sobre Ventas

Capital corriente

Activo no Cte sobre Active
Financiacion del activo no cte.
Deuda bancaria sobre Pasivo
Deudas Comerciales sobre Pasivo
Liguidez corriente

Liquidez acida

Rotacion del pasivo corriente dias
Rotacidn de las cuentas a cobrar
Efecto Palanca

Rentabilidad de |a inversidn total
Rentabilidad ordinaria de la inversidn
Rentabilidad ordinaria sobre el activo
Resultado bruto sobre ventas
Rentabilidad sobreVentas

Costo del financiamiento
EbitVentas

EBITDAN entas

EBITDA/Intereses

Gastos Financieros sobre Ventas
Gastos Comerciales sobre Ventas
Gastos Administracidn sobre Ventas
Gastos Totales sobre Ventas
Vidarestante de Bienes de Uso
Rotacidn de bienes de cambio

Rotacion del activo

|

@ Trend

u Average

Rentabilidad de la inversidn total % 1.6%
Rentabilidad ordinaria de la inversidn % 10.7% 5 Gastos Totales sobre Ventas %
Rentabilidad ordinaria sobre el activo % 6.8% Vida restante de Bienes de Uso fi
Resultado bruto sobre ventas % | Rotacién de bienes de cambio
Rentabilidad sobre Ventas % Rotacion del activo
Costo del financiamiento %
Ebit/\Ventas %
EBITDA/Nentas %
EBITDA/Intereses %
0 1 3 4 5 6 8 9 10
1 } } 4 } } 4 } |
Solvencia
Endeudamiento coriente
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