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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN   

 
 

Según políticas de calificación de EMSEP SA DE CV. 
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1.2. CONCLUSIÓN:  

 

 

 

LÍMITE DE COMPRA 
(30% sobre ventas) 

VENTAS BALANCE 
VENTAS POST-

BALANCE 

Ventas $ 2 290 286 000 $ 420 806 000 

Límite de compra $ 687 085 800 $ 126 241 800 

QUIMICA APOLLO S.A. DE C.V. es una empresa familiar mexicana, localizada en la ciudad de Toluca, 

dedicada a proveer servicios integrales de tratamientos químicos especializados y proyectos de 

infraestructura para los sectores de Petróleo y Gas, Energía, y a otras industrias. La empresa inició sus 

actividades en el año 1983 y opera bajo normas de calidad ISO 9001:2015, ISO 14001:2015 e ISO 45001:2018, 

todas vigentes. Sus accionistas son: ZVI KATZ KENNER (43.8%), SARA KATZ KENNER (18.8%), ARIELA KATZ 

KENNER (18.7%) y RACHEL KATZ KENNER (18.7%). La empresa declara vinculación con APOLLO 

COMMUNICATIONS S.A. DE CV. Tanto la empresa como los socios no presentan eventos de Integridad. Con 

relación a su situación bancaria, no registra atrasos bancarios ni cheques rechazados por Sin Fondos. 

Informa contar con 5 empleados en relación de dependencia y con 322 subcontratados. De acuerdo con el 

Servicio de Administración Tributaria del Gobierno de México (SAT), la empresa se encuentra al corriente en 

el cumplimiento de obligaciones fiscales. Desde el punto de vista judicial, registra juicios Federales e 

Estaduales como demandada (ver detalle). Fueron encontradas notas de prensa que informan que la empresa 

es afiliada de Litoral Laboratorios Industriales, empresa que pertenece a la prima del Presidente Andrés 

Manuel López Obrador y , además, informan que debido al escándalo por presunto nepotismo, PEMEX, su 

principal cliente, rescindió su contrato. 

Desde el punto de vista contable, según el balance cerrado a 12/2020, las Ventas exhibieron un crecimiento 

interanual del 6% ($2.290 Millones vs $2.149 Millones en el ejercicio anterior), y debido a la absorción más 

eficiente de los Costos/Gastos, presentó mejores Márgenes de Ganancia a Nivel Operativo (5.6%s/ventas vs -

0.61%s/ventas en 2019) y Final (5.6% de las Ventas vs 2.9% s/ventas en el ejercicio anterior). El indicador de 

Liquidez Corriente aumentó de 1.18 a 1.38, y el Capital de Trabajo fue de $672 Millones, cifra que representó 

el 16% del Activo, considerándose satisfactoria la relación. La situación Patrimonial se mantuvo ajustada, con 

un reducido nivel de Conformación del PN, ajustada Solvencia (0.61) y un aceptable Endeudamiento Corriente 

(pasó de 1.17 a 1.13). Las ventas post balance (4 meses) muestran una reducción del 45% del promedio 

mensual de Ventas. 

Por lo expuesto, recomendamos operar con cautela por su situación Judicial, además del indicativo de 

reducción de Ventas, que podría estar ocasionado por su situación reputacional. 
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO 

Razón Social QUIMICA APOLLO S.A. DE C.V. 

RFC QAP8305205H4 

Nombre Fantasía QUIMICA APOLLO 

Domicilio Miguel Alemán Valdés, Parque Exportec II 206 

Ciudad Toluca 

Provincia Estado De México 

País México 

Código Postal 50223 

Teléfono 7222791400 

Fecha de Inicio 20/05/1983 

Actividad Principal Preparados y Productos Químicos 

Email cconstantino@apollo.mx 

Contacto Carmen Lizeth Constantino Covarrubias 

Website www.quimica-apollo.com.mx 

 

 
 

2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

Química Apollo es una empresa 100% Mexicana, con 38 años de experiencia en el mercado nacional, dedicada a 

proveer servicios integrales de tratamientos químicos especializados.  

Provee servicios integrales y proyectos de infraestructura para: 

✓ Petróleo y gas. 

✓ Energía. 

✓ Otras industrias. 

Sus oficinas centrales, Planta y Laboratorios de I&D y Control de calidad se encuentran en Toluca, Estado de México 

y su Base de operaciones y Oficinas en Poza Rica, Veracruz. 

 

  

2- Datos Organizacionales  
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2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

Misión 

“Diseñar y desarrollar soluciones integrales e innovadoras para el Sector Energético.” 

 

Sistemas de Gestión 

✓ “Satisfacción del cliente - ISO 9001 

✓ Sociedad y Ambiente - ISO 14001 

✓ Seguridad y Salud Ocupacional - ISO 45001 

✓ Planificación empresarial - ERP SAP” 

 

Valores 

✓ “Compromiso con resultados 

✓ Innovación tecnológica 

✓ Actitud de servicio 

✓ Adaptabilidad al cambio 

✓ Integridad en nuestro actuar” 
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2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

2.4.1 Constancia de inscripción Autoridad Fiscal  
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Fuente: Empresa 
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Fuente: Empresa 

 

 

 

2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

No se detectó información. 
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2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

 

 

Fuente: Empresa 
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2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

Razón Social Nacionalidad  Tax ID % 

ZVI KATZ KENNER México KAKZ 530201 PG0 43.8 

SARA KATZ KENNER México KAKS 570619 8G9 18.8 

ARIELA KATZ KENNER México KAKX 600319 LM6 18.7 

RACHEL KATZ KENNER México KAKR 541225 L33 18.7 

Fuente: Empresa. 

 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

N° Razón Social Nacionalidad  Tax ID Tipo de Relación 

1 APOLLO COMMUNICATIONS SA DE CV México ACO091221N41 N/A 

Fuente: Empresa. 

 

2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad Tax ID Cargo 

ROBERTO HERNÁNDEZ PONCE México HEPR730607IUA Subdirector Técnico Comercial 

CARLOS ROBERTO GARCÍA JUNCO México GAJC850311F73 Coordinador de Proyecto 

CARMEN LIZETH CONSTANTINO 

COVARRUBIAS 
México COCC950630SR0 

Ingeniero de Productividad Integral 

de Proyectos 

AGUSTÍN PÉREZ DOMÍNGUEZ México PEDX810909TL7 Ingeniero de Seguridad Industrial 

JIMI JOSUÉ DOMÍNGUEZ TAVERA México DOTJ890125JD2 Operario Especialista 

Fuente: Empresa. 

 

2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 
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2.8 ACTIVOS  

2.8.1 Inmuebles 

 

 

Fuente: Empresa 

2.8.2 Rodados 

 

Se adjunta documentación. 

Fuente: Empresa 

 
 
 

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

No se detectó información. 
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2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

N° Certificado Expedido por Fecha Emisión Fecha Vencimiento 

1 ISO 9001:2015 MEXCER S.A. DE C.V. 13/02/2020 13/02/2023 

2 ISO 14001:2015 MEXCER S.A. DE C.V. 13/02/2020 13/02/2023 

3 ISO 45001:2018 MEXCER S.A. DE C.V 13/02/2020 13/02/2023 

Se adjuntan certificaciones 
Fuente: Empresa. 

 

2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

 

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 

 

 

2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2019 2 1 2 5 

2020 2 1 2 5 

2021 2 1 2 5 

Fuente: Empresa. 

 
 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2019 320 52 47 419 

2020 295 46 39 380 

2021 257 37 28 322 

Fuente: Empresa. 
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

Petróleo y Gas 

Producción 

✓ Estimulación de pozos 

✓ Sistemas artificiales 

✓ Recuperación mejorada 

✓ Deshidratación de crudos 

✓ Control de incrustación 

✓ Aguas congénitas 

✓ Remediaciones 

Transformación 

✓ Control de corrosión y ensuciamiento 

✓ Tratamiento de aguas 

✓ Aditivos para combustóleo 

✓ Limpiezas químicas 

✓ Infraestructura hidráulica 

Logística 

✓ Protección interior 

✓ Reductores de fricción 

✓ Mejoramiento de lubricidad y conductividad 

✓ Reducción de ácido sulfhídrico 

✓ Limpieza de tanques 

 

Energía 

Generación 

✓ Control de incrustación 

✓ Aditivos para combustóleo 

✓ Tratamiento de agua 

✓ Infraestructura hidráulica 

Transmisión y distribución 

✓ Regulación y modernización 

✓ Subestaciones, redes y líneas 

 

Industrial 

Para distintos sectores industriales, diseña programas integrales de tratamiento químico y servicios, enfocados 

principalmente en el uso y reutilización del agua. 

• Acero. • Siderurgia. • Minería. • Química en general. • Separación de aire. • Cogeneración. • Alimentos y bebidas. • 

Hotelería. • Papel y cartón 

  

3- Situación Comercial 
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3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

Mes Ventas (montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos) Moneda 

Febrero 2021 $ 108 733 000 $ 53 049 000 Pesos Mxn 

Marzo 2021 $ 102 883 000 $ 69 684 000 Pesos Mxn 

Abril 2021 $ 90 049 000 $ 71 301 000 Pesos Mxn 

Mayo 2021 $ 119 141 000 $ 79 479 000 Pesos Mxn 

Total $ 420 806 000 $ 273 513 000 Pesos Mxn 

Fuente: Empresa.  

 

3.3 VENTAS A EMSEP SA DE CV. 

Mes / Año Ventas (montos sin impuestos) Moneda 

2020 $ 36 060 Dólares 

2021  $ 28 936 Dólares 

Fuente: Empresa.  

 

 

3.4 COMPRAS ANUALES 

Información no proporcionada. 

 

3.5 PROVEEDORES 
 

N° Razón Social Tax ID Nacionalidad Monto Anual de Compras Moneda 

1 ACIDOS Y SOLVENTES SA DE CV N/A México $ 40 000 000 Pesos Mxn 

2 ETILENOAMINAS N/A México $ 25 000 000 Pesos Mxn 

3 SOLVMEX N/A México $ 25 000 000 Pesos Mxn 

Fuente: Empresa.  
 
 
 

3.6 CLIENTES 
 

N° Razón Social Tax ID Nacionalidad 
Monto Anual de 

Ventas 
Moneda 

1 
PEMEX TRANSFORMACION 

INDUSTRIAL 
PTI151101TE5 México $ 1 672 702 577 Pesos Mxn 

2 
PEMEX EXPLORACION Y 

PRODUCCION 
PEP9207167XA México $ 170 708 020 Pesos Mxn 

3 P.M.I. TRADING DESIGNATED PMI9105174FA México $ 55 834 376 Pesos Mxn 

4 TERNIUM MEXICO, S.A DE C.V. TME840710TR4 México $ 42 985 677 Pesos Mxn 

5 TUBOS DE ACERO DE MEXICO, S.A. TAM520130D49 México $ 35 230 071 Pesos Mxn 

6 CFE DISTRIBUCION CDI160330RC9 México $ 33 354 179 Pesos Mxn 

7 PETROFAC MEXICO, S.A. DE C.V PME110921NK6 México $ 14 805 095 Pesos Mxn 

8 CRYOINFRA, S.A. DE C.V. CRY80080122 México $ 8 326 127 Pesos Mxn 

9 EQUIPAMIENTO LATINA SA DE CV ELA130213FC0 México $ 8 196 868 Pesos Mxn 

10 
PETROQUIMICA MEXICANA DE 

VINILO, 
PMV110901LZ8 México $ 4 844 000 Pesos Mxn 

 Fuente: Empresa.  
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3.7 SEGUROS 

3.7.3 Seguros contratados 

 

N° Tipo de Seguro Compañía Aseguradora Nº Póliza 
Suma 

Asegurada 
Moneda 

1 Seguro de Vida Grupo Nacional Provincial, S.A 341225852 $ 18 Pesos Mxn 

Fuente: Empresa.  
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4.1 IMPORTACIONES  

No se registraron operaciones de importación vinculadas a la empresa analizada. 

 

 

4.2 EXPORTACIONES  

No se registraron operaciones de exportación vinculadas a la empresa analizada. 

 

 

 

 

 

  

4- Comercio Exterior 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 
 

No se registran Cheques Rechazados. 
 
 
 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

No se registra información de Bancos 
 

 

 
5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 Banorte $ 132 879 Pesos Mxn 

2 BBVA $ 124 741 Pesos Mxn 

3 Santander $ 106 012 Pesos Mxn 

Fuente Empresa. 

 
 
 
 

 
 
 

5- Situación Bancaria 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDADO / DEMANDANTE (*) 

 

 

  

6- Situación Judicial Comercial 
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6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 
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6.3.3 Embargos 

No se detectó información.  
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7.1 INTEGRIDAD 

 

 

 

 

 

 

 

  

7- INTEGRIDAD 
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7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

Pemex revoca contratos a compañías socias de empresa de prima de AMLO y despide a funcionario 
Fuente: animal político Fecha: 16/12/2020 

Pemex anunció la revocación de contratos millonarios a empresas afiliadas a Litoral 
Laboratorios Industriales. Además despidieron al encargado de contrataciones. 
Petróleos Mexicanos (Pemex) revocó cuatro contratos para la prestación de servicios a las 
empresas afiliadas a Litoral Laboratorios Industriales S.A. de C.V. La empresa es propiedad 
Felipa Guadalupe Obrador Olán, prima del presidente Andrés Manuel López Obrador. 
Las empresas afiliadas son Marinsa de México, Química Apollo, Maren Marine Energy, 
Movilab; Mensuranda, Laboratorios ABC Química, Investigación y Análisis y Gamatek. 
La decisión derivó de la instrucción del mandatario por evitar que “se lleven a cabo 
negocios de miembros de su familia con el gobierno”, detalló Pemex en un comunicado 
Además, fue despedido el gerente de contrataciones de la Coordinación de Abastecimiento 
para Pemex Exploración y Producción, Alejandro Flores Torres. 
También serán investigados Claudia Angélica Velarde Torres y José de Jesús Corrales 

Arroniz, con el propósito de determinar su grado de omisión durante sus participaciones en las áreas Jurídica y Técnica 
respectivamente. 
A través de un comunicado, Pemex expuso que “el combate a la corrupción es un tema de especial trascendencia pública y un 
compromiso serio para quienes tenemos el encargo de velar por el correcto ejercicio del erario y la observancia plena de la ley”. 
Destacó que los cuatro contratos rescindidos hubieran significado un importe total de 312 millones de pesos, de los cuales a 
Litoral Laboratorios Industriales le habría correspondido una cantidad máxima de 77 millones 700 mil pesos. 
Resultado de las indagatorias se ubicó un quinto contrato, informó Pemex, el cual fue firmado con la refinería Francisco I. 
Madero, en Tamaulipas. 

 

Química Apollo y los privilegios con Pemex 
Fuente: vanguardia veracruz Fecha: 08/12/2020 

Poza Rica, Ver.- Una de las pocas empresas que mantienen presencia en 
la prestación de servicios a Pemex es la denominada Química Apollo, 
S.A. de C.V., que en consorcio con otras compañías como Litoral 
Laboratorios Industriales, propiedad de una prima del Presidente de la 
República, lograron un contrato por más de 40 millones de pesos. Tras 
un escándalo por presunto nepotismo, Pemex rescindió el contrato. 
Al buscar las instalaciones de Química Apollo, datos de internet arrojaron 
que esta se ubica sobre la carretera a Palma Sola, Coatzintla, en donde 
hace ya varios años, decenas de compañías montaron sus oficinas; y en 

efecto, lo que antes eran las oficinas de Baker Hughes, ahora -presumiblemente- sirven a Química Apollo, o al menos la 
ubicación es esa. 
De acuerdo a la información que Pemex publicó, la empresa Litoral Laboratorios ganó el contrato 648220805 en exploración y 
producción; en alianza con otras empresas como Movilab, S.A. de C.V., Mensuranda, S.A. de C.V., Laboratorios ABC Química, 
Investigación y Análisis, S.A. de C.V., Gamatek, S.A. de C.V. y Química Apollo, S.A. de C.V., esta última con presencia en la 
región de Poza Rica y con actividad en pozos petroleros de la zona. 
Litoral Laboratorios Industriales es una empresa de Felipa Guadalupe Obrador Olán, prima del Presidente Andrés Manuel López 
Obrador; esta razón social tan sólo en Veracruz, ganó y ejecutó un contrato por más de 40 millones de pesos tanto en la zona 
norte como en pozos del sur del estado. 
Química Apollo ha prestado sus servicios a Pemex por varios años, y lo más extraño es que en la región Poza Rica, donde la 
actividad petrolera está completamente paralizada, esta empresa, junto con reducido número de compañías, haya ganado un 
contrato millonario. Pemex reconoce que esta empresa fue constituida en el año 2006, pero hay antecedentes de que comenzó 
a ser contratista de Pemex en el periodo 2013 y 2014, cuando ganó más de 42 millones de pesos, relativo a 3 contratos. 
Para el 14 de agosto del 2015, sin embargo, el periódico El Universal, en su publicación “Los privilegios de Química Apollo”, ya 
daba cuenta de presuntas anomalías y privilegios de la empresa en la paraestatal, e incluso el periodista Miguel Badillo citó: 
“Otro delicado caso que debe resolver la administración de Emilio Lozoya Austin, al frente de Pemex, está relacionado con los 
privilegios a la empresa Química Apollo, lo cual nos hace recordar a la controvertida Oceanografía”, expone. 
Según la publicación, para aquel entonces “Química Apollo ha recibido 79 contratos de las subsidiarias ahora reestructuradas 
Pemex Refinación, Pemex Gas y Petroquímica Básica, y Pemex Exploración y Producción, por unos 4 mil millones de pesos (231 
millones 736 mil 168 dólares, más 501 millones 555 mil 705 pesos). La mayoría de estos, por adjudicación directa. La buena 
racha de la empresa también se reflejó en el último año de la gestión de Juan José Suárez Coppel, en 2012, cuando obtuvo 15 
contratos por más de 2.6 mil millones de pesos”, dice la publicación. 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

  

8- Estados Contables 
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SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL 

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2018, 2019 y 2020 (fecha de cierre 31/12). Información no auditada.  

Moneda: pesos mexicanos.    

Principales indicadores 

Económicos: 

- Las Ventas del ejercicio cerrado en 12/2020 ascendieron a un total de $2.290 Millones vs $2.149 Millones 

en el ejercicio anterior, evidenciándose un crecimiento interanual de las Ventas del 6.6%.  

- Los Costos Directos disminuyeron del 76% al 72% su incidencia sobre las Ventas, mientras que los Gastos 

de Estructura disminuyeron del 22.9% al 20.4% su participación, determinando una Ganancia Operativa de 

$127 Millones (5.6% s/ventas) vs la Pérdida Operativa de -$13 Millones (0.61% s/ventas) en el ejercicio 

precedente.  

-  Se registraron Otros Ingresos por $4.6 Millones (correspondientes principalmente a Participación en 

negocios conjuntos) y Otros Egresos por $4.6 Millones, correspondientes a otros gastos variados.    

- De acuerdo con lo expuesto en los párrafos precedentes, se registró una Ganancia Final de $127 Millones, 

cifra que representó el 5.6% de las Ventas vs $62 Millones (2.9% s/ventas) en el ejercicio anterior. 

En resumen, la compañía exhibió una adecuada gestión económica, con incremento de las Ventas, reducción de los 

Costos, y mayores Márgenes de Ganancia a nivel Operativo y Final.  

Financieros 

- El indicador de Liquidez Corriente aumentó de 1.18 a 1.38, manteniéndose en niveles adecuados. 

- El Capital de Trabajo fue de $672 Millones, cifra que representó el 16% del Activo, considerándose 

satisfactoria la relación.  

En función de los valores de los indicadores de Liquidez y Capital de Trabajo, la posición Financiera de la compañía 

se considera satisfactoria. 

Patrimoniales: 

- El Patrimonio Neto a 12/2020 fue de $1.552 Millones vs $2.149 Millones en el ejercicio anterior. Del total 

del PN, $114 Millones corresponden a Capital Social, considerándose volátil su conformación. 

- La estructura de financiamiento mostraba que el Pasivo representaba el 62% del Activo, siendo las 

obligaciones comerciales la principal fuente de apalancamiento.  

- La Solvencia Patrimonial se mantuvo en 0.61, manteniéndose en niveles ajustados.  

- El Endeudamiento Corriente redujo ligeramente, pasando de 1.17 a 1.13, ubicándose en niveles aceptables.    

En resumen, la situación Patrimonial se mantuvo ajustada, con un reducido nivel de Conformación del PN, ajustada 

Solvencia y un aceptable Endeudamiento Corriente.  

 

 

 



 

 

QUIMICA APOLLO S.A DE C.V. 

 

FIDELITAS ®            34/40 

 

8.2 ANÁLISIS VERTICAL 
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 

 

  

dic-18 dic-19 dic-20

0,98 0,62 0,61

50% 38% 38%

0,62 1,17 1,13

0,09 0,08 0,16

60% 47% 41%

1,15 1,17 1,40

61% 46% 31%

15% 39% 53%

dic-18 dic-19 dic-20

1.163.108.000$     2.027.911.000$     2.427.937.000$     

1.759.589.000$     1.810.335.000$     1.663.295.000$     

2.922.697.000$     3.838.246.000$     4.091.232.000$     

905.740.000$        1.713.334.000$     1.755.256.000$     

566.699.000$        662.562.000$        783.177.000$        

1.472.439.000$     2.375.896.000$     2.538.433.000$     

1.450.258.000$     1.462.350.000$     1.552.799.000$     

Trends

Analisis Patrimonial

Solvencia

Endeudamiento corriente

Capital corriente

Períodos Analizados 2018/2019/2020

Activo no Corriente

Activo

Financiación del activo no cte.

Deudas Comerciales sobre Pasivo

Importes Expresados en Miles de Pesos

Patrimonio Neto

Deuda bancaria sobre Pasivo

Patrimonio Neto sobre Activo

Info

Activo Corriente

Pasivo

Activo no Cte sobre Activo

Pasivo no Corriente

Pasivo Corriente

 -

 500.000.000

 1.000.000.000

 1.500.000.000

 2.000.000.000

 2.500.000.000

 3.000.000.000

2018 2019 2020

Activo Corriente y Pasivo Corriente
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 

 

  

dic-18 dic-19 dic-20

5,0% 4,2% 8,2%

15,4% 15,1% 25,0%

7,7% 5,8% 9,5%

32,1% 23,9% 28,0%

3,8% 2,9% 5,6%

7,1% 5,2% 8,5%

1,1% -0,6% 5,6%

dic-18 dic-19 dic-20

1.876.790.000$       2.149.057.000$       2.290.286.000$       

1.274.368.000$       1.635.510.000$       1.649.982.000$       

71.994.000$            62.071.000$            127.516.000$          

0,16 0,10 0,24

2,87 1,78 2,56

Análisis de rentabilidad

Rentabilidad de la inversión total

Ventas

EBITDA/Ventas

Info

Rentabilidad Operativa

Rentabilidad ordinaria sobre el activo

Resultado bruto sobre ventas

Rentabilidad sobre Ventas

Importes Expresados en Miles de Pesos

Períodos Analizados 2018/2019/2020

Resultado del ejercicio

Costo de Ventas

Rentabilidad ordinaria de la inversión

Costo del financiamiento

Trends

EBITDA/Intereses

0,0%
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2018 2019 2020

Rentabilidad sobre Ventas
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Estructura de Resultados
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 

 

  

dic-18 dic-19 dic-20

1,28                    1,18                    1,38                    

1,10                    1,10                    1,32                    

510                     1.051                  1.134                  

42                       31                       116                     

0,02                    0,02                    0,03                    

dic-18 dic-19 dic-20

74.419.000         66.895.000         126.143.000       

258.603.000       223.499.000       877.442.000       

226.193.000       938.274.000       1.351.714.000    

677.439.000       815.152.000       452.003.000       

1                         1                         1                         

Rotación de las cuentas a cobrar

Períodos Analizados

Efecto Palanca

Importes Expresados en Miles de Pesos

Creditos por ventas

Deudas Comerciales

Deuda Financiera s/ P.Neto

Analisis Financiero

Caja y Bancos

Deudas bancarias

Liquidez corriente

Liquidez acida

2018/2019/2020

Trends

Info

Rotación del pasivo corriente días
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 

 
 

dic-19 dic-20

 $       62.071.000,00  $      127.516.000,00 

-$                                            161.594.000,00$                      

-$                                            -$                                            

 $       62.071.000,00  $      289.110.000,00 

35.104.000,00$                        -653.943.000,00$                    

11.692.000,00$                        34.432.000,00$                        

21.748.000,00$                        26.840.000,00$                        

-958.692.000,00$                    236.032.000,00$                      

712.081.000,00$                      413.440.000,00$                      

-$                                            -$                                            

-12.835.000,00$                       65.290.000,00$                        

-2.108.000,00$                         -$                                            

-$                                            -$                                            

 $    -130.939.000,00  $      411.201.000,00 

-49.979.000,00$                       -37.067.000,00$                       

-$                                            -$                                            

-32.925.000,00$                       1.307.000,00$                          

 $    -213.843.000,00  $      375.441.000,00 

137.713.000,00$                      -363.149.000,00$                    

68.606.000,00$                        46.956.000,00$                        

 $        -7.524.000,00  $       59.248.000,00 

Variacion de deudas financieras corrientes

Variacion de deudas financieras no corrientes

Adquisicion de Bienes de Uso

Flujo de fondos antes de la financiación

Aumento o disminucion de caja

Importes Expresados en Miles de Pesos

Períodos Analizados 2018/2019/2020

Variación de deudas fiscales

Análisis del Flujo de fondos

Ajuste

AREA/Dividendos pagados / Honorarios

Depreciacion de Intangibles

Variación de previsiones para contingencias

Amortizaciones de Bienes de Uso

Variación de cuentas a pagar

Generación interna de fondos

Flujo de fondos operativos netos

Aporte de capital / Ajustes AREA

Variación de otras deudas

Variación de deudas sociales

Resultado del ejercicio

Variación de otros activos corrientes

Variación de Bienes de Cambio

Variación de otros créditos

Variación de créditos por ventas
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 

 

  

190.857.166,7       $ 58.715.212,2         $

-                         $ 20.602.957,8         $

91 días 26.943.121,0         $

1055 días 31.840.014,5         $

15 30 45 60 90 120

95%
-                         -                         -                         -                         -                         -                         
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-                         -                         -                         -                         -                         -                         
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-                         -                         -                         -                         -                         -                         
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-                         -                         -                         -                         -                         -                         
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-                         -                         -                         -                         -                         -                         

20%
-                         -                         -                         -                         -                         -                         

10%
-                         -                         -                         -                         -                         -                         

2%
-                         -                         -                         -                         -                         -                         

Modo de Pago s/Balance S/Variables Combinadas

Ventas Mensuales S/Patrimonio Neto

Compras Mensuales S/Capital de Trabajo

Datos Estadísticos Niveles de Crédito teóricos s/Balance

Modo de Cobro s/Balance S/Activos Líquidos

Participación 

Máxima 
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Imp o rte s  Exp re sa d o s e n Mile s  d e  Pe so s

Plazo de Ventas
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8.8 SCORE DE BALANCE 

 

Concepto
Expresado 

por
Valor Grade Concepto

Expresado 

por
Valor Grade

Solvencia ratio 0,65             4 Liquidez corriente ratio 1,33                8

Endeudamiento corriente ratio 1,09             8 Liquidez acida ratio 1,25                10

Capital corriente % 14,0% 4 Rotación del pasivo corriente días días 1.055              1

Activo no Cte sobre Activo % 43,9% 8 Rotación de las cuentas a cobrar días 91                   8

Financiación del activo no cte. ratio 1,33             10 Efecto Palanca ratio 0,03                4

Deuda bancaria sobre Pasivo % 36,8% 7

Deudas Comerciales sobre Pasivo % 46,7% 6 Gastos Financieros sobre Ventas % 8,3% 9

Gastos Comerciales sobre Ventas % 0,0% 10

Rentabilidad de la inversión total % 7,1% 4 Gastos Administración sobre Ventas % 13,4% 8

Rentabilidad ordinaria de la inversión % 22,1% 7 Gastos Totales sobre Ventas % 21,7% 10

Rentabilidad ordinaria sobre el activo % 8,6% 3 Vida restante de Bienes de Uso años 9                     8

Resultado bruto sobre ventas % 27,6% 5 Rotación de bienes de cambio días 365

Rentabilidad sobre Ventas % 4,9% 6 Rotación del activo veces 0,57                1

Costo del financiamiento % 7,7% 10

Rentabilidad Operativa % 3,9% 4

EBITDA/Ventas % 20,5% 8

EBITDA/Intereses % 2,43              8

Analisis de Eficiencia

Analisis Financiero

Total

Análisis de rentabilidad

70,82

Períodos Analizados 2018/2019/2020

Analisis Patrimonial
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 Rotación del activo

Average Trend


