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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 
 

Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

  

1.1

1.1.1

1.1.2

1.1.3

1.1.4

1.2

1.2.1

1.2.2

1.2.3

1.3

78%

4

0,490 0,727 0,727 0,963 0,963 1,200

2,000 1,500 1,500 1,000 1,000 0,500

0,900 1,200 1,200 1,500 1,500 1,800

0,200 0,267 0,267 0,333 0,333 0,400

0,020 0,073 0,073 0,127 0,127 0,180

0,030 0,087 0,087 0,143 0,143 0,200

17%

1 Cumplimiento Previsional y Fiscal 31 40

2 5 30

Resultado Final 2,3

78% 10,0% 0,8

Situación Económico-Financiera 17% 90,0% 1,5

Total Situación Económico-Financiero 5

CONDICIÓN

 CALIFICACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA

% respecto al total Ponderación (%) Resultado

X

Calificación y Ponderación de la Reevaluación / Ampliación de Alcance

2.3.3

1,800

2,000 0,500

x

x

0,400

x

0,180

x

0,200

0,490 1,200

Total Cumplimiento Previsional e Impositivo 31

No Aplica

2. Situación Económico-Financiera

"No cedió 

información / 

Valor por debajo 

del mínimo 

(0)"

Servicios Malo Regular Bueno Muy Bueno Excelente

5321

Como es su situación bancaria x

Presentación y pago del impuesto a los ingresos brutos x

x

Presentación y pago del impuesto al valor agregado (I.V.A. F-731) x

Presentación y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos)

x

Como es su situación fiscal respecto de:

x

Presentación y pago de aportes y contribuciones F-931 x

Presentación y pago de ART. x

Presentación y pago de otras cargas sociales

No Aplica

No cumple / No 

posee / No cedio 

información         

(0)

Con 

irregularidades / 

sin planes de 

regularización / 

cedió información 

parcial

(1)

No aplica por que 

contrata 

monotributistas.

(2)

Están inscriptos en 

moratorias, planes 

de pagos, etc. y 

paga

(3)

Se detectan caso 

de atraso puntuales 

(4)

No se detectan 

desvíos 

(5)

X

1. Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas

Como es su situación salarial y social respecto de:

Pago de sueldos y remuneraciones.

2.1.1

2.1.2

2.2.1

2.3.1

2.3.2

0,900

0,200

0,020

0,030

Tipo de Empresa

Puntaje Obtenido

Solvencia 

Endeudamiento Corriente

Índice de liquidez

Rentabilidad Bruta:

Rentabilidad Operativa

Rentabilidad Neta

1- Resumen Ejecutivo 
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1.2. CONCLUSIÓN:  

 

 

 

 

LÍMITE DE COMPRA 
(30% sobre ventas) 

VENTAS BALANCE 
VENTAS POST-

BALANCE 

Ventas $ 547 772 125 $ 198 203 312 

Límite de compra $ 164 331 637 $ 59 460 993 

 

IBAÑEZ INSTALACIONES SRL es una empresa familiar fundada en el año 2003 y domiciliada en la Provincia 

de Neuquén–Argentina. Se dedica a dar servicios industriales de mantenimiento, montajes mecánicos y 

electromecánicos. Entre otras actividades también realiza: Prefabricados y Montajes de cañerías de 

superficie; Tendidos y reparación de ductos; Tuberías y soportes (acero al carbono, inoxidable y aleados); 

Redes de tuberías para grandes tanques; Limpieza y reparación de tanques y piletas API; Servicio de 

Soldaduras; Obras menores de multi especialidad, con obra civil asociadas; Acopio y remediación de suelos 

contaminados. Sus socios son ROSA DEL CARMEN ARENAS (65%), MARIO IBAÑEZ (5%), DANIELA IBAÑEZ 

(10%) y ROMINA IBAÑEZ (10%). Declara contar con 162 empleados registrados (197 según 931 04-2021). 

Presenta afiliación vigente con la aseguradora MUTUAL PETROLEROS ART, sin embargo, presenta deuda 

exigible de Aportes y Contribuciones a la Seguridad Social entre 02/2021 y 04/2021. Con relación a su 

situación bancaria, opera normalmente con los Bancos y no registra cheques rechazados por Sin Fondos. No 

se observan antecedentes judiciales, embargos, ni tampoco cuestiones de Integridad, sin embargo, fue 

detectada una nota de Prensa Negativa (ver con Área Gestión de Proveedores). La Agencia de Recaudación 

Tributaria de la Provincia de Río Negro informa deuda de Categoría 2 (SELLOS - Desde 5.001 hasta 25.000 

pesos), Categoría 3 (CONVENIO MULTILATERAL- Desde 25.001 hasta 100.000 pesos) y de Categoría 4 

(AUTOMOTOR- Más de 100.000 pesos). 

Según los EECC del ejercicio cerrado a 12/2020, la compañía presentó una ajustada performance económica, 

exhibiendo una Perdida Final de -$15.6 Millones, equivalente al -2.9% s/ventas ($2.8 Millones, equivalente al 

0.4 s/ventas en 2019), debido principalmente a la reducción de las Ventas (caída de 29.2% con relación a 

2019) ,a la absorción ineficiente de los Costos Directos y al impacto de los Resultados Financieros y por 

Tenencia. El indicador de Liquidez Corriente pasó de 1.05 a 1.12 y el Capital de Trabajo fue de $11.9 Millones, 

cifra que representó el 7% del Activo, manteniéndose dentro de parámetros aceptables. La situación 

patrimonial resultaba debilitada en función del bajo nivel de Solvencia (pasó de 0.35 a 0.38) y del 

Endeudamiento Corriente algo elevado (pasó de 2.64 a 2.23). Las Ventas post balance (4 meses) muestran 

aumento del 9% del promedio mensual de Ventas.  

Recomendamos operar con cautela debido a su situación patrimonial y a los resultados presentados en los 

ejercicios analizados. Además, recomendamos monitorear su situación fiscal.  
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO 

Razón Social IBAÑEZ INSTALACIONES SRL. 

CUIT 33-70871364-9. 

Domicilio SANTA FE 269 4 E, (8300), NEUQUEN, NEUQUEN, ARGENTINA 

Posibles teléfonos 2994474114 - 2994477544  

Actividad 429090 - CONSTRUCCIÓN DE OBRAS DE INGENIERÍA CIVIL N.C.P. 

Forma Jurídica SOCIEDAD DE RESPONSABILIDAD LIMITADA 

Fecha de Inscripcion 02/04/2004 

Fecha de Contrato Social 25/09/2003 

Patrimonio neto al 2020 $ 44 102 825 

Cantidad Empleados 197 (Fuente: 931 04-2021) 

Domicilio Legal SANTA FE 269 4 E, (8300), NEUQUEN, NEUQUEN, ARGENTINA 

Otros posibles domicilios, vinculados, 

o eventuales. 

ALDERETE 01162, (8300), NEUQUEN 

SAAVEDRA 565, (8303), CINCO SALTOS, RIO NEGRO, ARGENTINA 

 

 
  

2- Datos Organizacionales  
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Se adjunta documentación. 

Fuente: Empresa 
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

IBAÑEZ INSTALACIONES SRL, empresa fundada en el año 2003, domiciliada en la Provincia de Neuquén – 

Argentina. Su servicio de soldadura, es realizado por un equipo de profesionales cualificados con los medios 

técnicos necesarios para desempeñar trabajos de soldadura industrial, ofreciendo servicios completos de 

instalación, mantenimiento de estructuras, tuberías e instalaciones en general que dispongan sus clientes. Entre 

otras actividades realiza: • Prefabricados y Montajes de cañerías de superficie. • Tendidos y reparación de ductos. • 

Tuberías y soportes (acero al carbono, inoxidable y aleados). • Redes de tuberías para grandes tanques • Limpieza y 

reparación de tanques y piletas API. • Servicio de Soldaduras • Obras menores de multi especialidad, con obra civil 

asociadas. • Acopio y remediación de suelos contaminados.  

Su centro de trabajo está en Cinco Saltos Rio Negro y tiene posibilidad de realizar trabajos en otras ciudades 

argentinas. 

Cuenta con equipos certificados entre ellos (Hidrogrúas, Semi, Retro, entre otros), como así personal calificado para 

ciertas actividades.  

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

No se detectó información.  

 

2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

 

Fuente: Empresa 
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2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

Información no proporcionada por la empresa.  

2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB/Ganancias  

 

Fuente: Empresa 
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Fuente: Empresa 
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Fuente: Empresa 
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Fuente: Empresa 

 

 

 

2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

No se detectó información. 

 

 

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

Se adjunta documentación. 

 

 

2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

Nombre y Apellido Nacionalidad  Tax ID % 

ROSA DEL CARMEN ARENAS Argentina 27176048264 65 

DANIELA VANESA IBAÑEZ Argentina 27294977398 10 

ROMINA IBAÑEZ Argentina 27282135979 10 

MARIO IBAÑEZ Argentina 20131181818 5 

Fuente: Empresa. 
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2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

No declara. 

 

2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad Tax ID Cargo 

ROSA DEL CARMEN ARENAS Argentina 27170648264 Socio Gerente 

DANIELA VANESA IBAÑEZ Argentina 27294977398 Socio Apoderado 

Fuente: Empresa. 

 

2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 

ARENAS ROSA DEL CARMEN - 27170648264 
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IBAÑEZ DANIELA VANESA - 27294977398 

 
 

 

2.8 ACTIVOS  

2.8.1 Inmuebles 

No declara.  

2.8.2 Rodados 

✓ DOMINIOS: LUQ062 NTC543 LKF232 NEK180 KXG035 PQE974 PQE973 PIR897 PBC533 PBC532 MRD680 

AB154IY MTB018 MTB017 AB981BH JNS440 AC105CL NMG591 AB376XL AD279ES NND005 AA799QO 

AD548UK AC810LZ AD622IS AD622IV AD910IX AD925IC AD622IW AA138VU AD010FD AB924HU AA394BH 

AA394BG AA394BF AB973LT AB973LS 

Fuente: Empresa. 
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2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

Provincia: BOLETIN OFICIAL DE LA PROVINCIA DE NEUQUENFecha: 30/06/2006 

IBANEZ INSTALACIONES S.R.L. Se hace saber que con fecha 25 de septiembre de 2003, se ha constituido una sociedad bajo la 
denominación de «Ibañez Instalaciones S.R.L.». Socios: Mario Ibañez, de 46 de anos de edad, de estado civil casado con la Sra. 
Rosa del Carmen Arenas cuyos datos obran más abajo, de nacionalidad argentina, DNI 13.118.181, de profesión comerciante, 
con domicilio en Espana 545 de la ciudad de Cinco Saltos, Provincia de Rio Negro; Rosa del Carmen Arenas, de 52 años de 
edad, de estado civil casada con el Sr. Mario Ibañez cuyos datos obran más arriba, de nacionalidad argentina naturalizada, DNI 
17.604.826, de profesión comerciante, con domicilio en Espana 545 de la ciudad de Cinco Saltos, Provincia de Neuquén; 
Romina Valeria Ibañez, de 22 años de edad, de estado civil soltera, de nacionalidad argentina, DNI 28.213.597, de ocupación 
estudiante, con domicilio en Espana 545 de la ciudad de Cinco Saltos, Provincia de Rio Negro y Daniela Vanesa Ibañez, de 21 
años de edad, de estado civil soltera, de nacionalidad argentina, DNI 29.497.739, de ocupación estudiante, con domicilio en 
Espana 545 de la ciudad de Cinco Saltos, Provincia de Rio Negro. Domicilio de la sociedad: Ciudad de Neuquén, Provincia del 
Neuquén. Objeto Social: a) servicios industriales de mantenimiento, montajes mecánicos y electromecánicos, soldaduras 
industriales, instalación y puesta en marcha de todo tipo de equipos pesados, tendido de cañerías y ductos, desarrollo, 
ejecución y construcción de obras civiles, realizacion de servicios para la industria petrolera. b) servicios de hotelería, 
alojamiento y gastronomía. Plazo de Duracion: 50 años a contar de la fecha de su inscripción en Registro Público de Comercio. 
Capital Social: $ 20.000 (pesos veinte mil). Composición del Organo de Administración y Fiscalización: Un socio gerente, 
nombre de su integrante: Rosa del Carmen Arenas. Organización de la Representación Legal: A cargo del socio gerente. Fecha 
de Cierre del Ejercicio: 31 de diciembre de cada ano. El presente edicto, ha sido ordenado por el Sr. Juez a cargo del Registro 
Público de Comercio de esta Provincia, en autos caratulados: «Ibañez Instalaciones S.R.L. s/Inscripcion de Contrato Social» 
(Expte. N° ---- Folio ---- Ano 2003). Secretaria, 15 de marzo de 2004. Fdo. Dra. Claudia Raone, Secretaria. 1p 26-03-04 BOLETIN 
OFICIAL DE LA PROVINCIA DE NEUQUEN DEL 26/03/2004. 

 

 
2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

No declara. 

 

2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

 

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 

 

 

2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2019 180 2 20 202 

2020 180 2 20 202 

2021 140 2 20 162 

Fuente: Empresa. 
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Fuente: Empresa. 

 
 

 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

No declara. 
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

IBAÑEZ INSTALACIONES S.R.L. presta  provisión de: 

▪ Equipos de Soldadura móviles y fijos, 

▪ Equipo de Hidrolavado y Pintura, 

▪ Cuadrilla de Tareas Generales 

▪ Retroexcavadora para tareas generales 

▪ Equipos de Montaje 

▪ Cuadrilla de obra civil 

 

Para realizar tareas tales como: 

▪ Líneas de conducción soldadas o roscadas (oleoductos, gasoductos, acueductos) 

▪ Soldaduras Especiales (acero inoxidables, argónicas) 

▪ Soldaduras de Acero al Carbono 

▪ Montajes Especiales (altura y espacios confinados) 

 

Equipos y Herramientas 

Se cuenta con equipos de soldadura entre los que se destacan soldadores, montadores, cañistas, operarios de 

tareas generales y encargados de mantenimiento. 

▪ Equipos autónomos rodantes equipados con moto soldadora y oxicorte 

▪ Equipo de pintar air-less 

▪ Motosoldadoras, motocompresores, hidrolavadoras, hidroelevadores, entre otros. 

 

3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

Mes Ventas (montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos) Moneda 

Enero 2021 $ 51 673 846 $ 9 077 609 Pesos 

Febrero 2021 $ 39 814 972 $ 8 086 955 Pesos 

Marzo 2021 $ 46 455 704 $ 10 931 258 Pesos 

Abril 2021 $ 60 258 790 $ 15 833 177 Pesos 

Total $ 198 203 312 $ 43 928 999 Pesos 

Fuente: Empresa.  

 

 

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

La empresa no informó ventas a PAE. 

 

  

3- Situación Comercial 
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3.4 COMPRAS ANUALES 

Mes / Año Compras (montos sin impuestos) Moneda 

12/2020 $ 102 758 391 Pesos 

Fuente: Empresa.  

 

 

3.5 PROVEEDORES 
 

N° Razón Social Tax ID Nacionalidad 
Monto Anual de 

Compras 
Moneda 

1 SUDAMERICA LUBRICANTES SRL 33716392479 Argentina $ 11 053 962 Pesos 

2 LA CASA DE LAS HERRAMIENTAS SRL 30648020518 Argentina $ 4 009 801 Pesos 

3 SAFETY & STYLE SRL 30714445789 Argentina $ 3 789 337 Pesos 

Fuente: Empresa.  
 
 
 

3.6 CLIENTES 
 

N° Razón Social Tax ID Nacionalidad 
Monto Anual 

de Ventas 
Moneda 

1 YPF S.A. 30546689979 Argentina $ 600 000 000 Pesos 

2 EXTERRAN ARGENTINA SRL 30659095080 Argentina $ 500 000 Pesos 

Fuente: Empresa.  
 
 
 

3.7 SEGUROS 

3.7.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: PREVENCION 

N° de contrato: 93854 

Desde: 02/07/2004 - Alta de afiliación 

Hasta: 28/02/2018 - Cambio de Aseguradora 

 

Aseguradora: MUTUAL PETROLEROS 

N° de contrato: 7 

Desde: 01/03/2018 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: Afiliación vigente 

 

3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 
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3.7.3 Otros Seguros contratados 

 

N° Tipo de Seguro Compañía Aseguradora Nº Póliza 
Suma 

Asegurada 
Moneda 

1 POLIZA FLOTA FEDERACION PATRONAL N/I 0 Pesos 

2 SEGUROS TECNICOS FEDERACION PATRONAL N/I 0 Pesos 

3 ART MEOPP N/I 0 Pesos 

4 SVO FEDERACION PATRONAL N/I 0 Pesos 

Fuente: Empresa.  
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4.1 IMPORTACIONES  

No se registraron operaciones de importación vinculadas a la empresa analizada. 

 

 

4.2 EXPORTACIONES  
 

No se registraron operaciones de exportación vinculadas a la empresa analizada. 

 
 
 
 

 

4- Comercio Exterior 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

No se registran cheques rechazados. 

 

 
 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

 
Importes expresados en Miles de Pesos 

1 Situación Normal (atraso hasta 30 días) 

2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 días) 

3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 días) 

4 Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 días) 

5 Irrecuperable (atraso de más de 365 días) 

6 Irrecuperable por Disposición Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de más de 180 días) 

  B.C.R.A. no informa 

 

 
 
 

  

5- Situación Bancaria 
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5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 Banco Macro S.A. $ 3 600 000 Pesos 

2 Banco BPN S.A. $ 2 400 000 Pesos 

3 Banco Santander Río  0 Pesos 

Fuente Empresa. 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDADO (*) 

No se detectó información.  

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDANTE (*) 

No se detectó información.  

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Código Nombre Estado Fecha Inscripción 

10 GANANCIAS SOCIEDADES ACTIVO 2004-04 

30 IVA ACTIVO 2004-04 

103 REGIMENES DE INFORMACIÓN ACTIVO 2007-01 

211 BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES ACTIVO 2004-04 

217 SICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS ACTIVO 2004-05 

301 EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL ACTIVO 2004-04 

5900 IIBB CONVENIO MULTILATERAL ACTIVO 2004-04 

 

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 
22702 y 22973, a la fecha de emisión de la presente constancia. 
Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorización - Ley 
26476, la cual de corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 
 

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. De Bs. As.  

Contribuyente 

Identificación: CUIT SIN BIENES ASOCIADOS 
 

 
  

Agente de Recaudación 

Identificación: CUIT INEXISTENTE COMO AGENTE DE RECAUDACION. 

6- Situación Judicial Comercial 
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Informe Estado de Deuda Agencia Recaudación Tributaria Rio Negro 

Impuesto Planes de Pago Vigentes Intimaciones en Curso Juicios en Curso Situación 

SELLOS NO NO NO Categoría 2 

CONVENIO MULTILATERAL NO NO NO Categoría 3 

AUTOMOTOR SI NO NO Categoría 4 
Categorías 

Categoría 0 Sin deuda 

Categoría 1 Hasta 5.000 pesos 

Categoría 2 Desde 5.001 hasta 25.000 pesos 

Categoría 3 Desde 25.001 hasta 100.000 pesos 

Categoría 4 Más de 100.000 pesos 

La información expuesta es la registrada al 01/07/2021 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación Tributaria de la 
Provincia de Río Negro respecto a la CUIT consultada. La misma proviene de la sumatoria de importes adeudados vinculados a los 
impuestos: Inmobiliario, Automotores, Ingresos Brutos, Sellos. Para el cálculo de la deuda expuesta, se considera aquella cuyo 
vencimiento haya operado con fecha anterior al 13/05/2019 y no obre constancia de pago de esta. La información se encuentra 
agrupada, pudiendo incluirse en un concepto deudas por uno o más dominios/partidas de propiedad del contribuyente. No se 
consideran aquellos sujetos que: Registren exenciones vigentes, Sean propietarios de un inmueble único comprendido en el Tramo 
1. Las columnas de Intimaciones en Curso o Juicios en Curso indican si se han iniciado acciones administrativas o judiciales para 
el cobro de la deuda. Para consultas o reclamos, comuníquese a nuestro Centro de Atención Telefónico (0800-222-3278) o diríjase 
a la Oficina más cercana a su domicilio. 

 

6.3.3 Embargos 

No se detectó información.  

 

6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 
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Deuda exigible en Aportes y Contribuciones de Seguridad Social 

 

 

IBAÑEZ INSTALACIONES SRL no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL vigente al 

01/07/2021 
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7.1 INTEGRIDAD 

 

 

 

 

 

 

7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

Consultar con área Gestión de Proveedores. 

 

 

 

7- INTEGRIDAD 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

  

8- Estados Contables 
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SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL   

Para el análisis de la situación Económica Financiera y Patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2018, 2019 y 2020 (fecha de cierre 31/12). Aclaraciones previas: Información 

auditada sin salvedades.  

Principales indicadores  

Económicos: 

- El ejercicio cerrado a 12/2020 mostró una Facturación total de $547.7 Millones, cifra que al compararla con 

las Ventas del ejercicio anterior ($773 Millones) evidencia una reducción interanual del 29.2%.   

- El Costo Directo incrementó del 80.7% al 92% su incidencia sobre las Ventas, mientras que por su parte los 

Gastos de Estructura pasaron del 12% a 12.5% su participación.  

- El Resultado Operativo Neto fue una Perdida de -$29.6 Millones (-5.4% s/ ventas) vs la Ganancia de $44.5 

Millones en el ejercicio anterior. 

- Se registraron Otros Ingresos por $31.4 Millones (corresponden al beneficio obtenido por el Programa ATP 

otorgado por el gobierno para el pago de sueldos, al cómputo del beneficio obtenido por aplicación de 

Decreto 814/2001 y a ingresos por la venta de bienes de uso), y Otros Egresos por $17.4 Millones 

(correspondientes principalmente a Resultados Financieros y por Tenencia, incluyendo el resultado por 

exposición al cambio del poder adquisitivo de la moneda - RECPAM).    

- El Impuesto a las Ganancias correspondiente al ejercicio fue de $4.6 Millones. 

- De acuerdo con lo expuesto, la compañía mostró una Perdida Final de -$15.6 Millones (-2.9% s/ventas) vs la 

Ganancia de$2.8 Millones (0.4 s/ventas) en 2019.  

En resumen, la compañía exhibió a 12/2020 una inadecuada performance económica, con reducción de las Ventas, 

aumento de los Costos, presentando un Resultado Operativo y Final Deficitario.   

Financieros 

- El indicador de Liquidez Corriente pasó de 1.05 a 1.12, manteniéndose dentro de parámetros aceptables. 

- El Capital de Trabajo fue de $11.9 Millones, cifra que representó el 7% del Activo, considerándose aceptable 

la relación.  

En función de los valores de los indicadores de Liquidez y Capital de Trabajo, la posición Financiera de la compañía 

se considera aceptable. 

Patrimoniales:  

- Luego de absorber el Quebranto del período, el Patrimonio Neto exhibió a 12/2020 un saldo de $44 Millones 

vs $59.7 Millones en el ejercicio anterior.  

- La estructura de financiamiento mostraba que el Pasivo Total representaba 72.5% del Activo Total, siendo 

las obligaciones sociales corrientes la principal fuente de apalancamiento.  

- El indicador de Endeudamiento Corriente pasó de 2.64 a 2.23, mientras que la Solvencia aumentó 

ligeramente de 0.35 a 0.38, manteniéndose en parámetros muy inadecuados. 

En resumen, el cuadro patrimonial se considera debilitado en función de un elevado nivel de Endeudamiento y la baja 

Solvencia.  
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 

 

  

dic-18 dic-19 dic-20

0,33 0,35 0,38

25% 26% 27%

2,61 2,64 2,23

0,06 0,04 0,07

29% 27% 31%

1,22 1,14 1,24

33% 24% 4%

11% 25% 20%

dic-18 dic-19 dic-20

119.650.473$        166.547.591$        110.432.017$        

49.532.912$          62.674.292$          50.690.019$          

169.183.385$        229.221.884$        161.122.036$        

108.937.654$        157.980.067$        98.506.357$          

18.449.019$          11.498.982$          18.512.854$          

127.386.672$        169.479.050$        117.019.211$        

41.796.713$          59.742.834$          44.102.825$          

Trends

Analisis Patrimonial

Solvencia

Endeudamiento corriente

Capital corriente

Períodos Analizados 2018/2019/2020

Activo no Corriente

Activo

Financiación del activo no cte.

Deudas Comerciales sobre Pasivo

Importes Expresados en Miles de Pesos

Patrimonio Neto

Deuda bancaria sobre Pasivo

Patrimonio Neto sobre Activo

Info

Activo Corriente

Pasivo

Activo no Cte sobre Activo

Pasivo no Corriente

Pasivo Corriente

 -

 20.000.000

 40.000.000

 60.000.000

 80.000.000

 100.000.000

 120.000.000

 140.000.000
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 180.000.000

2018 2019 2020

Activo Corriente y Pasivo Corriente

 Activo Corriente  Pasivo Corriente
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Estructura Patrimonial
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 

 

  

dic-18 dic-19 dic-20

10,3% 4,8% -35,5%

23,6% 26,9% -21,4%

5,8% 7,0% -5,9%

23,6% 19,3% 7,9%

0,8% 0,4% -2,9%

1,4% 1,0% 1,4%

9,7% 5,8% -5,4%

dic-18 dic-19 dic-20

553.257.577$          773.597.586$          547.772.126$          

422.469.359$          624.062.431$          504.552.587$          

4.288.108$              2.840.892$              -15.640.010$           

0,04 0,04 0,02

11,70 17,52 6,77

Análisis de rentabilidad

Rentabilidad de la inversión total

Ventas

EBITDA/Ventas

Info

Rentabilidad Operativa

Rentabilidad ordinaria sobre el activo

Resultado bruto sobre ventas

Rentabilidad sobre Ventas

Importes Expresados en Miles de Pesos

Períodos Analizados 2018/2019/2020

Resultado del ejercicio

Costo de Ventas

Rentabilidad ordinaria de la inversión

Costo del financiamiento

Trends

EBITDA/Intereses

-3,5%
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 

 

  

dic-18 dic-19 dic-20

1,10                    1,05                    1,12                    

1,08                    0,98                    1,05                    

241                     248                     174                     

25                       37                       25                       

0,03                    0,01                    -0,10                   

dic-18 dic-19 dic-20

9.892.239           1.357.434           8.127.241           

45.974.085         94.597.373         44.749.770         

13.768.253         41.953.346         23.247.680         

39.175.413         40.664.857         4.428.488           

1                         1                         0                         

Rotación de las cuentas a cobrar

Períodos Analizados

Efecto Palanca

Importes Expresados en Miles de Pesos

Creditos por ventas

Deudas Comerciales

Deuda Financiera s/ P.Neto

Analisis Financiero

Caja y Bancos

Deudas bancarias

Liquidez corriente

Liquidez acida

2018/2019/2020

Trends
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Rotación del pasivo corriente días
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 

 
 
 

dic-19 dic-20

 $         2.840.892,00  $      -15.640.010,00 

14.958.175,00$                        20.330.540,00$                        

-$                                             -$                                             

 $        17.799.067,00  $         4.690.530,00 

-48.623.288,00$                       49.847.603,00$                        

2.626.747,00$                           5.957.391,00$                           

-9.435.383,00$                         4.759.242,00$                           

-$                                             -$                                             

28.185.093,00$                        -18.705.666,00$                       

23.683.375,00$                        6.133.002,00$                           

-9.090.672,00$                         -3.448.224,00$                         

-$                                             -$                                             

-$                                             -$                                             

 $         5.144.939,00  $        49.233.878,00 

15.105.230,00$                        -119.368,00$                             

-$                                             119.368,00$                              

-28.099.555,00$                       -6.025.121,00$                         

 $        -7.849.386,00  $        43.208.757,00 

1.489.444,00$                           -36.236.369,00$                       

-2.174.863,00$                         -202.582,00$                             

 $        -8.534.805,00  $         6.769.806,00 

Variacion de deudas financieras corrientes

Variacion de deudas financieras no corrientes

Adquisicion de Bienes de Uso

Flujo de fondos antes de la financiación

Aumento o disminucion de caja

Importes Expresados en Miles de Pesos

Períodos Analizados 2018/2019/2020

Variación de deudas fiscales

Análisis del Flujo de fondos

Ajuste

AREA/Dividendos pagados / Honorarios

Depreciacion de Intangibles

Variación de previsiones para contingencias

Amortizaciones de Bienes de Uso

Variación de cuentas a pagar

Generación interna de fondos

Flujo de fondos operativos netos

Aporte de capital / Ajustes AREA

Variación de otras deudas

Variación de deudas sociales

Resultado del ejercicio

Variación de otros activos corrientes

Variación de Bienes de Cambio

Variación de otros créditos

Variación de créditos por ventas
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 

 

  

45.647.677,2          $ 1.291.418,9            $

8.563.199,3            $ 282.857,8               $

27 días 1.099.324,7            $

195 días 911.053,8               $

15 30 45 60 90 120

95%
2.362.415,4            4.724.830,9            7.087.246,3            9.449.661,7            14.174.492,6          18.899.323,5          

80%
1.989.402,5            3.978.804,9            5.968.207,4            7.957.609,9            11.936.414,8          15.915.219,8          

65%
1.616.389,5            3.232.779,0            4.849.168,5            6.465.558,0            9.698.337,0            12.931.116,0          

50%
1.243.376,5            2.486.753,1            3.730.129,6            4.973.506,2            7.460.259,3            9.947.012,3            

40%
994.701,2               1.989.402,5            2.984.103,7            3.978.804,9            5.968.207,4            7.957.609,9            

30%
746.025,9               1.492.051,9            2.238.077,8            2.984.103,7            4.476.155,6            5.968.207,4            

20%
497.350,6               994.701,2               1.492.051,9            1.989.402,5            2.984.103,7            3.978.804,9            

10%
248.675,3               497.350,6               746.025,9               994.701,2               1.492.051,9            1.989.402,5            

2%
49.735,1                 99.470,1                 149.205,2               198.940,2               298.410,4               397.880,5               

Modo de Pago s/Balance S/Variables Combinadas

Ventas Mensuales S/Patrimonio Neto

Compras Mensuales S/Capital de Trabajo

Datos Estadísticos Niveles de Crédito teóricos s/Balance

Modo de Cobro s/Balance S/Activos Líquidos

Participación 

Máxima 

Aceptada

Imp o rte s  Exp re sa d o s e n Mile s  d e  Pe so s

Plazo de Ventas
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8.8 SCORE DE BALANCE 

 

Concepto
Expresado 

por
Valor Grade Concepto

Expresado 

por
Valor Grade

Solvencia ratio 0,37             1 Liquidez corriente ratio 1,11                4

Endeudamiento corriente ratio 2,35             1 Liquidez acida ratio 1,04                10

Capital corriente % 6,6% 2 Rotación del pasivo corriente días días 195                  1

Activo no Cte sobre Activo % 30,4% 10 Rotación de las cuentas a cobrar días 27                    10

Financiación del activo no cte. ratio 1,21             10 Efecto Palanca ratio 0,06-                1

Deuda bancaria sobre Pasivo % 11,1% 10

Deudas Comerciales sobre Pasivo % 19,9% 10 Gastos Financieros sobre Ventas % 0,3% 10

Gastos Comerciales sobre Ventas % 5,3% 10

Rentabilidad de la inversión total % -22,8% 1 Gastos Administración sobre Ventas % 6,9% 10

Rentabilidad ordinaria de la inversión % -7,2% 1 Gastos Totales sobre Ventas % 12,5% 10

Rentabilidad ordinaria sobre el activo % -2,1% 1 Vida restante de Bienes de Uso años 3                      2

Resultado bruto sobre ventas % 11,8% 1 Rotación de bienes de cambio días 28                    10

Rentabilidad sobre Ventas % -1,8% 1 Rotación del activo veces 3,37                8

Costo del financiamiento % 1,3% 10

Rentabilidad Operativa % -1,7% 1

EBITDA/Ventas % 2,6% 2

EBITDA/Intereses % 9,41              10

Analisis de Eficiencia

Analisis Financiero

Total

Análisis de rentabilidad

48,54

Períodos Analizados 2018/2019/2020

Analisis Patrimonial
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Average Trend


