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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 
 

Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

  

1.1

1.1.1

1.1.2

1.1.3

1.1.4

1.2

1.2.1

1.2.2

1.2.3

1.3 x

71%

4

0,490 0,727 0,727 0,963 0,963 1,200

2,000 1,500 1,500 1,000 1,000 0,500

0,900 1,200 1,200 1,500 1,500 1,800

0,200 0,267 0,267 0,333 0,333 0,400

0,020 0,073 0,073 0,127 0,127 0,180

0,030 0,087 0,087 0,143 0,143 0,200

63%

1 Cumplimiento Previsional y Fiscal 25 35

2 19 30

Tipo de Empresa

Puntaje Obtenido

Solvencia 

Endeudamiento Corriente

Índice de liquidez

Rentabilidad Bruta:

Rentabilidad Operativa

Rentabilidad Neta

x

x

0,900

0,200

0,020

0,030

x

1. Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas

Como es su situación salarial y social respecto de:

Pago de sueldos y remuneraciones. x

2.1.1

2.1.2

2.2.1

2.3.1

2.3.2

No Aplica

No cumple / No 

posee / No cedio 

información         

(0)

Con irregularidades 

/ sin planes de 

regularización / 

cedió información 

parcial

(1)

No aplica por que 

contrata 

monotributistas.

(2)

Están inscriptos en 

moratorias, planes 

de pagos, etc. y 

paga

(3)

Se detectan caso 

de atraso puntuales 

(4)

No se detectan 

desvíos 

(5)

Presentación y pago de aportes y contribuciones F-931 x

Presentación y pago de ART. x

Presentación y pago de otras cargas sociales x

Como es su situación fiscal respecto de:

Presentación y pago del impuesto al valor agregado (I.V.A. F-731) x

Presentación y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos) x

x

Como es su situación bancaria

Presentación y pago del impuesto a los ingresos brutos

0,490 1,200

Total Cumplimiento Previsional e Impositivo 25

No Aplica

2. Situación Económico-Financiera

"No cedió 

información / 

Valor por debajo 

del mínimo 

(0)"

Servicios Malo Regular Bueno Muy Bueno Excelente

5321

1,800

2,000 0,500

x

0,400

0,180

x

0,200

Total Situación Económico-Financiero 19

CONDICIÓN

 CALIFICACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA

% respecto al total Ponderación (%) Resultado

x

Calificación y Ponderación de la Reevaluación / Ampliación de Alcance

2.3.3

Resultado Final 6,4

71% 10,0% 0,7

Situación Económico-Financiera 63% 90,0% 5,7

1- Resumen Ejecutivo 
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1.2. CONCLUSIÓN:  

 

 

 

 

LÍMITE DE COMPRA 
(30% sobre ventas) 

VENTAS BALANCE 
VENTAS POST-

BALANCE 

Ventas $ 46 217 711 $ 12 083 344 

Límite de compra $ 13 865 313 $ 3 625 003 

 

COCIMOA SOCIEDAD ANONIMA, empresa fundada en 2015, ubicada en Campana, Buenos Aires, dedicada a 

brindar servicios de construcciones civiles, hormigones estructurales, construcciones en seco y 

mantenimiento integrales a empresas. 

Sus socios y directivos son MARTIN ABADIA (presidente, 50%) y JORGE MOLINA (Vicepresidente, 50%), que 

no registran antecedentes a título personal, sin embargo este último registró en 2018, 2 cheques rechazados 

por sin fondos por un total de $24 Mil, como firmante de la empresa CONSCIDE SOCIEDAD ANONIMA, aun sin 

abonar. Declaran contar con 31 empleados contratados y no informan subcontratados. Presenta afiliación 

vigente con la aseguradora FED. PATRONAL ART y no presenta deuda exigible de Aportes y Contribuciones a 

la Seguridad Social según información de AFIP. No registra información de Bancos ni tampoco se ha 

detectado cheques rechazados. No se observan antecedentes judiciales, reclamos fiscales, cuestiones de 

Integridad ni tampoco Prensa negativa. 

Según los EECC del ejercicio cerrado a Abr/2020, la compañía presentó una adecuada performance 

económica, con un incremento de las Ventas ($46.2 Millones vs $29.8 Millones a Abr/2019), reducción de los 

Costos, mostrando un adecuado Resultado Final de $4.9 Millones, equivalente al 10%s/ventas. El indicador de 

Liquidez Corriente pasó de 1.07 a 1.55, mejorando y ubicando en adecuados parámetros adecuados, y el 

Capital de Trabajo mostró un saldo $5.8 Millones, cifra que representó el 32% del Activo Total. Desde el punto 

de vista patrimonial, presentó ajustados niveles de Solvencia (0.70) y de endeudamiento corriente (1.42), 

además de una reducida capitalización del PN. 

Las Ventas Post Balance informadas por la empresa corresponde a los periodos octubre a marzo (por lo que 

se supone que en los meses omitidos la empresa no registró Ingresos), que totalizaron $12 Millones, 

indicando una significativa reducción de la Facturación, y consecuentemente, un deterioro de su perfil.  

Si bien no existen impedimentos para operar, recomendamos hacerlo con cautela teniendo en cuenta el 

posible deterioro de su perfil en el último ejercicio. Consideramos que debería analizarse el balance cerrado a 

04/2021, ni bien esté disponible, para conocer su estado actual. 
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO 

Razón Social COCIMOA SOCIEDAD ANONIMA. 

CUIT 30-71497724-1. 

Domicilio JACOB 330, (2804), CAMPANA, BUENOS AIRES, ARGENTINA 

Actividad 429090 - CONSTRUCCIÓN DE OBRAS DE INGENIERÍA CIVIL N.C.P. 

Fecha de Inscripción 24/08/2015 

Fecha de Contrato Social 16/06/2015 

Patrimonio neto al 2020 $ 7 500 427 

Cantidad Empleados 34 (Fuente: 931 03-2021) 

Domicilio Legal JACOB 330, (2804), CAMPANA, BUENOS AIRES, ARGENTINA 

Otros posibles domicilios, vinculados, 

o eventuales. 

JACOB 330, (2804), CAMPANA, BUENOS AIRES, ARGENTINA 

 

 

2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

COCIMOA S.A. cuenta con un amplio conocimiento en construcciones civiles, hormigones estructurales, 

construcciones en seco y mantenimiento integrales a empresas. 

Realiza todo tipo de soldaduras y montaje de tubería. Tipo de material a utilizar es acero al carbón, acero inoxidable, 

HDPE, etc. Tanto en planta como fuera de locación, además hace prefabricado en taller enviando spool con las 

medidas exactas de acuerdo a la ingeniería elaborada. Respeta las normas internacionales y tolerancias necesarias 

para el desarrollo de la ejecución del servicio, utilizando las normas establecidas según ingeniería y los 

procedimientos establecidos. 

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

No se detectó información.  

 

  

2- Datos Organizacionales  
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2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

 

Fuente: Empresa 

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

Información no proporcionada por la empresa.  

2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB/Ganancias  

 

Fuente: Empresa 
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Fuente: Empresa 
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Fuente: Empresa 
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Fuente: Empresa 

 

 

2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

No se detectó información. 
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2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

 

Fuente: Empresa 

 

2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

Nombre y Apellido Nacionalidad  Tax ID % 

MARTIN ABADIA Argentina 20249389766 50 

JORGE MOLINA Argentina 23185185389 50 

Fuente: Empresa. 

 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

No declara. 
 

2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad Tax ID Cargo 

MARTIN ABADIA Argentina 20249389766 Presidente 

JORGE MOLINA Argentina 23185185389 Vicepresidente 

Fuente: Empresa. 
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2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 

ABADIA MARTIN - 20249389766 

 
 
 

MOLINA JORGE DANIEL - 23185185389 

 
✓ No se registran cheques rechazados en cuentas Personales 

✓ Juicios Homónimos 

  



 

 

COCIMOA SOCIEDAD ANONIMA 

 

FIDELITAS ®            13/33 

 

2.8 ACTIVOS  

2.8.1 Inmuebles 

No declara.  

2.8.2 Rodados 

De acuerdo a los Estados Contables al 30/04/2020, figura la cuenta de Rodados valorizado en $ 3 931 047.- 

 
 

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

Provincia: BUENOS AIRES Fecha: 23/07/2015 

COCIMOA S.A. POR 1 DIA - Fecha de constitución y certif. Firmas: 1 6/06/201 5. Directorio: Presidente: Martin Abadía, 
Vicepresidente: Jorge Daniel Molina, Director Suplente: Ruben Ramon Molina. Fiscalización: Sera realizada por los accionistas 
para realizar la fiscalización segun lo prescripto articulo 55 Ley 1 9.550. Fdo.: Alejandro Guardati, Contador Público Nacional. 
L.P. 22.934 

 
Provincia: BUENOS AIRES Fecha: 02/07/2015 

COCIMOA S.A. POR 1 DIA - Por instrum. Priv. De fecha /06/201 5 y certif. De firmas de fecha 06/201 5 se constit. “COCIMOA 
S.A.”. Socios: Martin Abadía, arg., nac. 25/07/1 976, casado, DNI 24.938.976, CUIT 20-24938976-6, comerciante, domic.: Calle 
Jacob N° 336, Cdad. Y Pdo. Campana, Pcia. Bs. As. Y Jorge Daniel Molina, arg., nac.: 21 /1 1 /1 967, DNI 1 8.51 8.538, CUIT 23-
1 851 8538-9, casado, comerciante, domic.: Calle Carriego N° 372, Cdad. Y Pdo. Zarate, Pcia. Bs. As. Domic. Social: Calle Jacob 
N° 330, Cdad. Y Pdo. Campana, Pcia. Bs. As. Duracion: 50 años; Capital Social: $ 1 00.000. Objeto Social: La sociedad tiene por 
objeto realizar por cuenta propia y/o terceros y/o asociada a terceros, en cualquier lugar del país o del extranjero las siguientes 
actividades: A) Inmobiliaria: Compra, venta, permuta, arrendamiento, alquiler, urbanización, loteos, fraccionamientos y 
administración de bienes inmuebles, urbanos, rurales. Importación y Exportación de todo lo detallado en el presente objeto. B) 
Constructora: Estudio, proyecto, Direccion Ejecutiva, ejecución de obras de Ingenieria, Arquitectura, construcciones civiles, 
eléctricas, e hidráulicas su reparación y servicio de mantenimiento. Fabricación de productos metálicos, partes de los mismos, 
erección de estructuras de todo tipo, fabricación de artículos de hierro, acero o aluminio. Estructuras elaboradas de acero y 
productos similares, tales como puentes y secciones de puentes, torres, mástiles, columnas, vigas, armaduras, arcos, cabios, 
castilletes para bocas de pozos, compuertas de exclusas, muelles y espigones,. Mantener y reparar maquinarias y equipos 
industrial y naval. Mantenimiento y reparaciones en general. Montajes Industriales, montajes de instrumentos, instrumentación 
tendida de cañerías, reparación, rectificación de piezas metálicas y reparación de herramientas para la industria. Herrería y 
carpintería mediante la fabricación de muebles de material prensado o derivados de insumos vegetales, también de aluminio, 
chapa, hierro, fabricación de topo tipo de material para la construcción de y para la vivienda, piezas especiales para la industria 
civil y naval. C) Financiera: La sociedad podrá realizar la financiación de las operaciones sociales obrando como acreedor 
prendario en los términos en los términos del artículo quinto de la Ley 1 2.962 y realizar todas las operaciones de caracter 
financiero permitidas por las legislaciones vigentes, siempre con dinero propio. No realizara las operaciones comprendidas en 
la Ley 21 .526 o cualquier otra que se dicte en lo sucesivo o en su reemplazo o que requiera de al intermediación de ahorro 
público. A tales fines, la sociedad tiene plena capacidad jurídica para adquirir derechos y contraer obligaciones, inclusive las 
prescripta por los artículos 1 881 y concordantes del Código Civil y artículo quinto del Libro II, Tiulo X del Código de comercio, 
realizar contratos, constitución de prendas, hipotecas y demás derechos reales, negociación y administración de títulos, 
acciones, debentures y toda clase de valores mobiliarios. Ejercer todos los actos que no sean prohibidos por las leyes o por 
este estatuto. Administ.: a cargo de un directorio compuesto del n° de miembros que fije la Asamblea Ordinaria, entre un 
mínimo de 1 y un máximo de 5 directores titulares y un mínimo de 1 a 3 directores suplentes con mandato 3 ejerc. Siendo 
reelegibles. Fiscalizac.: No encontrándose la sociedad incluida en el artículo 299 Ley 1 9.550. Cierre Ejercicio: 30/04/cada ano. 
Alejandro Guardatti. Ctdor. Publico Nacional. L.P. 21 .783 

 

 
2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

No declara. 
 

2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  
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2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 

 

2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2019 25 0 1 26 

2020 28 0 1 29 

2021 30 0 1 31 

Fuente: Empresa. 
 

 
Fuente: Empresa 

 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

No declara. 
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

SERVICIOS INDUSTRIALES 

 CONSTRUCCIONES 

 PREFABRICADOS 

 MONTAJES 

 

3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

Mes Ventas (montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos) Moneda 

OCTUBRE $ 2 232 560 $ 781 356 Pesos 

NOVIEMBRE $ 2 343 324 $ 1 468 341 Pesos 

DICIEMBRE $ 1 802 688 $ 927 472 Pesos 

ENERO $ 1 956 350 $ 1 184 094 Pesos 

FEBRERO $ 1 784 101 $ 802 919 Pesos 

MARZO $ 1 964 321 $ 1 661 141 Pesos 

Total $ 12 083 344 $ 6 825 323 Pesos 

Fuente: Empresa.  

 

 

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

La empresa no informó ventas a PAE. 

 

3.4 COMPRAS ANUALES 

Mes / Año Compras (montos sin impuestos) Moneda 

04/2020 $ 20 961 054 Pesos 

Fuente: Empresa.  

 

 

3.5 PROVEEDORES 
 

N° Razón Social Tax ID Nacionalidad Monto Anual de Compras Moneda 

1 BRICKELL TRADE &BUSSINESS S.A 33714290539 Argentina $ 1 517 694 Pesos 

2 METAL CENTRUM 30711625751 Argentina $ 1 199 501 Pesos 

3 TRANSIR SRL 30686813629 Argentina $ 550 900 Pesos 

Fuente: Empresa.  
 
  

3- Situación Comercial 
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3.6 CLIENTES 
 

N° Razón Social Tax ID Nacionalidad 
Monto Anual 

de Ventas 
Moneda 

1 PETROMINIG S.A 30712126422 Argentina $ 18 751 820 Pesos 

2 ARAUCO ARGENTINA S.A 33563240119 Argentina $ 13 820 000 Pesos 

3 CABOT ARGENTINA S.A.I.C 30504113049 Argentina $ 8 350 000 Pesos 

4 CLARIANT ARGENTINA 30594623416 Argentina $ 7 657 453 Pesos 

5 POBATER S.A 30410453493 Argentina $ 3 857 600 Pesos 

Fuente: Empresa.  
 
 
 

3.7 SEGUROS 

3.7.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: FED. PATRONAL 

N° de contrato: 174590 

Desde: 06/10/2015 - Alta de afiliación 

Hasta: Afiliación vigente 

 

3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 

3.7.3 Otros Seguros contratados 

 

N° Tipo de Seguro Compañía Aseguradora Nº Póliza 
Suma 

Asegurada 
Moneda 

1 RESPONSABILIDAD CIVIL FEDERACION PATRONAL 1749304 $ 8 450 000 Pesos 

2 ACCIDENTES PERSONALES FEDERACION PATRONAL 6060228 $ 1 200 000 Pesos 

3 TECNICO FEDERACION PATRONAL 406979 $ 1 000 000 Pesos 

4 SEGURO DE VIDA FEDERACION PATRONAL 1170263 $ 118 800 Pesos 

5 ART FEDERACION PATRONAL 3981802 - - 

Fuente: Empresa.  
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4.1 IMPORTACIONES  

No se registraron operaciones de importación vinculadas a la empresa analizada. 

 

 

4.2 EXPORTACIONES  
 

No se registraron operaciones de exportación vinculadas a la empresa analizada. 

 

 

 

 

4- Comercio Exterior 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

No se registran cheques rechazados.  

 

 
 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

No se registra información de Bancos.  
 
 

 
5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 BANCO CREDICCOP COPERATIVO 0 N/I 

Fuente Empresa. 

 
 

 
 
 

5- Situación Bancaria 



 

 

COCIMOA SOCIEDAD ANONIMA 

 

FIDELITAS ®            19/33 

 

 

 

6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDADO (*) 

No se detectó información.  

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDANTE (*) 

No se detectó información.  

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Código Nombre Estado Fecha Inscripción 

10 GANANCIAS SOCIEDADES ACTIVO 2015-09 

30 IVA ACTIVO 2015-09 

103 REGIMENES DE INFORMACIÓN ACTIVO 2015-09 

301 EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL ACTIVO 2015-10 

 

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 
22702 y 22973, a la fecha de emisión de la presente constancia. 
Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorización - Ley 
26476, la cual de corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 
 

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. De Bs. As. 

Contribuyente 

Identificación: Contribuyente sin Deuda 

Situación actual: Categoría 0 
 
Referencias de categorías 

Categoría 0 Contribuyente sin deuda. 

Categoría 1 Desde $501 hasta $4.500 

Categoría 2 Desde $4.501 hasta $10.000 

Categoría 3 Mayor a $10.000 

Categoría 4 CONTRIBUYENTE EN INSTANCIA JUDICIAL 
 
La información expuesta es la registrada al 29/04/2021 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de 
Buenos Aires, siendo la resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las 
Embarcaciones Deportivas y a los Ingresos Brutos, respecto de la CUIT consultada.  
Para el cálculo de la deuda expuesta, se considera aquella con antigüedad mayor a los sesenta días. No se consideran aquellos 
sujetos que posean un único Inmueble Urbano Edificado con Valuación Fiscal menor a $50.000, quienes posean una deuda global 
menor a $500 o quienes posean un automotor de modelo inferior al año 2000. Para el caso del Impuesto sobre los Ingresos Brutos, 
sólo se consideran aquellos casos con Títulos Ejecutivos iniciados y aquellos con planes de pago caducos. En la categoría 4 se 
encuentran los contribuyentes con deudas en proceso de ejecución judicial como así también los planes de regularización de 
deuda judicial siempre que el mismo se encuentre caduco. 
 

 
  

Agente de Recaudación 

Identificación: CUIT INEXISTENTE COMO AGENTE DE RECAUDACION. 

6- Situación Judicial Comercial 
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6.3.3 Embargos 

No se detectó información.  

 

6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

 

 

Deuda exigible en Aportes y Contribuciones de Seguridad Social 

COCIMOA SOCIEDAD ANONIMA, 30714977241, no presenta deuda exigible de Aportes y Contribuciones a la 

Seguridad Social según informacion de AFIP a 22/04/2021. 

 

COCIMOA SOCIEDAD ANONIMA no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL vigente al 

29/04/2021 
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7.1 INTEGRIDAD 

 

 

 

 

 
 

7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

No se detectó información de prensa negativa. 

 

 

 

 

7- INTEGRIDAD 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

  

8- Estados Contables 
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SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL  

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2018, 2019 Y 2020 (fecha de cierre 30/04). Aclaraciones previas: Información 

auditada sin salvedades. 

Principales indicadores  

Económicos: 

- En el último ejercicio las Ventas de la compañía mostraron un incremento del 55% ($46.2 Millones vs $29.8 

Millones a Abr/19). 

- Los Costos Directos disminuyeron el nivel de incidencia sobre las Ventas y pasaron el 80.3% al 72.7%, 

mientras que los Gastos de Estructura pasaron del 10.4% al 6.4% su participación.   

- Consecuentemente la Ganancia Operativa totalizó $7.8 Millones (16.9% de las ventas) vs $2.2 Millones 

(7.4%) en el ejercicio anterior.   

- En la parte inferior del cuadro de resultados se destacaron Otros Egresos por $2.8 Millones, 

correspondientes a Resultados Financieros y por Tenencia y a amortizaciones de bienes de uso.  

- El cargo por Impuesto a las Ganancias correspondiente al ejercicio fue de $1.8 Millones. 

- De acuerdo con lo expuesto en los párrafos precedentes, se registró una Ganancia Final de $4.9 Millones, 

cifra que representó el 10% de las Ventas vs $1.4 Millones (4.8% s/ventas) en el ejercicio anterior. 

La compañía presentó a 04/2020 una adecuada performance económica, con un mayor nivel de actividad, reducción 

de los Costos y en una adecuada Rentabilidad Final.    

Financieros: 

- El indicador de Liquidez Corriente pasó de 1.07 a 1.55, mejorando y ubicando en adecuados parámetros.  

- El Capital de Trabajo fue de $5.8 Millones, cifra que representó el 32% del Activo Total, considerándose 

adecuada la relación.  

En resumen, la empresa mostró una adecuada situación financiera, sustentada en adecuados indicadores de 

Liquidez y Capital de Trabajo.  

Patrimoniales:  

- El Patrimonio Neto a 04/2020 fue de $7.5 Millones vs $3.1 Millones en el ejercicio anterior.  

- Del total del PN, $685 Mil corresponden a Capital Social y Ajuste de Capital, considerándose volátil su 

conformación. 

- El 90% del Activo de la sociedad se compone de rubros corrientes mayormente disponibilidades y créditos 

por ventas. Los bienes de uso representan el 9.2% del activo.  

- Con relación los Pasivos, que se conforma 100% por rubros corriente, cabe mencionar el aumento de las 

obligaciones fiscales. 

- El indicador de Solvencia aumentó, pasando de 0.29 a 0.70, y el Endeudamiento Corriente redujo de 3.46 a 

1.42, mostrando una significativa mejora, pero ubicándose abajo del nivel óptimo.  

La situación patrimonial de la sociedad resulta ajustada debido a sus niveles de Solvencia y de Endeudamiento que 

se ubicaron por debajo de lo adecuado, además de presentar una reducida capitalización del PN. 
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 

 

  

abr-18 abr-19 abr-20

0,16 0,29 0,70

14% 22% 41%

6,10 3,46 1,42

-0,05 0,05 0,32

19% 17% 9%

0,75 1,31 4,47

0% 0% 0%

46% 54% 27%

abr-18 abr-19 abr-20

5.968.251$             11.549.123$          16.467.053$          

1.386.720$             2.382.471$             1.678.340$             

7.354.971$             13.931.594$          18.145.393$          

6.319.084$             10.807.328$          10.644.966$          

-$                              -$                              -$                              

6.319.084$             10.807.328$          10.644.966$          

1.035.887$             3.124.266$             7.500.427$             Patrimonio Neto

Deuda bancaria sobre Pasivo

Patrimonio Neto sobre Activo

Info

Activo Corriente

Pasivo

Activo no Cte sobre Activo

Pasivo no Corriente

Pasivo Corriente

Trends

Analisis Patrimonial

Solvencia

Endeudamiento corriente

Capital corriente

Períodos Analizados 2018/2019/2020

Activo no Corriente

Activo

Financiación del activo no cte.

Deudas Comerciales sobre Pasivo

Importes Expresados en Miles de Pesos

 -

 2.000.000

 4.000.000

 6.000.000

 8.000.000

 10.000.000

 12.000.000

 14.000.000

 16.000.000

 18.000.000

2018 2019 2020

Activo Corriente y Pasivo Corriente

 Activo Corriente  Pasivo Corriente
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Estructura Patrimonial

 Activo  Pasivo  Patrimonio Neto
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 

 

  

abr-18 abr-19 abr-20

58,5% 46,1% 66,5%

102,5% 91,4% 98,7%

14,4% 20,5% 40,8%

23,2% 19,7% 27,3%

6,2% 4,8% 10,8%

3,3% 7,9% 5,5%

9,2% 7,4% 16,9%

abr-18 abr-19 abr-20

9.764.397$              29.821.844$            46.217.712$            

7.498.456$              23.945.113$            33.590.805$            

606.430$                 1.439.503$              4.987.361$              

0,14 0,12 0,18

6,44 4,28 13,95

Rentabilidad ordinaria sobre el activo

Resultado bruto sobre ventas

Rentabilidad sobre Ventas

Importes Expresados en Miles de Pesos

Períodos Analizados 2018/2019/2020

Resultado del ejercicio

Costo de Ventas

Rentabilidad ordinaria de la inversión

Costo del financiamiento

Trends

EBITDA/Intereses

Análisis de rentabilidad

Rentabilidad de la inversión total

Ventas

EBITDA/Ventas

Info

Rentabilidad Operativa

0,0%

2,0%

4,0%

6,0%

8,0%

10,0%

12,0%

2018 2019 2020

Rentabilidad sobre Ventas
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Estructura de Resultados
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Rentabilidad Ordinaria s/Activos



 

 

COCIMOA SOCIEDAD ANONIMA 

 

FIDELITAS ®            30/33 

 

8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 

 

  

abr-18 abr-19 abr-20

0,94                    1,07                    1,55                    

0,50                    0,57                    1,55                    

885                     387                     134                     

28                       42                       24                       

0,08                    0,10                    0,27                    

abr-18 abr-19 abr-20

1.641.035           1.319.260           9.741.178           

903.178              4.143.420           3.652.361           

2.893.662           5.804.204           2.915.119           

-                      -                      -                      

-                      -                      -                      

Efecto Palanca

Importes Expresados en Miles de Pesos

Creditos por ventas

Deudas Comerciales

Deuda Financiera s/ P.Neto

Analisis Financiero

Caja y Bancos

Deudas bancarias

Liquidez corriente

Liquidez acida

2018/2019/2020

Trends

Info

Rotación del pasivo corriente días

Rotación de las cuentas a cobrar

Períodos Analizados
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 

 
 

abr-19 abr-20

 $         1.439.503,00  $         4.987.361,00 

786.210,00$                              797.978,00$                              

-$                                            -$                                            

 $         2.225.713,00  $         5.785.339,00 

-3.240.242,00$                         491.059,00$                              

-141.041,00$                            -836.962,00$                            

-2.521.363,00$                         5.349.602,00$                          

-$                                            -1.499.712,00$                         

2.910.542,00$                          -2.889.085,00$                         

46.979,00$                                -726.484,00$                            

760.547,00$                              5.319.597,00$                          

770.175,00$                              -1.866.389,00$                         

-$                                            -$                                            

 $            811.310,00  $         9.126.965,00 

63.356,00$                                -611.200,00$                            

585.520,00$                              -$                                            

-1.781.961,00$                         -93.847,00$                               

 $           -321.775,00  $         8.421.918,00 

-$                                            -$                                            

-$                                            -$                                            

 $           -321.775,00  $         8.421.918,00 

Variación de otras deudas

Variación de deudas sociales

Resultado del ejercicio

Variación de otros activos corrientes

Variación de Bienes de Cambio

Variación de otros créditos

Variación de créditos por ventas

Períodos Analizados 2018/2019/2020

Variación de deudas fiscales

Análisis del Flujo de fondos

Ajuste

AREA/Dividendos pagados / Honorarios

Depreciacion de Intangibles

Variación de previsiones para contingencias

Amortizaciones de Bienes de Uso

Variación de cuentas a pagar

Generación interna de fondos

Flujo de fondos operativos netos

Aporte de capital / Ajustes AREA

Variacion de deudas financieras corrientes

Variacion de deudas financieras no corrientes

Adquisicion de Bienes de Uso

Flujo de fondos antes de la financiación

Aumento o disminucion de caja
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 

 

  

3.851.476,0           $ 283.609,9              $

1.746.754,5           $ 178.319,6              $

28 días 359.574,7              $

260 días 292.870,6              $

15 30 45 60 90 120

95%
793.118,2              1.586.236,5           2.379.354,7           3.172.473,0           4.758.709,5           6.344.946,0           

80%
667.889,1              1.335.778,1           2.003.667,2           2.671.556,2           4.007.334,3           5.343.112,4           

65%
542.659,9              1.085.319,7           1.627.979,6           2.170.639,4           3.255.959,1           4.341.278,8           

50%
417.430,7              834.861,3              1.252.292,0           1.669.722,6           2.504.583,9           3.339.445,3           

40%
333.944,5              667.889,1              1.001.833,6           1.335.778,1           2.003.667,2           2.671.556,2           

30%
250.458,4              500.916,8              751.375,2              1.001.833,6           1.502.750,4           2.003.667,2           

20%
166.972,3              333.944,5              500.916,8              667.889,1              1.001.833,6           1.335.778,1           

10%
83.486,1                166.972,3              250.458,4              333.944,5              500.916,8              667.889,1              

2%
16.697,2                33.394,5                50.091,7                66.788,9                100.183,4              133.577,8              

Datos Estadísticos Niveles de Crédito teóricos s/Balance

Modo de Cobro s/Balance S/Activos Líquidos

Participación 

Máxima 

Aceptada

Imp o rte s  Exp re sa d o s e n Mile s  d e  Pe so s

Plazo de Ventas

Ventas Mensuales S/Patrimonio Neto

Compras Mensuales S/Capital de Trabajo

Modo de Pago s/Balance S/Variables Combinadas
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8.8 SCORE DE BALANCE 

 

Concepto
Expresado 

por
Valor Grade Concepto

Expresado 

por
Valor Grade

Solvencia ratio 0,57             3 Liquidez corriente ratio 1,39                9

Endeudamiento corriente ratio 2,30             1 Liquidez acida ratio 1,25                10

Capital corriente % 23,0% 6 Rotación del pasivo corriente días días 260                 1

Activo no Cte sobre Activo % 11,8% 10 Rotación de las cuentas a cobrar días 28                   10

Financiación del activo no cte. ratio 3,47             10 Efecto Palanca ratio 0,22                10

Deuda bancaria sobre Pasivo % 0,0% 10

Deudas Comerciales sobre Pasivo % 34,5% 8 Gastos Financieros sobre Ventas % 1,7% 10

Gastos Comerciales sobre Ventas % 3,3% 10

Rentabilidad de la inversión total % 61,6% 10 Gastos Administración sobre Ventas % 2,7% 10

Rentabilidad ordinaria de la inversión % 97,6% 10 Gastos Totales sobre Ventas % 7,7% 10

Rentabilidad ordinaria sobre el activo % 34,1% 8 Vida restante de Bienes de Uso años 3                     2

Resultado bruto sobre ventas % 25,4% 4 Rotación de bienes de cambio días 174                 2

Rentabilidad sobre Ventas % 9,1% 10 Rotación del activo veces 2,26                3

Costo del financiamiento % 5,8% 10

Rentabilidad Operativa % 14,3% 10

EBITDA/Ventas % 16,2% 7

EBITDA/Intereses % 11,26            10

Analisis de Eficiencia

Analisis Financiero

Total

Análisis de rentabilidad

78,52

Períodos Analizados 2018/2019/2020

Analisis Patrimonial
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 Resultado bruto sobre ventas
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 Costo del financiamiento

 Rentabilidad Operativa

 EBITDA/Ventas

 EBITDA/Intereses

 Gastos Financieros sobre Ventas

 Gastos Comerciales sobre Ventas

 Gastos Administración sobre Ventas

 Gastos Totales sobre Ventas

 Vida restante de Bienes de Uso

 Rotación de bienes de cambio

 Rotación del activo

Average Trend


