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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 
 

Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

  

1.1

1.1.1 x

1.1.2 x

1.1.3 x

1.1.4 x

1.2

1.2.1

1.2.2

1.2.3

1.3 x

73%

4

0,490 0,727 0,727 0,963 0,963 1,200

2,000 1,500 1,500 1,000 1,000 0,500

0,900 1,200 1,200 1,500 1,500 1,800

0,200 0,267 0,267 0,333 0,333 0,400

0,020 0,073 0,073 0,127 0,127 0,180

0,030 0,087 0,087 0,143 0,143 0,200

97%

1 Cumplimiento Previsional y Fiscal 11 15

2 29 30

Resultado Final 9,4

73% 10,0% 0,7

Situación Económico-Financiera 97% 90,0% 8,7

x

Total Situación Económico-Financiero 29

CONDICIÓN

 CALIFICACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA

% respecto al total Ponderación (%) Resultado

x

Calificación y Ponderación de la Reevaluación / Ampliación de Alcance

2.3.3

1,800

2,000 0,500

x

0,400

x

0,180

x

0,200

0,490 1,200

Total Cumplimiento Previsional e Impositivo 11

No Aplica

2. Situación Económico-Financiera

"No cedió 

información / 

Valor por debajo 

del mínimo 

(0)"

Servicios Malo Regular Bueno Muy Bueno Excelente

5321

x

Como es su situación bancaria

Presentación y pago del impuesto a los ingresos brutos

x

Presentación y pago del impuesto al valor agregado (I.V.A. F-731) x

Presentación y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos)

Como es su situación fiscal respecto de:

Presentación y pago de aportes y contribuciones F-931

Presentación y pago de ART.

Presentación y pago de otras cargas sociales

No Aplica

No cumple / No 

posee / No cedio 

información         

(0)

Con irregularidades 

/ sin planes de 

regularización / 

cedió información 

parcial

(1)

No aplica por que 

contrata 

monotributistas.

(2)

Están inscriptos en 

moratorias, planes 

de pagos, etc. y 

paga

(3)

Se detectan caso 

de atraso puntuales 

(4)

No se detectan 

desvíos 

(5)

1. Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas

Como es su situación salarial y social respecto de:

Pago de sueldos y remuneraciones.

2.1.1

2.1.2

2.2.1

2.3.1

2.3.2

x

0,900

0,200

0,020

0,030

Tipo de Empresa

Puntaje Obtenido

Solvencia 

Endeudamiento Corriente

Índice de liquidez

Rentabilidad Bruta:

Rentabilidad Operativa

Rentabilidad Neta

1- Resumen Ejecutivo 
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1.2. CONCLUSIÓN:  

 

 

 

 

LÍMITE DE COMPRA 
(30% sobre ventas) 

VENTAS BALANCE 
VENTAS POST-

BALANCE 

Ventas $ 258 306 $ 132 459 

Límite de compra $ 77 491 $ 39 737 

 

PLAN A-ENGINEERING & ENERGY SOLUTIONS S.A.S. es una empresa ubicada en Córdoba, Argentina, 

constituida en diciembre de 2018, dedicada a brindar servicios de análisis de factibilidad y ejecución de 

proyectos energéticos integrales, ingeniería conceptual, básica y de ejecución de proyectos con modalidad 

EPC, servicios de OyM, puesta en marcha y seguimiento, capacitación del personal. Pertenece a GENTILE 

DARIO FRANCISCO (100%), que no registra antecedentes comerciales negativos.  Declara no tener personal 

proprio en relación de dependencia y que, por política de la empresa, trabajan con personal on- demand 

(contrato a término por obra según convenios UOCRA/UECARA) para cada proyecto en particular, 

manteniendo solamente la dotación de personal clave para los tiempos de inactividad. Informa contar, en 

2021, con 5 subcontratados. No se encuentran datos sobre afiliaciones con las ART y no presenta deuda 

exigible de Aportes y Contribuciones a la Seguridad Social según información de AFIP a 11/05/2021. 

La compañía no registra información de Bancos, no presenta cheques rechazados por Sin Fondos y tampoco 

se detectaron antecedentes judiciales. Las agencias de recaudación tributaria no informan incumplimientos y 

no se identificaron cuestiones de Integridad o Prensa Negativa.  

Según los EECC del ejercicio cerrado a 12/2020 (ejercicio económico n° 3) la compañía presentó una fuerte 

reducción de las Ventas (95% de variación interanual) y reducción de Costos, alcanzando un Resultado Final 

un 53% inferior al del ejercicio anterior en términos absolutos ($69.6 Mil vs $148.8 Mil en el ejercicio anterior), 

pero con una significativa mejora de la Rentabilidad (27% s/ventas vs 3% s/ventas en el ejercicio anterior). 

Financieramente, mantuvo satisfactorios niveles de Liquidez (2.30) y de Capital de Trabajo ($360 Mil, 

representando el 56% del Activo). La situación Patrimonial era razonable, con satisfactorios indicadores de 

Solvencia (1.30) y de Endeudamiento corriente (0.77), pero como punto débil debe mencionarse que el 

Patrimonio Neto refleja una elevada volatilidad. 

Las Ventas post balance (3 meses: $132,4 Mil realizado su totalidad en febrero de 2021) muestra un posible 

crecimiento de la Facturación con relación al ejercicio anterior.  

Por lo expuesto, recomendamos operar con cierta cautela debido a ser una empresa de reciente creación, que 

no tiene empleados, no registra datos sobre afiliaciones con las ART ni actividad bancaria y a presentar un 

nivel de Ingresos muy inestable.  
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO 

Razón Social PLAN A-ENGINEERING & ENERGY SOLUTIONS S.A.S. 

CUIT 30-71629715-9. 

Domicilio URUGUAY 142 Piso:4 Dpto: E, (5850), RIO TERCERO, CORDOBA, 

ARGENTINA 

Actividad 711009 - SERVICIOS DE ARQUITECTURA E INGENIERÍA Y SERVICIOS 

CONEXOS DE ASESORAMIENTO TÉCNICO N.C.P. 

332000 - INSTALACIÓN DE MAQUINARIA Y EQUIPOS INDUSTRIALES 

429090 - CONSTRUCCIÓN DE OBRAS DE INGENIERÍA CIVIL N.C.P. 

Fecha de Contrato Social 07/12/2018 

Patrimonio neto al 2020 $ 360 880 

Domicilio Legal URUGUAY 142 Piso:4 Dpto: E, (5850), RIO TERCERO, CORDOBA, 

ARGENTINA 

Otros posibles domicilios, vinculados, 

o eventuales. 

URUGUAY 142 Piso:4 Dpto: E, (5850), RIO TERCERO, CORDOBA, 

ARGENTINA 

 

 
  

2- Datos Organizacionales  
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Se adjunta documentación. 

Fuente: Empresa 
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

PLAN A-ENGINEERING & ENERGY SOLUTIONS S.A.S. Cuenta con un equipo de profesionales con un trayectoria de 

más de 25 años en el campo de las Energías Renovables (EERR), Bajo la dirección técnica e integración de proyectos 

de Darío Gentile (Ing. Mecánico, Especialidad en EERR) 

Brinda servicios de análisis de factibilidad ejecución de proyectos energéticos integrales, ingeniería conceptual, 

básica y de ejecución de proyectos con modalidad EPC. Servicios de OyM, puesta en marcha y seguimiento, 

capacitación del personal. 

Alianzas: 

▪ Beming / Archea (Santa Fe/ Brasil/ Alemania): Biotecnología para biogas. Tecnología Planta 

Establecimiento Las Chilcas, Córdoba. 

▪ ANKUR (India): Tecnología para generación desde biomasa seca. Proyectos Las Junturas/ La Pampa/ 

Goldcorp 

▪ Euskal (San Luis): Proyecto ambientales. Proyectos La Pampa y Goldcorp. 

▪ Bezer (Mendoza): Ingeniería Civil 

▪ Manfer Ingeniería & Montaje (Córdoba-Neuquén): Instalaciones electromecánicas. Proyectos Las Junturas 

▪ RDS Ensayos No Destructivos: Equipos para ensayos de Ultrasonido, Lámparas UV y Líquidos penetrantes. 

Clientes SGS y Techint 

 

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

MISIÓN 

“Utilizando herramientas como staff on demand y alianzas estratégicas (ODS17), brindar un servicio eficiente y 

efectivo que satisfaga plenamente lo requerido y nos permita un crecimiento escalonado y rápido apalancado en la 

confiabilidad ganada y la inversión controlada, trabajando en conjunto con el cliente.” 

 

VISIÓN 

“Producir componentes y brindar servicios a la Industria de Oil& Gas en forma innovadora (ODS9), responsable y 

sostenible (ODS12), generando trabajo y crecimiento económico (ODS8), transformándonos en referentes para el 

mercado.” 
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2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

 

Se adjunta documentación. 

Fuente: Empresa 

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

Información no proporcionada por la empresa.  
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2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB/Ganancias  

 

Fuente: Empresa 
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Fuente: Empresa 
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Fuente: Empresa 
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Fuente: Empresa 

 

 

 

2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

No se detectó información. 
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2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

 

Fuente: Empresa 

 

2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

Apellido y Nombre Nacionalidad  Tax ID % 

GENTILE DARIO FRANCISCO Argentina 20173003375 100 

Fuente: Empresa. 

 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

No declara. 
 

2.7.3 Directivos 

Apellido y Nombre Nacionalidad Tax ID Cargo 

GENTILE DARIO FRANCISCO Argentina 20173003375 
Socio/Administrador 

Titular/Representante Legal 

RODRIGUEZ SANDRA FABIANA Argentina 27180433924 Administrador Suplente 

Fuente: Empresa. 
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2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 

GENTILE DARIO FRANCISCO - 20173003375 

 
 
 

RODRIGUEZ SANDRA FABIANA - 27180433924 
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2.8 ACTIVOS  

2.8.1 Inmuebles 

No declara.  

2.8.2 Rodados 

No declara.  

 
 

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

Provincia: BOLETIN OFICIAL DE LA PROVINCIA DE CORDOBA Fecha: 21/12/2018 

PLAN A-ENGINEERING & ENERGY SOLUTIONS S.A.S. Constitución de fecha 07/12/2018. Socios: 1) DARIO FRANCISCO 
GENTILE, D.N.I. N°17300337, CUIT/CUIL N° 20173003375, nacido el dia 22/12/1964, estado civil divorciado/a, nacionalidad 
Argentina, sexo MASCULINO, de profesión Ingeniero, con domicilio real en Calle Uruguay 142, piso 4, departamento E, de la 
ciudad de Rio Tercero, Departamento Tercero Arriba, de la Provincia de Cordoba, República Argentina Denominación: PLAN A-
ENGINEERING & ENERGY SOLUTIONS S.A.S. Sede: Calle Uruguay 142, piso 4, departamento E, de la ciudad de Rio Tercero, 
Departamento Tercero Arriba, de la Provincia de Cordoba, República Argentina. Duracion: 99 años contados desde la fecha del 
Instrumento Constitutivo. Objeto social: La sociedad tiene por objeto realizar por cuenta propia y/o de terceros, o asociadas a 
terceros en el país o en el extranjero, las siguientes actividades: 1) Construcción de todo tipo de obras, públicas o privadas, 
edificios, viviendas, locales comerciales y plantas industriales; realizar refacciones, remodelaciones, instalaciones, trabajos de 
albañilería y/o cualquier trabajo de la construcción. 2) Transporte nacional o internacional de cargas en general, ya sea por via 
terrestre, aérea o marítima, con medios de transporte propios o de terceros, pudiendo realizar todo lo inherente a su Logistica. 
3) Compra, venta y permuta, explotación, arrendamientos y administración de bienes inmuebles, urbanos y rurales y la 
realizacion de operaciones de propiedad horizontal. 4) Realizar toda clase de operaciones financieras por todos los medios 
autorizados por la legislación vigente. Se exceptúan las operaciones comprendidas en la Ley de Entidades Financiera. 5) 
Realizar la explotación directa por sí o por terceros en establecimientos rurales, ganaderos, agrícolas, avícolas, frutícolas, 
vitivinícolas, forestales, cría, venta y cruza de ganado, explotación de tambos, cultivos, compra, venta y acopio de cereales. 6) 
Elaboración, producción, transformacion y comercialización de productos y subproductos alimenticios de todo tipo, expendio 
de todo tipo de bebidas, explotación de servicio de catering, de concesiones gastronómicas, bares, restoranes, comedores, 
organización y Logistica en eventos sociales. 7) Creación, producción, elaboración, transformacion, desarrollo, reparación, 
implementación, servicio técnico, Consultoria, comercialización, distribución, importación y exportación de softwares, equipos 
informáticos, eléctricos y electrónicos. 8) Comercialización y prestación de servicios de telecomunicaciones en todas sus 
formas, quedando excluido el servicio de telefonía fija. 9) Producción, organización y explotación de espectáculos públicos y 
privados, teatrales, musicales, coreográficos, desfiles, exposiciones, ferias, conciertos musicales, recitales, y eventos sociales. 
10) Explotación de agencia de viajes y turismo, pudiendo realizar reservas y ventas de pasajes, terrestres, aéreos, marítimos, 
nacionales o internacionales; organización, reserva y ventas de excursiones, reservas de hotelería, reserva, organización y 
ventas de charters y traslados, dentro y fuera del país de contingentes. 11) Organización, administración, gerenciamiento y 
explotación de centros médicos asistenciales, con atención polivalente e integral de medicina, atención clínica, terapéutica y 
quirúrgica, con o sin internación y demás actividades relacionadas a la salud y servicios de atención medica. 12) Constituir, 
instalar y comercializar editoriales y graficas en cualquier soporte. 13) Instalación y explotación de establecimientos 
destinados a la industrialización, fabricación y elaboración de las materias primas, productos y subproductos relacionados 
directamente con su objeto social. 14) Importación y exportación de bienes y servicios. 15) Actuar como fiduciante, fiduciaria, 
beneficiaria, fideicomisaria, por cuenta propia o por cuenta de terceros y/o asociada a terceros, en todo tipo de 
emprendimientos. A tales fines, la sociedad tiene plena capacidad jurídica para adquirir derechos y contraer obligaciones, con 
las limitaciones impuestas por las leyes y el presente instrumento. Capital: El capital es de pesos Veintidós Mil Seiscientos 
(22600) representado por 226 acciones de valor nominal Cien (100.00) pesos cada acción, ordinarias, nominativas, no 
endosables de clase B, con derecho a 1 voto. Suscripción: 1) DARIO FRANCISCO GENTILE, suscribe la cantidad de 226 
acciones. Administración: La administración de la sociedad estará a cargo del Sr.1) DARIO FRANCISCO GENTILE, D.N.I. 
N°17300337 en el caracter de administrador titular. En el desempeño de sus funciones actuara de forma individual o colegiada 
segun el caso. El Sr. 1) SANDRA FABIANA RODRIGUEZ, D.N.I. N°18043392 en el caracter de administrador suplente. Duraran en 
sus cargos mientras no sean removidos por justa causa. Representación: la representación legal y uso de firma social, estará a 
cargo del Sr. DARIO FRANCISCO GENTILE, D.N.I. N°17300337. Durará su cargo mientras no sea removido por justa causa. 
Fiscalización: La sociedad prescinde de la sindicatura. Ejercicio Social: 31/12 1 dia - Nº 190031 - s/c - 21/12/2018 - BOE 

 

2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

No declara. 
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2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

 

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 

 

 

2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

 
Fuente: Empresa. 

 
 
 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2019 30 0 3 33 

2020 3 0 1 4 

2021 4 0 1 5 

Fuente: Empresa. 
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

Servicios: 

▪ Integración de proyectos 

▪ Desarrollo de proyectos EPC 

▪ Desarrollo de nuevos productos 

▪ Gestión, dirección y planificación 

▪ Elaboración de ingeniería conceptual, básica y de detalle 

▪ Mantenimiento predictivo y preventivo 

▪ Factibilidad técnico-económica 

▪ Desarrollo de proveedores 

▪ Análisis técnico y preparación de patentes 

▪ Diseño y estructura de producto 

▪ Análisis de fabricación y producción 

▪ Selección de equipamientos 

▪ Formación y capacitación de equipos 

▪ Gestión de patentes para nuevos productos 

Ingeniería: 

▪ Mecánica 

▪ Electromecánica 

▪ Eléctrica 

▪ Civil 

Áreas: 

▪ Gestión de proyectos y obras 

▪ Desarrollo de productos 

▪ Servicios de montaje y fabricación en obra 

▪ Operación y mantenimiento de planta 

▪ Desarrollo de Proveedores 

▪ Energías renovables 

 

3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

Mes Ventas (montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos) Moneda 

Enero 2021 0 $ 19 488 Pesos 

Febrero 2021 $ 132 459 $ 99 616 Pesos 

Marzo 2021 0 $ 3 738 Pesos 

Total $ 132 459 $ 122 842  Pesos 

Fuente: Empresa.  

 

  

3- Situación Comercial 
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3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

La empresa no informó ventas a PAE. 

 

3.4 COMPRAS ANUALES 

Mes / Año Compras (montos sin impuestos) Moneda 

12/2020 $ 25 592 Pesos 

Fuente: Empresa.  

 

 

3.5 PROVEEDORES 
 

N° Razón Social Tax ID Nacionalidad  Monto Anual de Compras Moneda 

1 EURO GRÚAS 30708271698 Argentina $ 10 000 Dólares 

2 TUBOS RENARD S.A 30709308242 Argentina $ 6 000 Dólares 

3 RICHETTA S.A. 30576133835 Argentina $ 3 000 Dólares 

Fuente: Empresa.  
 
 
 

3.6 CLIENTES 
 

N° Razón Social Tax ID Nacionalidad  
Monto Anual de 

Ventas 
Moneda 

1 EMBIO LAS JUNTURAS S.A 30716011220 Argentina  $ 6 245 641 Pesos 

2 BEZER CONSULTORIA DE INGENIERIA S.A.S. 30716345862 Argentina $ 220 765 Pesos 

3 EUSKAL S.A. 30714602043 Argentina  $ 170 000 Pesos 

Fuente: Empresa.  
 
 
 

3.7 SEGUROS 

3.7.1 Registro de contratos con las ART 

No se encuentran datos sobre afiliaciones. 

3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 

3.7.3 Otros Seguros contratados 

 

N° Tipo de Seguro Compañía Aseguradora Nº Póliza 
Suma 

Asegurada 
Moneda 

1 Accidentes personales Mapfre 125-01775239-01 $ 7 200 000 Pesos 

2 Vehículo Seguros Orbis 7213201 $ 2 037 000 Pesos 

Fuente: Empresa.  
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4.1 IMPORTACIONES  

No se registraron operaciones de importación vinculadas a la empresa analizada. 

 

 

4.2 EXPORTACIONES  
 

No se registraron operaciones de exportación vinculadas a la empresa analizada. 

 

 

4- Comercio Exterior 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

No se registran cheques rechazados. 

 

 
 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

No se registra información de Bancos. 
 

 

 
5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 Banco Santander 0 Pesos / Dólares 

Fuente Empresa. 

 
 
 

 
 
 

5- Situación Bancaria 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDADO (*) 

No se detectó información.  

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDANTE (*) 

No se detectó información.  

 

 

Fuente: Empresa 

  

6- Situación Judicial Comercial 
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6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Código Nombre Estado Fecha Inscripción 

10 GANANCIAS SOCIEDADES ACTIVO 2018-12 

30 IVA ACTIVO 2018-12 

103 REGIMENES DE INFORMACIÓN ACTIVO 2018-12 

211 BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES ACTIVO 2018-12 

5904 REG. GENERAL IIBB CORDOBA ACTIVO 2018-12 

 

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 
22702 y 22973, a la fecha de emisión de la presente constancia. 
Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorización - Ley 
26476, la cual de corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. De Bs. As.  

Contribuyente 

Identificación: CUIT SIN BIENES ASOCIADOS 
 

6.3.3 Embargos 

No se detectó información.  

6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

No se detectó información.  

Deuda exigible en Aportes y Contribuciones de Seguridad Social 

PLAN A-ENGINEERING & ENERGY SOLUTIONS S.A.S, 30716297159, no presenta deuda exigible de Aportes y 

Contribuciones a la Seguridad Social según informacion de AFIP a 11/05/2021. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Agente de Recaudación 

Identificación: CUIT INEXISTENTE COMO AGENTE DE RECAUDACION. 
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PLAN A-ENGINEERING & ENERGY SOLUTIONS S.A.S no presenta sanciones laborales publicadas en el listado  
REPSAL vigente al 26/05/2021 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

  



 

 

PLAN A-ENGINEERING & ENERGY SOLUTIONS S.A.S. 

 

FIDELITAS ®            25/37 

 

 

 

7.1 INTEGRIDAD 

 

 

 

 

 
 

7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

No se detectó información de prensa negativa. 

 

 

 

 

7- INTEGRIDAD 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

  

8- Estados Contables 
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SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL  

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2018, 2019 y 2020 (fecha de cierre 31/12).  Información auditada sin salvedades.  

Principales indicadores 

Económicos: 

- Las Ventas del ejercicio cerrado en 31/12/2020 ascendieron a $258 Mil vs $5.2 Millones en el ejercicio 

anterior, evidenciándose una importante reduccion interanual del 95% 

-  Los Costos Directos disminuyeron del 80% al 33.6% su incidencia sobre las Ventas, mientras que los 

Gastos de Estructura incrementaron del 4.2% al 24.6% su participación, determinando un Resultado 

Operativo Neto de $107.9 Mil, cifra que representó el 41.8% de las Ventas vs $778 Mil (14.9% s/ventas) en 

el ejercicio precedente. 

- En la parte no operativa del cuadro de resultados imputó Otros Egresos por $38.3 Mil ($629 Mil en el 

ejercicio anterior) correspondientes a Resultados Financieros y por Tenencia incluyendo el RECPAM. 

- De acuerdo con lo expuesto en los párrafos precedentes, se registró una Ganancia Final de $69.6 Mil, cifra 

que representó el 27% de las Ventas vs $148.8 Mil (3% s/ventas) en el ejercicio anterior. 

En resumen, la compañía presentó a 12/2020 una fuerte reducción de las Ventas y reducción de  Costos, alcanzando 

un Resultado Final inferior al del ejercicio anterior en términos absolutos, pero con una significativa mejora de la 

Rentabilidad.   

Financieros 

- El indicador de Liquidez pasó de 1.41 a 2.30, manteniéndose dentro de parámetros satisfactorios. 

- El Capital de Trabajo fue de $360 Mil, cifra que representó el 56% del Activo, considerándose satisfactoria 

la relación.  

En función de los valores de los indicadores de Liquidez y Capital de Trabajo, la posición Financiera de la compañía 

se considera satisfactoria. 

Patrimoniales: 

- El Patrimonio Neto a 12/2020 fue de $183.6 Mil vs $360.8 Mil en el ejercicio anterior.  

- Del total del PN, $34 Mil corresponden a Capital Social y Ajuste de Capital, considerándose muy volátil su 

conformación. 

- La estructura de financiamiento mostraba que el Pasivo representaba el 43.5% del Activo, siendo las 

obligaciones comerciales única fuente de apalancamiento.   

- La Solvencia patrimonial pasó de 0.46 a 1.30, manteniéndose en niveles ajustados.  

- El Endeudamiento Corriente se redujo de 2.19 a 0.77, mejorando y ubicándose dentro de parámetros 

satisfactorios. 

En resumen, la Situación Patrimonial resultaba adecuada, con adecuados niveles de Solvencia y Endeudamiento 

Corriente. 
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 
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-123.868,00$                            

-$                                            

-$                                            

-$                                            

-$                                            

 $            -37.286,00 

95.485,00$                                

12.166,00$                                

-0,01$                                         

 $              70.364,99 

-$                                            

-$                                            

 $              70.364,99 

Flujo de fondos operativos netos

Importes Expresados en Miles de Pesos

Aporte de capital / Ajustes AREA

Adquisicion de Bienes de Uso

Flujo de fondos antes de la financiación

Variacion de deudas financieras corrientes

Variacion de deudas financieras no corrientes

Variación de otras deudas

Variación de deudas sociales

Variación de deudas fiscales

Variación de otras deudas

Variación de previsiones para contingencias

Ajuste

Períodos Analizados 2019/2020

Análisis del Flujo de fondos

Resultado del ejercicio

Amortizaciones de Bienes de Uso

Depreciacion de Intangibles

Generación interna de fondos

AREA/Dividendos pagados / Honorarios

Variación de créditos por ventas

Variación de otros créditos

Variación de Bienes de Cambio

Variación de otros activos corrientes

Variación de cuentas a pagar

 520.000

 540.000

 560.000

 580.000

 600.000

 620.000

 640.000

 660.000

2019 2020

Evolución de Caja
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 

 

  

21.525,5                $ 15.916,4                $

2.132,8                  $ 12.892,3                $

 días 20.009,0                $

778 días 17.156,9                $

15 30 45 60 90 120

95%
1.225,8                  2.451,6                  3.677,4                  4.903,2                  7.354,8                  9.806,4                  

80%
1.032,3                  2.064,5                  3.096,8                  4.129,0                  6.193,5                  8.258,0                  

65%
838,7                     1.677,4                  2.516,1                  3.354,8                  5.032,2                  6.709,6                  

50%
645,2                     1.290,3                  1.935,5                  2.580,6                  3.870,9                  5.161,3                  

40%
516,1                     1.032,3                  1.548,4                  2.064,5                  3.096,8                  4.129,0                  

30%
387,1                     774,2                     1.161,3                  1.548,4                  2.322,6                  3.096,8                  

20%
258,1                     516,1                     774,2                     1.032,3                  1.548,4                  2.064,5                  

10%
129,0                     258,1                     387,1                     516,1                     774,2                     1.032,3                  

2%
25,8                       51,6                       77,4                       103,2                     154,8                     206,5                     

Modo de Pago s/Balance S/Variables Combinadas

Ventas Mensuales S/Patrimonio Neto

Compras Mensuales S/Capital de Trabajo

Datos Estadísticos Niveles de Crédito teóricos s/Balance

Modo de Cobro s/Balance S/Activos Líquidos

Participación 

Máxima 

Aceptada

Imp o rte s  Exp re sa d o s e n Mile s  d e  Pe so s

Plazo de Ventas
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8.8 SCORE DE BALANCE 

 

Concepto
Expresado 

por
Valor Grade Concepto

Expresado 

por
Valor Grade

Solvencia ratio 1,13             10 Liquidez corriente ratio 2,12                10

Endeudamiento corriente ratio 1,05             8 Liquidez acida ratio 2,12                10

Capital corriente % 50,9% 10 Rotación del pasivo corriente días días 778                 1

Activo no Cte sobre Activo % 0,6% 10 Rotación de las cuentas a cobrar días 0                     10

Financiación del activo no cte. ratio 10 Efecto Palanca ratio 0,14                10

Deuda bancaria sobre Pasivo % 0,0% 10

Deudas Comerciales sobre Pasivo % 100,0% 1 Gastos Financieros sobre Ventas % 0,0% 10

Gastos Comerciales sobre Ventas % 13,1% 9

Rentabilidad de la inversión total % 31,6% 10 Gastos Administración sobre Ventas % 7,3% 10

Rentabilidad ordinaria de la inversión % 36,0% 10 Gastos Totales sobre Ventas % 20,5% 10

Rentabilidad ordinaria sobre el activo % 15,2% 5 Vida restante de Bienes de Uso años 1                     1

Resultado bruto sobre ventas % 57,1% 10 Rotación de bienes de cambio días 0                     10

Rentabilidad sobre Ventas % 22,1% 10 Rotación del activo veces 2,78                5

Costo del financiamiento % 0,0% 10

Rentabilidad Operativa % 36,4% 10

EBITDA/Ventas % 22,3% 9

EBITDA/Intereses % 10

Analisis de Eficiencia

Analisis Financiero

Total

Análisis de rentabilidad

90,68

Períodos Analizados 2019/2020

Analisis Patrimonial

0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

 Solvencia

 Endeudamiento corriente

 Capital corriente

 Activo no Cte sobre Activo

 Financiación del activo no cte.

 Deuda bancaria sobre Pasivo

 Deudas Comerciales sobre Pasivo

 Liquidez corriente

 Liquidez acida

 Rotación del pasivo corriente días

 Rotación de las cuentas a cobrar

 Efecto Palanca

 Rentabilidad de la inversión total

 Rentabilidad ordinaria de la inversión

 Rentabilidad ordinaria sobre el activo

 Resultado bruto sobre ventas

 Rentabilidad sobre Ventas

 Costo del financiamiento

 Rentabilidad Operativa

 EBITDA/Ventas

 EBITDA/Intereses

 Gastos Financieros sobre Ventas

 Gastos Comerciales sobre Ventas

 Gastos Administración sobre Ventas

 Gastos Totales sobre Ventas

 Vida restante de Bienes de Uso

 Rotación de bienes de cambio

 Rotación del activo

Average Trend


