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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 
 

Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

  

1.1

1.1.1

1.1.2

1.1.3

1.1.4

1.2

1.2.1

1.2.2

1.2.3

1.3

75%

4

0,490 0,727 0,727 0,963 0,963 1,200

2,000 1,500 1,500 1,000 1,000 0,500

0,900 1,200 1,200 1,500 1,500 1,800

0,200 0,267 0,267 0,333 0,333 0,400

0,020 0,073 0,073 0,127 0,127 0,180

0,030 0,087 0,087 0,143 0,143 0,200

87%

1 Cumplimiento Previsional y Fiscal 30 40

2 26 30

Resultado Final 8,6

75% 10,0% 0,8

Situación Económico-Financiera 87% 90,0% 7,8

Total Situación Económico-Financiero 26

CONDICIÓN

 CALIFICACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA

% respecto al total Ponderación (%) Resultado

x

Calificación y Ponderación de la Reevaluación / Ampliación de Alcance

2.3.3

x

1,800

2,000 0,500

x

0,400

x

0,180

0,200

0,490 1,200

Total Cumplimiento Previsional e Impositivo 30

No Aplica

2. Situación Económico-Financiera

"No cedió 

información / 

Valor por debajo 

del mínimo 

(0)"

Servicios Malo Regular Bueno Muy Bueno Excelente

5321

x

Como es su situación bancaria x

Presentación y pago del impuesto a los ingresos brutos

Presentación y pago del impuesto al valor agregado (I.V.A. F-731) x

Presentación y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos) x

x

Como es su situación fiscal respecto de:

Presentación y pago de aportes y contribuciones F-931 x

Presentación y pago de ART. X

Presentación y pago de otras cargas sociales

No Aplica

No cumple / No 

posee / No cedio 

información         

(0)

Con irregularidades 

/ sin planes de 

regularización / 

cedió información 

parcial

(1)

No aplica por que 

contrata 

monotributistas.

(2)

Están inscriptos en 

moratorias, planes 

de pagos, etc. y 

paga

(3)

Se detectan caso 

de atraso puntuales 

(4)

No se detectan 

desvíos 

(5)

1. Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas

Como es su situación salarial y social respecto de:

Pago de sueldos y remuneraciones. x

2.1.1

2.1.2

2.2.1

2.3.1

2.3.2

x

x

0,900

0,200

0,020

0,030

Tipo de Empresa

Puntaje Obtenido

Solvencia 

Endeudamiento Corriente

Índice de liquidez

Rentabilidad Bruta:

Rentabilidad Operativa

Rentabilidad Neta

1- Resumen Ejecutivo 
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1.2. CONCLUSIÓN:  

 

 

 

 

LÍMITE DE COMPRA 
(30% sobre ventas) 

VENTAS BALANCE 
VENTAS POST-

BALANCE 

Ventas $ 308 936 395 $ 56 432 377 

Límite de compra $ 92 680 918 $ 16 929 713 

 

LASA SOCIEDAD DE RESPONSABILIDAD LIMITADA inició sus actividades en el año 1994, en la ciudad de 

Comodoro Rivadavia provincia de Chubut, brindando sus servicios en la Cuenca del Golfo San Jorge. Estos 

están destinados al sector de Perforación y Terminación de pozos petroleros, mediante “movimientos 

tubulares” y servicios de producción para distintas operadoras. 

El socio y gerente SEGURA RAUL OMAR registra 6 cheques rechazados por sin fondos en cuentas personales 

($1.7 Millones durante 2017, sin levantar aún), y OLIVERA JOSE JULIO registra 1 cheque rechazado por sin 

fondos como firmante de la empresa OLIGRAF S.R.L. ($18 Mil durante 2018, sin levantar aún). 

Mantiene certificaciones de Calidad vigentes y cuenta con 37 empleados contratados. Tiene contrato de Seguro 

de Riesgos del Trabajo vigente, pero registra un contrato extinguido por falta de pago el 26/04/2001 

(regularizado el 26/04/2002). Con relación a su situación previsional, presenta deuda exigible de Aportes y 

Contribuciones a la Seguridad Social correspondiente al periodo 02/2021, según información de AFIP.  

Opera normalmente con los bancos, sin registrar cheques rechazados por sin fondos. No se observan juicios 

en su contra, embargos, cuestiones de Integridad ni tampoco Prensa Negativa. 

Según los Estados contables del ejercicio cerrado a 01/2020, se observó un incremento de la Facturación y 

sostenimiento del nivel de Costos, presentando un adecuado Resultado Final de $36.1 Millones, equivalente al 

11.7% s/ventas, que resultó inferior al presentado en el ejercicio anterior ($80 Millones, representando el 33% 

s/ventas) debido al impacto de los Resultados Financieros y por Tenencia.  

Financieramente, mantuvo satisfactorios niveles de Liquidez Corriente (3.06) y de Capital de Trabajo ($67 

Millones, representando el 17% del Activo). El cuadro patrimonial era aceptable, con una reducida capitalización 

de PN, elevada Solvencia (5.30) y un satisfactorio Endeudamiento Corriente (0.10). 

Las Ventas Post Balance (09/2020 a 02/2021) muestran un promedio mensual de la Facturación 63% inferior 

al del ejercicio anterior.  

Si bien no existen impedimentos para operar, recomendamos hacerlo con cautela teniendo en cuenta el posible 

deterioro de su perfil en el último ejercicio. Consideramos que debería analizarse el balance cerrado a 01/2021, 

ni bien esté disponible, para conocer su estado actual. Por otro lado, llama la atención que 2 socios tengan 

cheques rechazados (en cuentas personales y como firmante en otra sociedad) sin levantar aun, teniendo en 

cuenta la fecha de estos. 
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO 

Razón Social LASA SOCIEDAD DE RESPONSABILIDAD LIMITADA. 

CUIT 30-67025466-2. 

Domicilio 13 DE DICIEMBRE 520 13 DE DICIEMBRE, (9000), COMODORO RIVADAVIA, 

CHUBUT, ARGENTINA 

Posibles teléfonos (0297)4560608 - 2974557032 - 2974559380  

Actividad 091000 - SERVICIOS DE APOYO PARA LA EXTRACCIÓN DE PETRÓLEO Y 

GAS NATURAL 

431210 - MOVIMIENTO DE SUELOS Y PREPARACIÓN DE TERRENOS PARA 

OBRAS 

Forma Jurídica SOCIEDAD DE RESPONSABILIDAD LIMITADA 

Fecha de Inscripción 17/02/1994 

Fecha de Contrato Social 07/02/1994 

Capital $ 24 000 

Patrimonio neto al 2020 $ 337 523 367 

Cantidad Empleados 37 (Fuente: 931 02-2021) 

Domicilio Legal 13 DE DICIEMBRE 520 13 DE DICIEMBRE, (9000), COMODORO RIVADAVIA, 

CHUBUT, ARGENTINA 

Otros posibles domicilios, 

vinculados, o eventuales. 

GREGORIO MAYO 00677, (9000), COMODORO RIVADAVIA 

GREGORIO MAYO S-N, (9000), COMODORO RIVADAVIA 

PEDRO PABLO ORTEGA 3509, (9000), COMODORO RIVADAVIA, CHUBUT, 

ARGENTINA 

 
 

2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

LASA Sociedad de Responsabilidad Limitada nace en el año 1994, en la ciudad de Comodoro Rivadavia provincia de 

Chubut. 

Dedicada al área petrolífera, brinda sus servicios en la Cuenca del Golfo San Jorge. Los mismos están destinados al  

sector de Perforación y Terminación de pozos petroleros, mediante “movimientos tubulares” y servicios de producción 

para distintas operadoras. 

LASA S.R.L. posee como principal cliente a YPF y Compañías Asociadas Petroleras S.A. 

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

No se detectó información.  

  

2- Datos Organizacionales  
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2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

Información no proporcionada por la empresa.  

2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB/Ganancias  

 

Fuente: Empresa 
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Fuente: Empresa 

 

 

  



 

 

LASA SOCIEDAD DE RESPONSABILIDAD LIMITADA 

 

FIDELITAS ®            9/39 

 

 

Fuente: Empresa 
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Fuente: Empresa 
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Fuente: Empresa 

 

2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

No se detectó información. 

 

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

 

Fuente: Empresa 
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2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

Nombre y Apellido Nacionalidad  Tax ID % 

JOSE JULIO OLIVERA Argentina 20167567267 25 

DAVID ALBERTO TORRES Argentina 20125933832 25 

RAUL OMAR SEGURA Argentina 20174462632 25 

RAUL EDUARDO CAPILLAY Argentina 20181230852 25 

Fuente: Empresa. 

 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

No declara. 
 

2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad Tax ID Cargo 

JOSE JULIO OLIVERA Argentina 20167567267 Socio Gerente 

DAVID ALBERTO TORRES Argentina 20125933832 Socio Gerente 

RAUL OMAR SAGURA Argentina 20174462632 Socio Gerente 

RAUL EDUARDO CAMPILLAY Argentina 20181230852 Socio Gerente 

Fuente: Empresa. 

 

2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 

OLIVERA JOSE JULIO - 20167567267 

 
✓ No se registran cheques rechazados en cuentas Personales 

  



 

 

LASA SOCIEDAD DE RESPONSABILIDAD LIMITADA 

 

FIDELITAS ®            13/39 

 

TORRES DAVID ALBERTO - 20125933832 

 
✓ Juicio Homónimo 

 

 

SEGURA RAUL OMAR - 20174462632 

 
✓ Juicio Homónimo 

✓ El Sr. Segura, Raul presenta 6 cheques rechazados en cuentas personales 
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CAMPILLAY RAUL EDUARDO - 20181230852 
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2.8 ACTIVOS  

2.8.1 Inmuebles / Rodados 

 

 

Fuente: Empresa 
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2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

Provincia: BOLETIN OFICIAL DE LA PROVINCIA DE CHUBUT Fecha: 05/12/2018 

LASA S.R.L. CAMBIO DE SEDE SOCIAL Por disposición del Sr. Director Gral. de la Inspección General de Justicia Dr. Franco E. 
Mellado publíquese por el término de un dia el siguiente edicto: Se hace saber que en la Asamblea Extraordinaria de fecha 2 
de diciembre de 2013, los Socios Gerentes en unanimidad, han dispuesto la modificación de la sede social de «LASA S.R.L.», 
estableciéndose la misma en la calle Pedro Pablo Ortega N° 3509, Barrio Industrial, Comodoro Rivadavia, Provincia del 
Chubut.- Dr. FRANCO E. MELLADO Director General Inspección General de Justicia Comodoro Rivadavia P: 05-12-18 

 
Provincia: CHUBUT Fecha: 13/11/2012 

LASA SRL CESION DE CUOTAS-GERENCIA Por disposición del Sr. Director de la Inspección General de Justicia Dr. Mauro 
Roberto Fontenez publíquese por el término de un dia en el Boletín Oficial de la Provincia del Chubut el siguiente edicto: 
Comuníquese que por instrumento privado de fecha 08 de Diciembre de 2007, 12 de Junio de 2009, se produjo la modificacion 
del Contrato Social de LASA SRL, consistente en la cesion de cuarenta y ocho (48) cuotas partes del Sr. Pedro Guillermo 
SALAYA, DNI N° 16.254.470, a favor de los Señores David Alberto TORRES, DNI N° 12.593.383, Raul Omar SEGURA DNI N° 
17.446.263, Raul Eduardo CAMPILLAY, DNI N° 18.123.085 y Jose Julio OLIVERA, DNI N° 16.756.726, por un monto total de 
Pesos cuatro mil ochocientos ($ 4.800,00) quedando la totalidad de los componentes de la sociedad con Sesenta (60) cuotas 
partes cada uno.- De acuerdo a la modificacion precedente la Cláusula Cuarta y transitoria del Contrato Social quedan 
redactadas de la siguiente mansera: “CUARTA: El capital social se fija en la suma de Pesos Veinticuatro mil ($ 24.000,00) 
dividido en doscientas cuarenta cuotas iguales de Pesos Cien de valor nominal cada una, segun el siguiente detalle: David 
Alberto TORRES: sesenta cuotas ($ 6.000,00), Raul Omar SEGURA: sesenta cuotas ($ 6.000,00), Raul Eduardo CAMPILLAY: 
sesenta cuotas ($ 6.000,00), y Jose Julio OLIVERA: sesenta cuotas ($ 6.000,0), las que se hayan totalmente integradas.- 
Cláusula transitoria: Se designa como Socios Gerentes y las áreas que tendrán a cargo a los señores: David Alberto TORRES, 
en el Área de comercialización y Finanzas; Raul Omar SEGURA, en el Área de comercialización y Finanzas; Raul Eduardo 
Campillay, en el área Operativa y Jose Julio OLIVERA en el Área Personal.- Sede Social: 13 de Diciembre N° 520 de las ciudad 
de Comodoro Rivadavia.- Dr. MAURO ROBERTO FONTENEZ Dirección de Asuntos Jurídicos Inspección General de Justicia 
Ministerio de Gobierno y Justicia P: 13-11-12. 

 

 
2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

N° Certificado Expedido por 
Fecha 

Emisión 

Fecha 

Vencimiento 

1 
CERTIFICADO OPERARDOR 

HIDROGUA 
IRAM 04/02/2021 04/02/2023 

2 
CERTIFICADO OPERADOR 

HIDROGUA 
IRAM ISO 9000 Y NORMAS API 30/08/2019 30/08/2021 

3 
CERTIFICADO OPERADR 

HIDROGUA 

IRAMIRAM ISO 9000 Y 

NORMAS API 
22/07/2019 22/07/2021 

4 CERTIFIACION HIDROGRUA IRAM 28/02/2020 10/09/2021 

5 CERTIFICACION IND ELEVADOR API 08/03/2021 08/03/2022 

Se adjuntan certificaciones. 
Fuente: Empresa. 

 

2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

 

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 
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2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2019 24 5 8 37 

2020 26 5 7 38 

2021 26 4 7 37 

Fuente: Empresa. 

 

 
Fuente: Empresa 
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2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

No declara. 
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

 Servicios de apoyo para la extracción de petróleo y gas natural 

 Movimiento de suelos y preparación de terrenos para obras 

 

3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

Mes Ventas (montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos) Moneda 

Septiembre 2020 $ 144 201 $ 3 690 427 Pesos 

Octubre  2020 $ 13 389 456 $ 1 519 117 Pesos 

Noviembre  2020 $ 6 444 734 $ 1 628 615 Pesos 

Diciembre   2020 $ 3 566 156 $ 680 090 Pesos 

Enero  2021 $ 14 283 451 $ 2 523 211 Pesos 

Febrero  2021 $ 18 604 379 $ 2 118 733 Pesos 

Total $ 56 432 377 $ 12 160 193 Pesos 

Fuente: Empresa.  

 

 

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

La empresa no informó ventas a PAE. 

 

 

3.4 COMPRAS ANUALES 

Mes / Año Compras (montos sin impuestos) Moneda 

01-2020 $ 53 985 677 Pesos 
Fuente: Empresa 

 

3.5 PROVEEDORES 
 

N° Razón Social Tax ID Nacionalidad  Monto Anual de Compras Moneda 

1 ORVE SRL 30708117354 Argentina $ 1 355 899 Pesos 

2 SCPL 30545726722 Argentina $ 671 258 Pesos 

3 OTAMENDI & CIA SRL 30545081712 Argentina $ 587 693 Pesos 

Fuente: Empresa.  
 
 
  

3- Situación Comercial 
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3.6 CLIENTES 
 

N° Razón Social Tax ID Nacionalidad  
Monto Anual 

de Ventas 
Moneda 

1 YPF SA 30546689979 Argentina $ 44 440 287 Pesos 

2 
CAPEX SA Y PETROMINERA CHUBUT SOC. 

DEL ESTADO UNION TRANS 
33716150289 Argentina $ 23 962 936 Pesos 

3 CAPEX 30629827060 Argentina $ 10 038 922 Pesos 

4 
UTE Y PF TEC PETROL SA Y OTRAS AREA EL 

TORDILLO 
30644239043 Argentina $ 8 203 582 Pesos 

5 CAPSA SA 30568531392 Argentina $ 3 370 455 Pesos 

6 
YPF SA SIPETROL ARG SA - UTECAMP C - C 

PERD 
33707856349 Argentina $ 2 529 080 Pesos 

Fuente: Empresa.  
 
 
 

3.7 SEGUROS 

3.7.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: EXPERTA ART 

N° de contrato: 89135 

Desde: 03/04/2000 - Alta de afiliación 

Hasta: 25/04/2001 - Rescisión por falta de pago 

 

Aseguradora: BERKLEY 

N° de contrato: 28727 

Desde: 01/10/2001 - Alta de afiliación 

Hasta: 30/09/2008 - Cambio de Aseguradora 

 

Aseguradora: SWISS MEDICAL 

N° de contrato: 84197 

Desde: 01/10/2008 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 31/10/2010 - Cambio de Aseguradora 

 

Aseguradora: EXPERTA ART 

N° de contrato: 176329 

Desde: 01/11/2010 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 30/11/2015 - Cambio de Aseguradora 

 

Aseguradora: SWISS MEDICAL 

N° de contrato: 180775 

Desde: 01/12/2015 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: Afiliación vigente 
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3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

Extinción: 26/04/2001 

Regularización: 26/04/2002 - Por el transcurso de un año 

 

3.7.3 Otros Seguros contratados 

N° Tipo de Seguro Compañía Aseguradora Nº Póliza 
Suma 

Asegurada 
Moneda 

1 AUTOMOTOR MERCANTIL ANDINA 012903454 $ 19 844 000 Pesos 

2 DE VIDA OBLIGATORIO SAN CRISTOBAL 
01-05-17-

75028581 
$ 118 800 Pesos 

3 ARL SWISS MEDICAL 4010523 0 Pesos 

Fuente: Empresa.  
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4.1 IMPORTACIONES  

No se registraron operaciones de importación vinculadas a la empresa analizada. 

 

 

4.2 EXPORTACIONES  
 

No se registraron operaciones de exportación vinculadas a la empresa analizada. 

 

 

 

 

 

4- Comercio Exterior 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

No se registran cheques rechazados. 

 

 
 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

 
Importes expresados en Miles de Pesos 

1 Situación Normal (atraso hasta 30 días) 

2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 días) 

3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 días) 

4 Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 días) 

5 Irrecuperable (atraso de más de 365 días) 

6 Irrecuperable por Disposición Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de más de 180 días) 

  B.C.R.A. no informa 

 

 

 
 

  

5- Situación Bancaria 
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5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 BANCO DEL CHUBUT SA $ 15 800 000 Pesos 

2 BANCO PATAGONIA SA 0 Pesos 

Fuente Empresa. 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDADO (*) 

No se detectó información.  

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDANTE (*) 

No se detectó información.  

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Código Nombre Estado Fecha Inscripción 

10 GANANCIAS SOCIEDADES ACTIVO 2000-01 

25 GANANCIA MINIMA PRESUNTA ACTIVO 2000-01 

30 IVA ACTIVO 1994-02 

103 REGIMENES DE INFORMACIÓN ACTIVO 2007-01 

211 BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES ACTIVO 2003-05 

217 SICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS ACTIVO 2010-04 

301 EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL ACTIVO 1998-04 

5900 IIBB CONVENIO MULTILATERAL ACTIVO 1994-02 

 

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 
y 22973, a la fecha de emisión de la presente constancia. 
Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorización - Ley 
26476, la cual de corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 
 

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. de Bs. As.  

Contribuyente 

Identificación: CUIT SIN BIENES ASOCIADOS 
 

 

6.3.3 Embargos 

No se detectó información.  

  

Agente de Recaudación 

Identificación: CUIT INEXISTENTE COMO AGENTE DE RECAUDACION. 

6- Situación Judicial Comercial 
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6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

 

 

Deuda exigible en Aportes y Contribuciones de Seguridad Social 

 

 

LASA SOCIEDAD DE RESPONSABILIDAD LIMITADA no presenta sanciones laborales publicadas en el listado 

REPSAL vigente al 16/04/2021 
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7.1 INTEGRIDAD 

 

 

 

 

 

 

 

 

7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

No se detectó información de prensa negativa. 

 

 

 

 

7- INTEGRIDAD 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

  

8- Estados Contables 
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LASA SOCIEDAD DE RESPONSABILIDAD LIMITADA 

 

FIDELITAS ®            31/39 
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SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL  

Para el análisis de la situación Económica Financiera y Patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2018, 2019 y 2020 (fecha de cierre 31/01). Aclaraciones previas: Información 

auditada sin salvedades.  

Principales indicadores  

Económicos: 

- El ejercicio cerrado a 01/2020 mostró una Facturación total de $308.9 Millones, cifra que al compararla con 

las Ventas del ejercicio anterior ($241 Millones) evidencia un incremento del 28%.   

- El Costo Directo incrementó del 60.8% al 62.2% su incidencia sobre las Ventas, mientras que los Gastos de 

Estructura pasaron del 18.7% a 16.5% su participación.  

- En función de lo expuesto, el Resultado Operativo Neto fue de $50.6 Millones (16.4% s/ ventas) vs $49.5 

Millones (20.5%s/ventas) en el ejercicio anterior. 

- Se registraron Otros Ingresos por $9.4 Millones (correspondientes mayoritariamente a Venta de Bienes de 

Uso), y Otros Egresos por $24 Millones, correspondientes a Resultados Financieros y por Tenencia.  

- El cargo por Impuesto a las Ganancias correspondiente al ejercicio fue de $15 Millones. 

- De acuerdo con lo expuesto, la compañía mostró un Resultado Final de $36.1 Millones (11.7% s/ventas) vs 

$80 Millones (33% s/ventas) en el ejercicio anterior.  

En resumen, se observó un incremento de la Facturación y mantenimiento del nivel de Costos, pero debido al impacto 

de los Resultados Financieros y por Tenencia la compañía presentó un Resultado Final inferior al presentado en el 

ejercicio anterior.   

Financieros: 

- El indicador de Liquidez Corriente pasó de 2.65 a 3.06, mejorando y ubicándose dentro de parámetros 

satisfactorios. 

- El Capital de Trabajo mostró un saldo de $67 Millones, representando el 17% del Activo, considerándose 

adecuada la relación.   

En resumen, la situación Financiera a 01/2020 se considera adecuada, con satisfactorios niveles de Liquidez Corriente 

y de Capital de Trabajo.  

Patrimoniales:  

- El Patrimonio Neto a 01/2020 fue de $337.5 Millones vs $301.4 Millones en el ejercicio anterior. Del total del 

PN $105.8 Mil correspondían a Capital y a Ajustes de Capital, considerándose reducida su conformación.  

- El indicador de Solvencia Patrimonial pasó de 8.20 a 5.30, manteniéndose en niveles muy elevados.  

- El Endeudamiento Corriente se ubicó en 0.10, manteniéndose dentro de parámetros excelentes.  

- La estructura de financiamiento mostraba que el Pasivo representaba el 15.9% del Activo (10.9% en el 

ejercicio anterior).  

En resumen, el cuadro patrimonial a 01/2020 se considera aceptable, con una reducida capitalización de PN, elevada 

Solvencia y un satisfactorio Endeudamiento. 
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 

 

  

ene-18 ene-19 ene-20

3,31 8,20 5,30

77% 89% 84%

0,26 0,10 0,10

0,07 0,15 0,17

73% 76% 75%

1,10 1,20 1,22

52% 43% 12%

3% 3% 8%

ene-18 ene-19 ene-20

41.927.900$          81.217.631$          99.874.637$          

114.312.171$        256.946.136$        301.387.178$        

156.240.071$        338.163.766$        401.261.815$        

31.006.828$          30.625.928$          32.684.683$          

5.240.193$             6.146.240$             31.053.765$          

36.247.022$          36.772.168$          63.738.448$          

119.993.049$        301.391.599$        337.523.367$        

Trends

Analisis Patrimonial

Solvencia

Endeudamiento corriente

Capital corriente

Períodos Analizados 2018/2019/2020

Activo no Corriente

Activo

Financiación del activo no cte.

Deudas Comerciales sobre Pasivo

Importes Expresados en Miles de Pesos

Patrimonio Neto

Deuda bancaria sobre Pasivo

Patrimonio Neto sobre Activo

Info

Activo Corriente

Pasivo

Activo no Cte sobre Activo

Pasivo no Corriente

Pasivo Corriente

 -

 20.000.000

 40.000.000

 60.000.000

 80.000.000

 100.000.000

 120.000.000

2018 2019 2020

Activo Corriente y Pasivo Corriente

 Activo Corriente  Pasivo Corriente

0,00

1,00

2,00

3,00

4,00

5,00

6,00

7,00

8,00

9,00

2018 2019 2020

Solvencia 

0,00

0,05
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2018 2019 2020

Endeudamiento corriente 

 -
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 100.000.000

 150.000.000

 200.000.000
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 350.000.000

 400.000.000
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2018 2019 2020

Estructura Patrimonial

 Activo  Pasivo  Patrimonio Neto

0,00

0,02

0,04
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Capital corriente 
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 

 

  

ene-18 ene-19 ene-20

-17,9% 26,6% 10,7%

-9,6% 26,9% 15,3%

-7,3% 24,0% 12,8%

-24,7% 39,2% 37,8%

-33,2% 33,1% 11,7%

27,7% 2,7% 0,5%

-57,6% 20,5% 16,4%

ene-18 ene-19 ene-20

64.870.107$            241.468.537$          308.936.395$          

80.897.708$            146.919.031$          192.182.641$          

-21.517.978$           80.037.990$            36.131.768$            

-0,14 0,38 0,27

-0,89 92,20

Análisis de rentabilidad

Rentabilidad de la inversión total

Ventas

EBITDA/Ventas

Info

Rentabilidad Operativa

Rentabilidad ordinaria sobre el activo

Resultado bruto sobre ventas

Rentabilidad sobre Ventas

Importes Expresados en Miles de Pesos

Períodos Analizados 2018/2019/2020

Resultado del ejercicio

Costo de Ventas

Rentabilidad ordinaria de la inversión

Costo del financiamiento

Trends

EBITDA/Intereses

-40,0%

-30,0%

-20,0%

-10,0%

0,0%
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 

 

  

ene-18 ene-19 ene-20

1,35                    2,65                    3,06                    

1,28                    2,65                    3,05                    

439                     131                     94                       

80                       43                       26                       

-0,14                   0,24                    0,09                    

ene-18 ene-19 ene-20

1.381.987           7.968.412           31.155.444         

17.102.766         34.618.443         26.438.065         

994.448              927.379              5.097.018           

16.227.108         13.836.594         7.813.551           

0                         0                         0                         

Rotación de las cuentas a cobrar

Períodos Analizados

Efecto Palanca

Importes Expresados en Miles de Pesos

Creditos por ventas

Deudas Comerciales

Deuda Financiera s/ P.Neto

Analisis Financiero

Caja y Bancos

Deudas bancarias

Liquidez corriente

Liquidez acida

2018/2019/2020
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 

 
 
 

ene-19 ene-20

 $       80.037.990,00  $       36.131.768,00 

10.148.529,00$                        31.043.316,00$                        

-$                                            -$                                            

 $       90.186.519,00  $       67.175.084,00 

-17.515.677,00$                       8.180.378,00$                          

-6.244.616,00$                         -2.526.250,00$                         

2.100.000,00$                          -$                                            

-11.043.013,00$                       -1.843.053,00$                         

-67.069,00$                               4.169.639,00$                          

443.553,00$                              -6.578.017,00$                         

1.368.852,00$                          10.754.454,00$                        

1.648.305,00$                          26.677.062,00$                        

-$                                            -$                                            

 $       60.876.854,00  $      106.009.297,00 

101.301.093,00$                      -$                                            

59.467,00$                                -$                                            

-152.782.494,00$                    -74.765.407,00$                       

 $         9.454.920,00  $       31.243.890,00 

-2.390.514,00$                         -6.023.043,00$                         

-477.979,00$                            -2.033.816,00$                         

 $         6.586.427,00  $       23.187.031,00 

Variacion de deudas financieras corrientes

Variacion de deudas financieras no corrientes

Adquisicion de Bienes de Uso

Flujo de fondos antes de la financiación

Aumento o disminucion de caja

Importes Expresados en Miles de Pesos

Períodos Analizados 2018/2019/2020

Variación de deudas fiscales

Análisis del Flujo de fondos

Ajuste
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 

 

  

25.744.699,6         $ 13.804.030,7         $

4.498.806,5           $ 2.225.827,1           $

35 días 1.672.376,1           $

136 días 4.374.989,9           $

15 30 45 60 90 120

95%
2.327.120,1           4.654.240,3           6.981.360,4           9.308.480,5           13.962.720,8         18.616.961,1         

80%
1.959.680,1           3.919.360,2           5.879.040,3           7.838.720,4           11.758.080,7         15.677.440,9         

65%
1.592.240,1           3.184.480,2           4.776.720,3           6.368.960,4           9.553.440,5           12.737.920,7         

50%
1.224.800,1           2.449.600,1           3.674.400,2           4.899.200,3           7.348.800,4           9.798.400,6           

40%
979.840,1              1.959.680,1           2.939.520,2           3.919.360,2           5.879.040,3           7.838.720,4           

30%
734.880,0              1.469.760,1           2.204.640,1           2.939.520,2           4.409.280,3           5.879.040,3           

20%
489.920,0              979.840,1              1.469.760,1           1.959.680,1           2.939.520,2           3.919.360,2           

10%
244.960,0              489.920,0              734.880,0              979.840,1              1.469.760,1           1.959.680,1           

2%
48.992,0                97.984,0                146.976,0              195.968,0              293.952,0              391.936,0              

Modo de Pago s/Balance S/Variables Combinadas

Ventas Mensuales S/Patrimonio Neto

Compras Mensuales S/Capital de Trabajo

Datos Estadísticos Niveles de Crédito teóricos s/Balance

Modo de Cobro s/Balance S/Activos Líquidos

Participación 

Máxima 

Aceptada

Imp o rte s  Exp re sa d o s e n Mile s  d e  Pe so s

Plazo de Ventas
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8.8 SCORE DE BALANCE 

 

Concepto
Expresado 

por
Valor Grade Concepto

Expresado 

por
Valor Grade

Solvencia ratio 5,68             10 Liquidez corriente ratio 2,80                10

Endeudamiento corriente ratio 0,11             10 Liquidez acida ratio 2,80                10

Capital corriente % 15,4% 4 Rotación del pasivo corriente días días 136                 5

Activo no Cte sobre Activo % 75,1% 1 Rotación de las cuentas a cobrar días 35                   10

Financiación del activo no cte. ratio 1,20             10 Efecto Palanca ratio 0,10                10

Deuda bancaria sobre Pasivo % 22,6% 9

Deudas Comerciales sobre Pasivo % 6,4% 10 Gastos Financieros sobre Ventas % 1,7% 10

Gastos Comerciales sobre Ventas % 0,0% 10

Rentabilidad de la inversión total % 11,0% 6 Gastos Administración sobre Ventas % 16,9% 7

Rentabilidad ordinaria de la inversión % 15,1% 5 Gastos Totales sobre Ventas % 18,6% 10

Rentabilidad ordinaria sobre el activo % 13,0% 4 Vida restante de Bienes de Uso años 16                   10

Resultado bruto sobre ventas % 31,8% 7 Rotación de bienes de cambio días 1

Rentabilidad sobre Ventas % 11,5% 10 Rotación del activo veces 0,70                1

Costo del financiamiento % 3,6% 10

Rentabilidad Operativa % 9,8% 8

EBITDA/Ventas % 24,9% 10

EBITDA/Intereses % 10

Analisis de Eficiencia

Analisis Financiero

Total

Análisis de rentabilidad

87,26

Períodos Analizados 2018/2019/2020
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