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1.1. CONCLUSIÓN:  

 

 

 

 

 

1- Resumen Ejecutivo 

MARE SOCIEDAD RESPONSABILIDAD LIMITADA inició actividades el 23 de noviembre de 1993 y está 

localizada en Montevideo, Uruguay. Se dedica a la importación, venta y reparación de aparatos que realizan 

electrodiagnósticos e imagenología. Dichas ventas se realizan tanto en el mercado interno, como al exterior.  

Sus socios son MOREL FRIGERIO RICARDO HUGO (70%), MOREL FRIGERIO CESAR IVAN (15%), MOREL 

FRIGERIO GONZALO LUIS (15%). Declara contar con 22 empleados contratados y opera bajo normas de 

calidad ISO 9001:2015 vigente. Opera con normalidad con el Sistema bancario sin registrar cheques 

rechazados por Sin Fondos. No se observan juicios en su contra o embargos. Tanto la empresa como los 

socios no presentan eventos de Integridad, como así tampoco se ha detectado Prensa Negativa.  

Según los Estados Contables del ejercicio cerrado el 31/12/2020, la compañía mantuvo a una adecuada 

performance económica, mostrando reducción de Ventas (-19.3% de variación interanual) y de Costos, 

aunque manteniendo satisfactorios márgenes de Ganancia a nivel Operativo (31% s/ventas) y Final (19.8% 

s/ventas vs 17.8% del periodo anterior). El resultado del ejercicio permitió que el Patrimonio Neto alcanzara 

un total de $218 Millones, evidenciándose un crecimiento del 21% respecto del ejercicio anterior. Desde el 

punto de vista financiero y patrimonial, exhibió indicadores de Solvencia (5.74) y de Liquidez Corriente (6.49) 

que superan el nivel óptimo, y un bajo Endeudamiento Corriente (0.17). 

Ante lo dicho, recomendamos operar normalmente. 
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO 

Razón Social MARE LTDA 

RUT 212997600019 

Domicilio Guadalupe 2065 Bis, Montevideo 11800 

País Uruguay 

Teléfonos [+598] 2-2007494 / 2-2043323 / 2-2089563/ 2-2030506 

Fecha de inicio de actividad 23/11/1993 

Actividad Equipamiento Médico y Farmacéutico 

Website https://www.themaregroup.com/ 

Email mareltda@adinet.com.uy / mareuy@maregroup.us 

Cantidad Empleados 15 

Domicilio Legal Guadalupe 2065 Bis, Montevideo 11800 

Autoridad Registral DIRECCION GENERAL IMPOSITIVA (DGI) 

 

 
  

2- Datos Organizacionales  

 

mailto:mareltda@adinet.com.uy
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

La empresa Mare Ltda se inicia en 1994 representando diversas empresas de equipamiento médico, continuando la 

trayectoria iniciada en 1988 con otra empresa, por el Dr. Ricardo Morel, su actual Director. 

Luego de representar diversas empresas de menor desarrollo que desaparecieron o fueron adquiridas por otras, en 

1999 se toma la representación de GE Healthcare, empresa líder en equipamiento médico de alta calidad. 

Al comenzar a distribuir GE Healthcare, su presencia en el mercado era muy testimonial, llevando en más de 20 años 

de trayectoria, a transformarse en la empresa más presente en el mercado uruguayo. 

En 2018, GE Healthcare decide reemplazar su canal de distribución en Paraguay, y luego de evaluar diversas 

alternativas de empresas locales, decide darle la oportunidad a Mare Ltda., que desembarca a finales de ese año en 

ese territorio con singular éxito. 

Con la expansión a Paraguay, comienza un proceso de cambio de imagen corporativa: se crea la idea de “The MARE 

Group”, integrando bajo ese nombre las diversas operaciones en los países donde tendría presencia (inicialmente 

Uruguay y Paraguay, y mirando a otros territorios como Bolivia, regiones de Argentina. etc., en búsqueda de 

oportunidades). 

 

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

Misión: 

“Nuestro perfil es vender equipos de excelencia, compitiendo en un mercado abierto mediante la calidad de los 

productos y servicios ofrecidos, siendo el precio una barrera permanente, que desafía a nuestro equipo comercial a 

crear la percepción de valor adecuada.” 

 

Visión: 

“Además de la expansión territorial, el grupo se plantea analizar la oportunidad de crecer en cada mercado con otras 

empresas del rubro, siempre y cuando cumplieran con las siguientes premisas: líderes en su rubro, de alto prestigio, 

y con reputación de excelencia.” 
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2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

 

Se adjunta documentación.  

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

Información no proporcionada por la empresa.  
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2.4.2 Constancia de inscripción DGI/IIBB/Ganancias  
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Fuente: Empresa 
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Fuente: Empresa 

 

 

2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

No se detectó información. 
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2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

 

Fuente: Empresa 

 

2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

Apellido y Nombre Nacionalidad  Tax ID % 

MOREL FRIGERIO RICARDO HUGO Uruguay 1.485.799-8 70 

MOREL FRIGERIO CESAR IVAN Uruguay 1.772.343-3 15 

MOREL FRIGERIO GONZALO LUIS Uruguay 1.485.816-8 15 

Fuente: Empresa. 

 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

N° Razón Social Nacionalidad  Tax ID Tipo de Relación 

1 RESCORP S.A. 80097071-3 Paraguay N/A 

Fuente: Empresa. 

 

2.7.3 Directivos 

Apellido y Nombre Nacionalidad Tax ID Cargo 

MOREL FRIGERIO RICARDO HUGO Uruguay 1.485.799-8 Representante Legal 

MOREL FRIGERIO CESAR IVAN Uruguay 1.772.343-3 Representante Legal 

MOREL FRIGERIO GONZALO LUIS Uruguay 1.485.816-8 Representante Legal 

Fuente: Empresa. 
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2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 

 

 

 
Fuente: https://consultadeuda.bcu.gub.uy/consultadeuda 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
Fuente: https://consultadeuda.bcu.gub.uy/consultadeuda  
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Fuente: https://consultadeuda.bcu.gub.uy/consultadeuda 

 

2.8 ACTIVOS  

2.8.1 Inmuebles 

Se adjunta documentación.  

2.8.2 Rodados 

Se adjunta documentación.  

 

 

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

No se detectó información.  
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2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

N° Certificado Expedido por Fecha Emisión Fecha Vencimiento 

1 ISO 9001:2015 TUV Rheinland - DAkks 11/12/2018 06/12/2021 

2 ISO 9001:2015 TUV Rheinland - OAA 11/12/2018 06/12/2021 

Se adjuntan certificaciones. 
Fuente: Empresa. 

 

2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

 

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 

 

 

2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2019 10 5 6 21 

2020 9 4 6 19 

2021 10 5 7 22 

Se adjunta documentación. 
Fuente: Empresa. 

 
 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

No declara. 
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

MARE representa y distribuye las siguientes líneas de GE Healthcare: 

▪ DI: Diagnóstico por Imágenes. Equipos de capital para imagenología (tomógrafos, resonadores 

magnéticos, angiógrafos, mamógrafos, etc.). 

▪ Ultrasonido: equipos de ecografía para diversas aplicaciones (cardiología, radiología, cuidados de la mujer). 

▪ LCS: Life Care Solutions. Equipos para soporte de vida (anestesia, respiración, monitorización, cardiología 

diagnóstica). 

▪ Además de los equipos, se brinda los servicios de planificación, instalación, post venta (servicio preventivo 

y correctivo). 

Dentro de las opciones de expansión actualmente en proceso de due dilligence, se encuentra lo siguiente: 

Para MARE Paraguay (Rescorp SA):  

✓ Línea de mobiliario hospitalario (camas de hospital, de terapia intensiva, de recuperación);  

✓ Línea de quirófano (mesas de operaciones, cialíticas, elevadores para paciente). 

Para MARE Uruguay (Mare Ltda.):  

✓ Línea de diagnóstico clínico (Roche). 

 

3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

No declara. 

 

3.3 VENTAS A PRODUCTOS ROCHE SA QUIMICA E INDUSTRIAL 

La empresa no informó ventas a PRODUCTOS ROCHE SA QUIMICA E INDUSTRIAL 

 

3.4 COMPRAS ANUALES 

La empresa no informó compras a PRODUCTOS ROCHE SA QUIMICA E INDUSTRIAL 

 

3.5 PROVEEDORES 
 

N° Razón Social Tax ID Nacionalidad 
Monto Anual 

de Compras 
Moneda 

1 GE Healthcare 83-0849145GQ Estados Unidos $ 2 860 597 Dólares 

2 
Expeditors International de 

Uruguay S.A. 
21666 9000018 Uruguay $ 25 009 Dólares 

3 DHL 211065710019 Uruguay $ 5 788 216 
Pesos 

Uruguayos 

Fuente: Empresa.  
 
  

3- Situación Comercial 
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3.6 CLIENTES 
 

N° Razón Social Tax ID Nacionalidad 
Monto Anual 

de Ventas 
Moneda 

1 Hospital Británico 210267830017 Uruguay $ 1 254 679 Dólares 

2 CUDIM 216137350014 Uruguay $ 986 260 Dólares 

3 CASMU 216309010011 Uruguay $ 636 867 Dólares 

4 
Asociación Española Primera de Socorros 

Mutuos 
212567060019 Uruguay $ 567 684 Dólares 

5 Dirección Nacional de las Fuerzas Armadas 214700820011 Uruguay $ 133 703 Dólares 

6 Hospital de Clínicas 214187270018 Uruguay $ 103 227 Dólares 

7 Hospital Maciel 214945270014 Uruguay $ 100 599 Dólares 

8 Dirección Nacional de Asuntos Sociales 217762110012 Uruguay $ 84 009 Dólares 

9 MUCAM (Medica Uruguaya) 212701040013 Uruguay $ 78 094 Dólares 

10 Sanatorio Americano S.A. 210279660014 Uruguay $ 43 965 Dólares 

Fuente: Empresa.  
 
 
 

3.7 SEGUROS 

3.7.1 Registro de contratos con las ART 

No se detectó información. 

3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 

 

3.7.3 Otros Seguros contratados 

 

N° Tipo de Seguro Compañía Aseguradora Nº Póliza 
Suma 

Asegurada 
Moneda 

1 HURTO E INCENDIO PORTO SEGUROS A0071428 $ 300 000 Dólares 

2 ACCIDENTE DE TRABAJO BSE 5123788 $ 3 064 349 Pesos Uruguayos 

3 AUTOMOTOR PORTO SEGUROS AU139645 0 N/A 

4 AUTOMOTOR PORTO SEGUROS AT084946 0 N/A 

5 AUTOMOTOR PORTO SEGUROS AT091435 0 N/A 

6 AUTOMOTOR PORTO SEGUROS AT131047 0 N/A 

7 AUTOMOTOR PORTO SEGUROS AU070096 0 N/A 

8 AUTOMOTOR PORTO SEGUROS AU141981 0 N/A 

Fuente: Empresa.  
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4.1 IMPORTACIONES  / EXPORTACIONES 

 

 

 

 

 

 

 

4- Comercio Exterior 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

No se registran cheques rechazados.  

 

 
 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

 
 
Fuente: https://consultadeuda.bcu.gub.uy/consultadeuda 
 

 
5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 SCOTIABANK URUGUAY SA 0 Dólares 

2 BANCO DE LA REPUBLICA ORIENTAL DEL URUGUAY 0 Dólares 

3 BBVA 0 Dólares 

Fuente Empresa. 

 
 
 

 
 
 

5- Situación Bancaria 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDADO (*) 

No se detectó información.  

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDANTE (*) 

No se detectó información.  

 

 

Fuente Empresa. 

 

  

6- Situación Judicial Comercial 
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6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

No se detectó información.  

6.3.3 Embargos 

No se detectó información.  

6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

No se detectó información.  
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7.1 INTEGRIDAD 

 

 

 

 

 

 
 

7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

No se detectó información de prensa negativa. 

 

 

 

 

7- INTEGRIDAD 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

  

8- Estados Contables 
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SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL 

Para el análisis de la situación Económica Financiera y Patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2018, 2019 y 2020 (fecha de cierre 31/12).  Información no auditada. 

Moneda: Pesos Uruguayos.  

Principales indicadores 

Económicos: 

- Las Ventas del ejercicio cerrado en 12/2020 ascendieron a un total de $319.6 Millones vs $396 Millones en el 

ejercicio anterior, evidenciándose una reducción interanual de las Ventas del -19.3%. 

- Los Costos Directos disminuyeron del 62.7% al 44% su incidencia sobre las Ventas, mientras que los Gastos 

de Estructura incrementaron del 13.8% al 18.2% su participación, determinando un Resultado Operativo Neto 

de $98.9 Millones, cifra que representó 31% s/ventas vs $72.2 Millones (18.2% s/ventas) en el ejercicio 

precedente. 

- En la parte no operativa del cuadro de resultados imputó Otros Egresos por $35.7 Millones, correspondientes 

principalmente a Resultados Financieros y por Tenencia.  

- De acuerdo con lo expuesto en los párrafos precedentes, se registró una Ganancia Final de $63.2 Millones, 

cifra que representó el 19.8% de las Ventas vs $70.5 Millones (17.8% s/ventas) en el ejercicio anterior. 

En resumen, la compañía presentó a 12/2020 una satisfactoria performance económica, mostrando una reducción 

de las Ventas, manteniendo igualmente satisfactorios márgenes de Ganancia a nivel Operativo y Final.  

Financieros 

- El indicador de Liquidez pasó de 2.91 a 6.49, manteniéndose dentro de parámetros satisfactorios. 

- El Capital de Trabajo fue de $208.7 Millones, cifra que representó el 81% del Activo, considerándose 

satisfactoria la relación.  

En función de los valores de los indicadores de Liquidez y Capital de Trabajo, la posición Financiera de la compañía 

se considera satisfactoria. 

Patrimoniales: 

- El resultado del ejercicio permitió que el PN a 12/2020 alcanzara un total de $218 Millones, evidenciándose 

un incremento del 21% respecto del ejercicio anterior.  

- La estructura de financiamiento mostraba que el Pasivo representaba el 14.8% del Activo (33% en el ejercicio 

anterior), siendo las obligaciones comerciales exigibles en el corto plazo, que mostraron una reducción del 

59% con relación al ejercicio anterior, la principal fuente de apalancamiento.  

- La Solvencia Patrimonial pasó de 2.01 a 5.74 y el Endeudamiento Corriente disminuyó de 0.50 a 0.17, 

mejorando y manteniéndose dentro de parámetros satisfactorios. 

En resumen, la situación Patrimonial resultaba satisfactoria, con una elevada Solvencia y un bajo nivel 

Endeudamiento Corriente. 
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Concepto
Expresado 

por
Valor Grade Concepto

Expresado 

por
Valor Grade

Solvencia ratio 4,86             10 Liquidez corriente ratio 5,64                10

Endeudamiento corriente ratio 0,24             10 Liquidez acida ratio 5,08                10

Capital corriente % 77,3% 10 Rotación del pasivo corriente días días 90                    8

Activo no Cte sobre Activo % 3,8% 10 Rotación de las cuentas a cobrar días 45                    10

Financiación del activo no cte. ratio 21,50           10 Efecto Palanca ratio 0,24                10

Deuda bancaria sobre Pasivo % 0,0% 10

Deudas Comerciales sobre Pasivo % 93,8% 1 Gastos Financieros sobre Ventas % 0,1% 10

Gastos Comerciales sobre Ventas % 12,6% 9

Rentabilidad de la inversión total % 30,3% 10 Gastos Administración sobre Ventas % 4,6% 10

Rentabilidad ordinaria de la inversión % 40,5% 10 Gastos Totales sobre Ventas % 17,4% 10

Rentabilidad ordinaria sobre el activo % 32,5% 10 Vida restante de Bienes de Uso años 9

Resultado bruto sobre ventas % 49,9% 5 Rotación de bienes de cambio días 9

Rentabilidad sobre Ventas % 18,4% 10 Rotación del activo veces 1,38                5

Costo del financiamiento % 0,9% 10

Rentabilidad Operativa % 26,4% 10

EBITDA/Ventas % 25,0% 10

EBITDA/Intereses % 10

Analisis de Eficiencia

Analisis Financiero

Total

Análisis de rentabilidad

96,11
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