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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 
 

Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 
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Situación Económico-Financiera 40% 90,0% 3,6
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1.2. CONCLUSIÓN:  

 

 

 

 

LÍMITE DE COMPRA 
(30% sobre ventas) 

VENTAS BALANCE VENTAS POST-BALANCE 

Ventas $ 29 365 832 $ 45 196 890 

Límite de compra $ 8 809 749 $ 13 559 067 

 

PETRO-ECOL SRL. se dedica a brindar servicios de apoyo para la extracción de petróleo y gas natural desde 

2005. Sus accionistas son ALBERTO PABLO REZZONICO (SOCIO GERENTE, 50%) y MARIELA CLAUDIA 

MACEDO FRANCES (SOCIO GERENTE, 50%). Estos no registran antecedentes comerciales negativos a título 

personal como tampoco eventos de Integridad. 

Declara contar con 10 empleados en relación de dependencia (12, según 931-07/2020) y 1 subcontratado. 

Abona correctamente sus cargas sociales (último período con impagos y pago parcial, al momento del 

análisis) Tiene contrato de Seguro de Riesgos del Trabajo vigente y no presenta sanciones laborales según 

REPSAL. Opera en forma normal con el sistema bancario, sin informarse cheques rechazados por Sin Fondos. 

No registra juicios comerciales, embargos, cuestiones de ético corporativa, tampoco prensa negativa. Del 

punto de vista fiscal, la Agencia de Recaudación de la Pcia. De Bs. As. informa que el CUIT de la empresa no 

tiene bienes asociados e inexiste como agente de recaudación.  

 Según los EECC del último ejercicio cerrado, los ingresos presentan un aumento interanual del 99%, con 

incremento de los costos directos y reducción de los gastos de estructura, logrando aceptables márgenes de 

rentabilidad a nivel operativo (17% s/ventas) y final (4 % s/ventas). Los indicadores de liquidez corriente 

(1.10) y capital de trabajo ($896 Mil) mostraron una mejora respecto al ejercicio anterior, ubicándose en 

parámetros aceptables.  La situación patrimonial resultaba debilitada, ya que presentaba un bajo indicador de 

solvencia (0.40) y elevado endeudamiento corriente (2.27), además de presentar una volátil conformación del 

PN. Las ventas post balance (Julio 2019 a Junio 2020) indican un gran incremento de la facturación. Sin 

embargo debe mencionarse que, aparentemente, la empresa presentaría una elevada dependencia 

económica de Pan American (Ventas a PAE a 06/2020: $50 Millones). 

Por lo expuesto, no se identificaron aspectos que impidan la operatoria con la empresa analizada. 
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO 

Razón Social PETRO-ECOL SRL. 

CUIT 30-70928363-0. 

Domicilio COPAHUE 3415, (8300), NEUQUEN, NEUQUEN, ARGENTINA 

Actividad 091000 - SERVICIOS DE APOYO PARA LA EXTRACCIÓN DE PETRÓLEO Y 
GAS NATURAL 
452101 - LAVADO AUTOMÁTICO Y MANUAL DE VEHÍCULOS 
AUTOMOTORES 

Forma Jurídica NO INFORMADA 

Fecha de Inscripción 28/07/2005 

Fecha de Contrato Social 07/07/2005 

Patrimonio neto al 2019 $ 3 812 202 

Cantidad Empleados 12 (Fuente: 931 – 07/2020) – 10 (Fuente: Empresa) 

Domicilio Legal COPAHUE 3415, (8300), NEUQUEN, NEUQUEN, ARGENTINA 

Otros posibles domicilios, vinculados, 
o eventuales. 

COPAHUE 3215, (8300), NEUQUEN, NEUQUEN, ARGENTINA 
TRABAJADORES DE LA INDUSTRIA 2655 S:PIN O, (8300), NEUQUEN, 
NEUQUEN, ARGENTINA 

 

 

 
  

2- Datos Organizacionales  
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

PETRO ECOL S.R.L. es una empresa creada para brindar servicios a empresas petroleras y surge para contribuir a 

mejorar el sistema actual de lavado de varillas, tubing y cable con beneficios muy importantes en lo que respecta a 

medio ambiente, salud y seguridad.  

Antes de desarrollar sus operaciones reúne toda la información técnica sobre medio ambiente, salud y seguridad 

necesarios para diseñar, construir y operar su equipamiento con la finalidad de manejar riesgos y minimizar o 

eliminar todo tipo de impacto ambiental y de seguridad. 

PERO ECOL S.R.L. halló la forma mediante un sistema innovador de lavado de varillas, tubing y cable en boca de 

pozo donde los residuos generados por la operación de pulling, son recepcionados la pileta del equipo, poniendo fin 

a los riesgos de derrames que ocasiona el sistema actual.  

Cuenta con todos los procedimientos operativos específicos para desarrollar cada operación. 

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

“PETRO-ECOL es una empresa de servicios petroleros que desarrolla sus actividades con el compromiso de 

preservar el medio ambiente en el cual opera, la seguridad y salud de su personal, y comunidades vecinas. Por ello 

nos planteamos grandes desafíos para mejorar constantemente nuestro desempeño en Medio Ambiente, Calidad, 

Seguridad, Y Salud, manteniendo al mismo tiempo la competitividad de nuestras operaciones. 

Con tal objeto nos basamos en los siguientes principios: 

▪ Educar, capacitar y comprometer a nuestros empleados en estos aspectos. 

▪ Actuar en promoción de la salud, en protección del ser humano y el medio ambiente, mediante la 

identificación, control y monitoreo de los riesgos, adecuando la seguridad de los procesos a las mejores 

prácticas mundiales manteniéndose preparado para posibles emergencias  

▪ Realizar las operaciones en conformidad con la legislación vigente de seguridad, medio ambiente y salud. 

▪ Integrar seguridad, medio ambiente y salud a nuestra estrategia empresarial, reafirmando el compromiso 

de todos nuestros empleados con la búsqueda de la excelencia en dichas áreas. 

▪ Evaluar y gestionar los riesgos inherentes a las actividades de la empresa deben ser identificados para 

evitar accidentes y/o asegurar la minimización de los efectos. 

▪ Ejecutar las actividades de acuerdo con los procedimientos establecidos y utilizando instalaciones y 

equipamiento adecuados, inspeccionados y en condiciones que aseguren el cumplimiento con las 

exigencias de seguridad, medio ambiente y salud. 

▪ Materializado en acciones concretas, el compromiso con la mejora continua, creando valores para nuestra 

gente, comunidad y todas las partes involucradas.” 
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2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

 

Fuente: Empresa 

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

Información no proporcionada por la empresa.  
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2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB/Ganancias  

 

Fuente: Empresa 
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Fuente: Empresa 
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Fuente: Empresa 
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Fuente: Empresa 

 

 

2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

No se detectó información. 
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2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

 

Fuente: Empresa 

 
 

2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

Razón Social Nacionalidad  Tax ID % 

ALBERTO PABLO REZZONICO Argentina 20180097121 50 

MARIELA CLAUDIA MACEDO FRANCES Argentina 27183956618 50 

Fuente: Empresa. 
 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

No declara. 
 

2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad Tax ID Cargo 

ALBERTO PABLO REZZONICO Argentina 20180097121 SOCIO GERENTE 

MARIELA CLAUDIA MACEDO FRANCES Argentina 27183956618 SOCIO GERENTE 

PAULA REZZONICO MACEDO Argentina 27348664757 APODERADA 

Fuente: Empresa. 
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2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 

REZZONICO ALBERTO PABLO - 20180097121 

 

 

MACEDO FRANCES MARIELA CLAUDIA - 27183956618 

 

No se cuenta con información financiera que permita determinación de Score. 
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REZZONICO MACEDO PAULA - 27348664757 

 

 

2.8 ACTIVOS  

2.8.1 Inmuebles 

. 

Fuente: Empresa. 
 

2.8.2 Rodados 

 

Fuente: Empresa. 
 
 
 

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

No se detectó información. 
 
 
  



 

 

PETRO-ECOL SRL 

 

FIDELITAS ®            16/41 

 

Otras Publicaciones: 
 

EMPRESAS NEUQUINAS INICIARON EL CAMINO HACIA LA SUSTENTABILIDAD 
Fuente: vacamuertanews.com.ar Fecha: 10/06/2020 

 “Mide lo que importa” fue organizado por el Programa Pymes de Pan American Energy y el Centro 
PyME- ADENEU. Las pymes locales evaluaron la actividad como muy positiva. 
Durante cuatro encuentros, realizados en formato online, catorce empresas de la región evaluaron 
su forma de trabajo en base a la perspectiva del triple impacto. La misma consiste en medir el 
efecto social, económico y ambiental en la comunidad, con un foco sustentable. 
Para esta primera edición en Neuquén fueron seleccionados Bacs SA, Hotel Comahue, Geotek SRL, 

Gps Turbo SRL, Super Chef, Vergel Patagonia, Neuquén Tower Hotel, Cluster Ciar, Dangen Plásticos SRL, la cooperativa Las 
Emprendedoras (encargada de la separación de residuos en el Complejo Ambiental Neuquén), Mata Negra SRL, PETRO ECOL 
SRL, Quinar S.R.L y Raíces. 
Cecilia Alanis se desempeña como gerente de Producción en Super Chef, una empresa con doce años de trayectoria que se 
dedica al procesamiento de vegetales, con productos como ensaladas listas para consumir, con vegetales frescos y 
sanitizados. Su producción se comercializa en estaciones de servicio y para los servicios de catering que abastecen los 
yacimientos. 
“Mide lo que importa fue una experiencia que nos encantó”, comentó Alanis y consideró que “el modo virtual, dada la situación, 
fue una buena alternativa” para cursar el programa. 
Este emprendimiento, al pertenecer al sector gastronómico, registró una gran baja en su actividad debido a la emergencia 
sanitaria. Sin embargo, creen que se puede salir adelante y aseguraron que están abiertos a las oportunidades que puedan 
surgir. 
Respecto al contenido del programa, Alanis señaló que “la sustentabilidad es un camino a recorrer. Cuando uno toma la 
decisión de que la empresa crezca y se transforme en una empresa B no hay vuelta atrás, es un camino que nos interesa 
recorrer. Poner esta idea en el papel está bueno y abre la cabeza entender lo que otras empresas tienen para mostrar, respecto 
de las alternativas que han seguido”. 
El contenido del programa fue aportado por la organización civil Sistema B. La metodología se basó en una auto-evaluación que 
completaron las empresas participantes para medir y diagnosticar el impacto socio-ambiental de su cadena de valor, para 
profundizar el camino hacia la sustentabilidad. 
Valeria Dal Piva y Georgina Lucero, ejecutiva de Cuentas y team leader de Recepción, respectivamente, forman parte del equipo 
de trabajo de Hotel del Comahue. La empresa, perteneciente a la cadena hotelera Álvarez Arguelles, cuenta con casi 30 años de 
trayectoria y ofrece los servicios de alojamiento, gastronomía y eventos corporativos y sociales. 
Señalaron que “la evaluación resultó interesante porque permitió analizar la empresa desde otra perspectiva, resaltando la 
importancia de establecer propósitos que dirijan el trabajo. Nos pareció importante fijar objetivos en la empresa relacionados 
con los que plantea la evaluación. Con respecto a la virtualidad, el programa recalcó la utilidad de las herramientas virtuales 
para este tipo de reuniones, sin perder el dinamismo y la participación de los concurrentes”. 
El programa fue de carácter gratuito para las empresas y la posibilidad de capacitarse en este contexto fue importante para los 
participantes. Desde Hotel del Comahue valoraron que “tener la posibilidad de capacitarnos en esta época de pandemia nos 
resulta algo muy enriquecedor, ya que las distintas plataformas (de videoconferencias) nos dan la sensación de que no 
perdimos la rutina de nuestros días ya sea mediante capacitaciones, foros o charlas virtuales. Además de que en algunos casos 
podemos administrar nuestros tiempos”. 

 

“Mide lo que importa” busca acercar a las empresas a la perspectiva del triple impacto 
Fuente: Neuquén Fecha: 07/05/2020 
Los contenidos son coordinados por el Programa Pymes de Pan American Energy y el Centro PyME-Adeneu, junto con la 
organización civil Sistema B. 
Unas catorce empresas y pymes locales fueron seleccionadas para participar del programa “Mide lo que importa”, una 
propuesta que busca acercar a las empresas a la perspectiva del triple impacto, midiendo el efecto social, económico y 
ambiental de sus acciones en la comunidad, con un foco sustentable. 
La propuesta es gratuita y le permitirá a las empresas de Neuquén concientizar, medir y diagnosticar el impacto socio-
ambiental de su cadena de valor para profundizar el camino hacia la sustentabilidad. 
Luego del período de postulación se seleccionó a las empresas Bacs SA, Hotel Comahue, Geotek SRL, Gps Turbo SRL, Super 
Chef, Vergel Patagonia, Neuquén Tower Hotel, Cluster Ciar, Dangen Plásticos SRL, Grupo Gedeon SRL, Mata Negra SRL, PETRO 
ECOL SRL, Quinar S.R.L y Raíces. 
Son cuatro encuentros en los que se abordan los aspectos básicos de la lógica sistémica del movimiento B y recorren ejemplos 
de su aplicación en las empresas, y en última instancia se acompañará a las empresas participantes en la elaboración de un 
plan de mejoras. 
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2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

No declara. 
 

2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

 

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 

 

 

2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2018 6 0 3 9 

2019 6 0 3 9 

2020 7 0 3 10 

Fuente: Empresa. 
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Fuente: Empresa. 

 
 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2018 1 0 0 1 

2019 1 0 0 1 

2020 1 0 0 1 

Fuente: Empresa. 
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

DESPARAFINACIÓN: 

▪ Desparafinación de Pozos Preventivo y Correctivo (convencional y no convencional) 

▪ Consta en inyectar vapor de agua por el caising (previa despresurización), por 2 horas aproximadamente y 

2 hora por la línea de conducción. 

▪ Las horas de inyección dependerán de la producción, la profundidad y la presión del pozo. 

▪ Desparafinación de pozos no convencionales con Equipo de Slike Line. 

▪ Calentamiento y vaciamiento de piletas. 

▪ Circular pozos abandonados. 

▪ Calentar agua para fracturas. 

▪ Pruebas hidráulicas de tubing y bomba. 

▪ Vaporización en yacimiento. 

▪ Deshidratado de instalaciones de superficie. 

▪ Desparafinación de separadores / concentradores 

 

LAVADO DE VARILLAS, TUBING  Y CABLE EN BOCA DE POZO: 

▪ Lavado en Boca de Pozo: El equipo inyecta el agua/vapor con una temperatura regulable entre 50 y 150 

grados, con una presión de 500 y 3000 PSI de acuerdo a cada necesidad. A medida que el equipo de pulling 

retira las varillas de bombeo y/o tubing, proceden a lavarse automáticamente, sin que nuestra operación 

interfieran en la operación de pulling. Los residuos generados (agua y petróleo) en dicha operación son 

recepcionados por la pileta del Equipo de Pulling o Work over y de esta manera estamos permanentemente 

cuidando el medio ambiente, la seguridad y la salud. 

▪ La cantidad de agua empleada, por hora de operación, será entre 600 / 1200 litros 

 

3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

 

Mes Ventas (montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos) Moneda 

Julio 2019 $ 1 999 696 $ 645 636 Pesos  

Agosto 2019 $ 2 668 288 $ 1 945 865 Pesos  

Septiembre19 $ 3 698 494 $ 973 599 Pesos  

Octubre 2019 $ 1 709 765 $ 352 795 Pesos  

Noviembre 19 $ 9 819 296 $ 814 388 Pesos  

Diciembre 19 $ 3 510 908 $ 646 160 Pesos  

Enero 2020 $ 2 832 947 $ 630 727 Pesos  

Febrero 2020 $ 2 527 278 $ 595 960 Pesos  

Marzo 2020 $ 4 169 962 $ 354 590 Pesos  

Abril 2020 $ 1 748 050 $ 307 916 Pesos  

Mayo 2020 $ 2 811 414 $ 729 553 Pesos  

Junio 2020 $ 7 700 792 $ 2 761 664 Pesos  

Total $ 45 196 890 $ 10 758 853 Pesos  
Fuente: Empresa.  
  

3- Situación Comercial 
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3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

Mes / Año Ventas (montos sin impuestos) Moneda 

06/2018 $ 37 994 Pesos 

06/2019 $ 7 733 565 Pesos 

06/2020 $ 50 153 679 Pesos 
Fuente: Empresa.  
 

 

3.4 COMPRAS ANUALES 

La empresa no informó compras a PAE. 

 

3.5 PROVEEDORES 

No declara.  
 
 

3.6 CLIENTES 
 

N° Razón Social Tax ID Nacionalidad 
Monto Anual 

de Ventas 
Moneda 

1 YACIMIENTO LINDERO ATRAVESADO 30636798580 Argentina $ 15 078 450 Pesos 

2 PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARG. 30695542476 Argentina $ 5 032 507 Pesos 

3 
GAS Y PET. DE NQN. UTE MADALENA TOTAL 

AUSTRAL 
30715433415 Argentina $ 3 424 808 Pesos 

4 ADA ARGENTINA SRL 30715340026 Argentina $ 2 830 028 Pesos 

5 GAS Y PET. DE NQN. S.A UTE 30711607915 Argentina $ 1 723 262 Pesos 

6 CLEAR PETROLEUM SA 30622159216 Argentina $ 634 233 Pesos 

7 YACIMIENTO ENTRE LOMAS 33636804709 Argentina $ 386 664 Pesos 

8 AREA RIO NEGRO NORTE 30659040154 Argentina $ 368 109 Pesos 

9 CAPEX SA 30629827060 Argentina $ 333 749 Pesos 

10 TUBOSCOPE VETCO ARGENTINA SA 33616008639 Argentina $ 313 039 Pesos 

Fuente: Empresa.  
 
 
 

3.7 SEGUROS 

3.7.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: FED. PATRONAL 

N° de contrato: 62089 

Desde: 19/03/2008 - Alta de afiliación 

Hasta: Afiliación vigente 
 

  



 

 

PETRO-ECOL SRL 

 

FIDELITAS ®            22/41 

 

3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 

3.7.3 Otros Seguros contratados 

 

N° Tipo de Seguro Compañía Aseguradora Nº Póliza 
Suma 

Asegurada 
Moneda 

1 RESPONSABILIDAD CIVIL FEDERACIÓN PATRONAL 1583576 $ 300 000 Dólares  

2 SVO FEDERACIÓN PATRONAL 17-1100861 $ 928 125 Pesos  

3 AUTOMOTOR FEDERACIÓN PATRONAL 26301825 FLOTA S/I Pesos  

4 ART FEDERACIÓN PATRONAL 
2523307 $ SEG 

LEY 
S/I Pesos  

Fuente: Empresa.  
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4.1 IMPORTACIONES  

No se registraron operaciones de importación vinculadas a la empresa analizada. 

 

 

4.4 EXPORTACIONES  
 

 

No se registraron operaciones de exportación vinculadas a la empresa analizada. 

 

 

 

4- Comercio Exterior 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

No se registran cheques rechazados. 

 

 
 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

 

Importes expresados en Miles de Pesos 

1 Situación Normal (atraso hasta 30 días) 

2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 días) 

3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 días) 

4 Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 días) 

5 Irrecuperable (atraso de más de 365 días) 

6 Irrecuperable por Disposición Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de más de 180 días) 

  B.C.R.A. no informa 

 

 

 

  

5- Situación Bancaria 
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5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 BANCO PROVINCIA DEL NEUQUEN 0 N/A 

2 BANCO ITAÚ 0 N/A 

Fuente Empresa. 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDADO (*) 

No se detectó información.  

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDANTE (*) 

No se detectó información.  

 

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Código Nombre Estado Fecha Inscripción 

10 GANANCIAS SOCIEDADES ACTIVO 2005-07 

30 IVA ACTIVO 2005-07 

103 REGIMENES DE INFORMACIÓN ACTIVO 2007-01 

301 EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL ACTIVO 2010-08 

 

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 
22702 y 22973, a la fecha de emisión de la presente constancia. 
Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorización - Ley 
26476, la cual de corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 
 

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. De Bs. As.  

Contribuyente 

Identificación: CUIT SIN BIENES ASOCIADOS 
 

 

 

6.3.3 Embargos 

No se detectó información.  

 

Agente de Recaudación 

Identificación: CUIT INEXISTENTE COMO AGENTE DE RECAUDACION. 

6- Situación Judicial Comercial 
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6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

 

 
PETRO-ECOL SRL, no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL vigente al 24/08/2020 

 

 

  



 

 

PETRO-ECOL SRL 

 

FIDELITAS ®            28/41 

 

 

 

7.1 INTEGRIDAD 

 

 

 

 

 

 
 

7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

No se detectó información de prensa negativa. 

 

 

 

 

7- INTEGRIDAD 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

 

 

  

8- Estados Contables 
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PETRO-ECOL SRL 

 

FIDELITAS ®            32/41 
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SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL  

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2017 2018 y 2019 (fecha de cierre 30/06). 

Aclaraciones previas: 

Información auditada sin salvedades. 

Los EE.CC. a Junio 2019 han sido preparados aplicando el ajuste por inflación establecido por la RT N° 6 utilizando 

la opción de no determinar el patrimonio neto ajustado al inicio del ejercicio comparativo por lo que sólo los Estados 

de Situación Patrimonial se encuentran expresados en moneda homogénea y no presentaron el Estado de 

Resultados en forma comparativa. 

A efectos del análisis se volcaron los EE.CC. 2018 a valores históricos y el correspondiente al año 2019 tal como fue 

publicado. En consecuencia, el análisis de la situación económica se realiza mayormente en forma vertical y 

focalizándose en los porcentajes sobre ventas. 

Principales indicadores  

Económicos: 

- Los ingresos del último ejercicio ascendieron a $29 Millones lo cual representó un incremento del 99% en 

relación al ejercicio precedente ($15 Millones). 

- El costo directo aumentó pasando del 70% al 75% su incidencia sobre ventas evidenciándose un 

comportamiento menos eficiente. Los gastos de estructura se redujeron del 15% al 8% su participación siendo las 

erogaciones más significativas los gastos de Honorarios. 

- En función de lo expuesto el resultado operativo alcanzó $5 Millones y representó el 17% de las ventas 

versus 15% en 2018. 

- Luego de deducir las pérdidas financieras y por tenencia (incluyendo result. por exposición a inflación) por 

un saldo negativo de $3 Millones, y el cargo por impuesto a las ganancias correspondiente al ejercicio fue de $811 

Mil. La empresa generó una ganancia final de $1.1 Millones (4% s/ventas versus 5% en 2018). 

En resumen, la compañía presentó una adecuada performance económica destacándose el mayor nivel de actividad 

y los aceptables márgenes de rentabilidad a nivel operativo y final. 

Financieros: 

- El indicador de liquidez pasó de 0.33 a 1.10 mejorando y ubicándose dentro parámetros aceptables. 

- El capital de trabajo ascendió a un saldo positivo de $896 Mil, cifra que representa el 3% s/ventas y el 7% 

s/activo. 

- La exposición financiera se mostró holgada ya que las disponibilidades y los créditos por ventas 

representan 2.8 veces a las obligaciones comerciales y bancarias corrientes. 

- La deuda financiera representa el 5% de las ventas considerándose excelente la relación. 

- El EBITDA representó el 41% del total del pasivo corriente (33% en 2018) resultando ajustada la relación. 

En resumen la situación financiera a 12/2019 se mostraba adecuada con un indicador de liquidez aceptable al igual 

que el capital de trabajo, y una holgada exposición financiera. Como aspecto negativo la ajustada relación 

EBITDA/pasivo corriente.  

Patrimoniales:  

- El PN a 12/2019 fue de $3.8 Millones versus $1 Millón en el ejercicio anterior. 

- Del total del PN $1.5 Millones corresponden a capital, considerándose inadecuada su conformación. 

- La estructura de financiamiento mostraba que el pasivo financiaba el 71% del activo (88% en el ejercicio 

anterior) siendo las obligaciones fiscales las principales fuentes de apalancamiento. 
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- El indicador de solvencia patrimonial pasó de 0.14 a 0.40, mejorando pero manteniéndose dentro de 

parámetros inadecuados. 

En resumen la situación patrimonial a 12/2019 mostraba una volátil conformación del PN al mismo tiempo 

presentaba un inaceptable indicador de solvencia y una insatisfactoria estructura financiera. 
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 

 

  

jun-17 jun-18 jun-19

0,56 0,14 0,40

36% 12% 29%

1,47 5,98 2,27

-0,29 -0,47 0,07

76% 76% 28%

0,62 0,38 1,24

29% 28% 22%

16% 27% 6%

jun-17 jun-18 jun-19

1.904.739$             2.125.916$             9.539.002$             

6.113.182$             6.798.235$             3.704.373$             

8.017.920$             8.924.152$             13.243.375$          

4.220.980$             6.357.902$             8.642.687$             

921.747$                1.503.540$             788.486$                

5.142.727$             7.861.442$             9.431.173$             

2.875.193$             1.062.710$             3.812.202$             

Trends

Analisis Patrimonial

Solvencia

Endeudamiento corriente

Capital corriente

Períodos Analizados 2017/2018/2019

Activo no Corriente

Activo

Financiación del activo no cte.

Deudas Comerciales sobre Pasivo

Importes Expresados en Miles de Pesos

Patrimonio Neto

Deuda bancaria sobre Pasivo

Patrimonio Neto sobre Activo

Info

Activo Corriente

Pasivo

Activo no Cte sobre Activo

Pasivo no Corriente

Pasivo Corriente

 -

 2.000.000

 4.000.000

 6.000.000

 8.000.000

 10.000.000

 12.000.000

2017 2018 2019

Activo Corriente y Pasivo Corriente

 Activo Corriente  Pasivo Corriente

0,00

0,10

0,20

0,30

0,40

0,50

0,60

2017 2018 2019

Solvencia 

0,00

1,00

2,00

3,00

4,00

5,00
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7,00

2017 2018 2019

Endeudamiento corriente 

 -

 2.000.000

 4.000.000

 6.000.000

 8.000.000

 10.000.000

 12.000.000

 14.000.000

2017 2018 2019

Estructura Patrimonial

 Activo  Pasivo  Patrimonio Neto

-0,60

-0,50

-0,40

-0,30

-0,20

-0,10

0,00

0,10

2017 2018 2019

Capital corriente 
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 

 

  

jun-17 jun-18 jun-19

24,0% 64,7% 30,7%

58,2% 212,8% 52,0%

20,9% 25,3% 15,0%

29,2% 30,1% 25,0%

6,1% 4,6% 3,9%

11,9% 15,1% 0,0%

6,1% 4,6% 14,1%

jun-17 jun-18 jun-19

11.238.130$            15.015.517$            29.899.737$            

7.958.259$              10.494.439$            22.438.875$            

690.294$                 687.516$                 1.169.913$              

0,18 0,17 0,10

3,26 2,17

Análisis de rentabilidad

Rentabilidad de la inversión total

Ventas

EBITDA/Ventas

Info

Rentabilidad Operativa

Rentabilidad ordinaria sobre el activo

Resultado bruto sobre ventas

Rentabilidad sobre Ventas

Importes Expresados en Miles de Pesos
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 

 

  

jun-17 jun-18 jun-19

0,45                    0,33                    1,10                    

0,45                    0,32                    1,10                    
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16                       35                       38                       

0,09                    0,08                    0,09                    

jun-17 jun-18 jun-19
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1                         2                         1                         
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Períodos Analizados
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 

 
 

jun-18 jun-19

 $            687.516,00  $         1.169.913,00 

311.591,00$                              896.335,00$                              

-$                                             -$                                             
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 

 

  

2.491.644,8            $ 132.847,6               $
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8.8 SCORE DE BALANCE 

 

Concepto
Expresado 

por
Valor Grade Concepto

Expresado 

por
Valor Grade

Solvencia ratio 0,37             1 Liquidez corriente ratio 0,88                1

Endeudamiento corriente ratio 2,93             1 Liquidez acida ratio 0,88                10

Capital corriente % -7,6% 1 Rotación del pasivo corriente días días 231                  1

Activo no Cte sobre Activo % 42,4% 8 Rotación de las cuentas a cobrar días 35                    10

Financiación del activo no cte. ratio 1,01             9 Efecto Palanca ratio 0,09                10

Deuda bancaria sobre Pasivo % 23,6% 9

Deudas Comerciales sobre Pasivo % 11,1% 10 Gastos Financieros sobre Ventas % 2,1% 10

Gastos Comerciales sobre Ventas % 0,0% 10

Rentabilidad de la inversión total % 36,8% 10 Gastos Administración sobre Ventas % 10,1% 9

Rentabilidad ordinaria de la inversión % 84,8% 10 Gastos Totales sobre Ventas % 12,3% 10

Rentabilidad ordinaria sobre el activo % 17,6% 5 Vida restante de Bienes de Uso años 4                      4

Resultado bruto sobre ventas % 26,4% 5 Rotación de bienes de cambio días 1                      10

Rentabilidad sobre Ventas % 4,3% 6 Rotación del activo veces 1,99                1

Costo del financiamiento % 4,2% 10

Rentabilidad Operativa % 11,4% 9

EBITDA/Ventas % 11,9% 5

EBITDA/Intereses % 11

Analisis de Eficiencia

Analisis Financiero

Total

Análisis de rentabilidad

62,60

Períodos Analizados 2017/2018/2019
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