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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 
 

Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY SL SUC. ARGENTINA 
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1. Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas

Como es su situación salarial y social respecto de:

X

Presentación y pago de aportes y contribuciones F-931 X

Presentación y pago de ART. X

Presentación y pago de otras cargas sociales X

Como es su situación fiscal respecto de:

X

Presentación y pago del impuesto al valor agregado (I.V.A. F-731) X

Presentación y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos)

X

Como es su situación bancaria X

Presentación y pago del impuesto a los ingresos brutos
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 CALIFICACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA

% respecto al total Ponderación (%) Resultado

x

Calificación y Ponderación de la Reevaluación / Ampliación de Alcance

2.3.3

Resultado Final

1- Resumen Ejecutivo 



 

GRUPO TERGO LAF S.R.L. 

 

FIDELITAS ®            3/43 

1.2. CONCLUSIÓN:  

 

 

 

 

LÍMITE DE COMPRA 
(30% sobre ventas) 

VENTAS BALANCE 
VENTAS POST-

BALANCE 

Ventas ARS 697 072 988 ARS 741 052 335 

Límite de compra ARS 209 121 896 ARS 222 315 700 

 

GRUPO TERGO LAF S.R.L. es una empresa dedicada a brindar servicios de inspección de obra, Ensayos no 

Destructivos, evaluación de integridad, calificación y certificación de soldadores y procedimientos de 

soldadura. Fue inscripta en el año 2005 en Campana, Provincia de Buenos Aires. Sus accionistas son: 

LILIANA ELVIRA PEREZ (50.00%) y MARCELO ALFREDO CRISTECHE (50.00%). De acuerdo al Form. 931 

12/2022 cuenta con 139 empleados registrados. Tiene afiliación vigente con PREVENCION ART y trabaja bajo 

certificaciones de calidad ISO 9001 vigentes. No presenta sanciones laborales publicadas en el listado 

REPSAL, pero existen periodos impagos y otro con pago parcial de Aportes y Contribuciones a la Seguridad 

Social. El Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Provincia de Buenos Aires indica que es un 

Contribuyente Con Deuda Categoría 3 (Mayor a $10.000) y su similar de la Provincia de Corrientes informa 

deuda en Categoría 1 (Hasta 5.000 pesos). Opera normalmente con los bancos, sin registrar cheques 

rechazados por Sin Fondos. No se observan antecedentes judiciales, embargos, notas de Prensa Negativa ni 

eventos de Integridad.  

Desde el punto de vista contable, la compañía exhibió a 12/2021 una aceptable performance económica, con 

un fuerte incremento de Ventas (146% de variación interanual), marcada reducción de Costos y Gastos 

también caída, presentando finalmente un Resultado Positivo de 4.5% s/ventas (algo afectado por el 5.2% 

s/ventas de los Resultados Financieros y por Tenencia), revirtiendo el quebranto de -4.9% s/ventas en el 

ejercicio anterior. El fuerte aumento de Activo y del PN no fue lo suficiente como para que los principales 

indicadores Financieros y Patrimoniales presenten niveles satisfactorios (el Pasivo también sufrió un fuerte 

incremento, en especial sus Deudas Comerciales). De esta forma la Liquidez Corriente cayó de 1.16 a 1.09, el 

Capital de Trabajo representó solo el 7% del Activo, la Solvencia aumentó de 0.40 a 0.44 y el Endeudamiento 

Corriente pasó de 2.47 a 2.27, todo esto sumado a la débil conformación del PN. Las ventas post balance (11 

meses) proyectarían un aumento del 15% interanual.  

De acuerdo con los datos analizados, la empresa logró revertir el quebranto del periodo pasado, pero 

presenta aun un cuadro Financiero y Patrimonial ajustado. Sugerimos operar con suma cautela, revisando el 

nivel de dependencia expresado por la compañía (el 100% de las ventas de los últimos 2 periodos fueron a 

PAE). Monitorear su cuadro Previsional. 
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO 

 

 

 

Razón Social GRUPO TERGO LAF S.R.L. 

CUIT 33-70945253-9. 

Domicilio GARIBALDI 492, (2804), CAMPANA, BUENOS AIRES, ARGENTINA 

Posibles teléfonos 48363333 - (FIJO) 

Actividad 711009 - SERVICIOS DE ARQUITECTURA E INGENIERÍA Y SERVICIOS 

CONEXOS DE ASESORAMIENTO TÉCNICO N.C.P. 

410021 - CONSTRUCCIÓN, REFORMA Y REPARACIÓN DE EDIFICIOS NO 

RESIDENCIALES 

Forma Jurídica S.R.L. 

Fecha de Inscripción 12/12/2005 

Fecha de Contrato Social 24/08/2005 

Patrimonio neto al 2021 $ 65 392 981 

Cantidad Empleados 139 (Fuente: Empresa). 

Domicilio Legal GARIBALDI 492, (2804), CAMPANA, BUENOS AIRES, ARGENTINA 

Domicilios Vinculados LA PAZ 933 - NO DETERMINADO: PUERTA B, (1640), MARTINEZ, 

BUENOS AIRES, ARGENTINA 

GOBERNADOR VALENTIN VERGARA 1451, (1638), VICENTE LOPEZ, 

BUENOS AIRES, ARGENTINA 

AVELLANEDA 1697 Piso:2º Dpto: G, (1642), AVELLANEDA, BUENOS 

AIRES, ARGENTINA 

 

 
  

2- Datos Organizacionales  
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

GRUPO TERGO LAF S.R.L. es una empresa dedicada a brindar servicios de inspección de obra, Ensayos No 

Destructivos, evaluación de integridad, calificación y certificación de soldadores y procedimientos de soldadura, 

comprometidos con mejorar continuamente su Sistema de Gestión Integrado, asumiendo la responsabilidad por la 

calidad de los productos y servicio, seguridad y medio ambiente. 

Fuente: Empresa 

 

 

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

No se detectó información.  

 

 

 
2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

 

Fuente: Empresa 

 

 

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

Información no proporcionada por la empresa.  
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2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB/Ganancias  
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Fuente: Empresa 

 

 

 

2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

No se detectó información. 
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2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

 

Fuente: Empresa 

 

 

 

2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

Razón Social Nacionalidad/País Tax ID % 

LILIANA ELVIRA PEREZ Argentina 23-12442159-4 50.00 

MARCELO ALFREDO CRISTECHE Argentina 20-14067148-8 50.00 

Fuente: Empresa. 

 

 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

No se detectó información. 

 

 

2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad/País Tax ID Cargo 

LILIANA ELVIRA PEREZ Argentina 23-12442159-4 Socia Gerente 

MARCELO ALFREDO CRISTECHE Argentina 20-14067148-8 Socio Gerente 

Fuente: Empresa. 
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2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 
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2.8 ACTIVOS  

2.8.1 Inmuebles 

No se detectó información.  

 

 

2.8.2 Rodados 

✓ Toyota Hilux 4x4 (dominio HCP188) 

✓ Toyota Hilux 4x4 (dominio JOX587) 

✓ Toyota Hilux 4x4 (dominio JWG642) 

✓ Chevrolet Dx-Classic (domínio OYA943) 

✓ Iveco (dominio AD754JG) 

✓ Toyota SW4 4X4 (dominio AE891KP) 

✓ Toyota SW4 4X4 (dominio AE932IE) 

✓ Toyota Hilux Modelo 2012 (dominio LDE041) 

✓ Toyota Hilux Modelo 2012 (dominio LCA401) 

✓ Toyota Hilux Modelo 2009 (dominio IHG666) 

✓ Reno Kangoo II (dominio AF138CW) 

Fuente: Empresa. 

 

 

 

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

Provincia: BOLETIN OFICIAL DE LA PROVINCIA DE BUENOS AIRES Fecha: 22/10/2020 

GRUPO TERGO LAF S.R.L. POR 1 DIA - Por acta del 30/09/19 cambio jurisdiccion a la Ciudad Autonoma de Buenos Aires 
fijando la sede social en Arcos 3402 CABA, Reforma Articulo 1º fijando la jurisdiccion en C.A.B.A y reelige gerentes a Marcelo 
Alfredo Cristeche y Liliana Elvira Perez con domicilio especial en la sede social. Victor Jose Ortigoza, Contador Publico. 

 
Provincia: NACION Fecha: 05/12/2019 

GRUPO TERGO LAF S.R.L. CUIT 33-70945253-9 Por acta del 30/09/19 ha resuelto el cambio de Jurisdiccion de la Provincia de 
Buenos Aires a CABA fijando la sede social en Arcos 3402 CABA. Reelige Gerentes a Marcelo Alfredo Cristeche y Liliana Elvira 
Perez, ambos con domicilio especial en Arcos 3402 CABA. T Reforma Articulos 1º fijando el domicilio en CABA y 5º adecuando 
las garantias de los gerentes Autorizado segun instrumento privado Acta de fecha 30/09/2019 Virginia CODO - T°: 72 F°: 196 
C.P.A.C.F.e. 05/12/2019 N° 94010/19 v. 05/12/2019 Fecha de publicacion 05/12/2019 

 
Provincia: BOLETIN OFICIAL DE LA PROVINCIA DE BUENOS AIRES Fecha: 08/05/2019 

LAF PIPELINE SERVICE S.R.L. POR 1 DIA - Por acta del 09/04/19 Reforma articulo primero: "Articulo Primero: con la 
denominacion de GRUPO TERGO LAF S.R.L. continua funcionando la que se constituyo con el nombre Laf Pipeline Service 
S.R.L." C.P.N. Victor Jose Ortigoza. 

 
Provincia: BOLETIN DE LA PROVINCIA DE BUENOS AIRES Fecha: 09/11/2018 

LAF PIPELINE SERVICE S.R.L. POR 1 DIA - Por acta del 20/09/18 cambia el domicilio legal a la calle Gobernador Valentin 
Vergara 1451 localidad y partido de Vicente Lopez provincia de Buenos Aires. C.P.N. Victor Jose Ortigoza. 

 
Provincia: BOLETIN OFICIAL DE LA PROVINCIA DE BUENOS AIRES Fecha: 14/05/2018 

LAF PIPELINE SERVICE S.R.L. POR 1 DIA - Por Acta del 22/03/18 la sociedad cambia sede a La Paz 933 Localidad de Martinez, 
Partido de San Isidro, Pcia. Bs. As. C.F. 30.710 

 

 

OTRAS PUBLICACIONES 

No se detectó información.  
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2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

N° Certificado Expedido por Fecha Emisión Fecha Vencimiento 

1 ISO 9001:2015 IRAM 30/08/2021 30/07/2024 

Fuente: Empresa. 
 
 

 
 

 

2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  
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2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 

 

 

2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2020 102 4 16 122 

2021 98 4 17 119 

2022 121 4 14 139 

Fuente: Empresa. 
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Se adjunta documentación. (Pág. 32 de 36) 

Fuente: Empresa. 

 

 

 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

No se detectó información.  
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

 

 

 

 

 

3- Situación Comercial 
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Fuente: Empresa.  

 

 

 

3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

Mes Ventas (montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos) Moneda 

Enero 2022 $ 33 319 226 $ 10 764 326 ARS 

Febrero 2022 $ 46 823 425 $ 15 818 553 ARS 

Marzo 2022 $ 85 081 195 $ 15 176 223 ARS 

Abril 2022 $ 77 097 139 $ 22 417 143 ARS 

Mayo 2022 $ 79 948 547 $ 15 612 328 ARS 

Junio 2022 $ 42 477 276 $ 23 417 398 ARS 

Julio 2022 $ 68 546 766 $ 17 412 593 ARS 

Agosto 2022 $ 76 778 057 $ 20 533 940 ARS 

Septiembre 2022 $ 90 901 269 $ 20 771 938 ARS 

Octubre 2022 $ 69 533 111 $ 31 190 570 ARS 

Noviembre 2022 $ 70 546 324 $ 19 109 421 ARS 

TOTAL $ 741 052 335 $ 212 224 433 ARS 
Fuente: Empresa.  
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3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY S.L. SUC. ARGENTINA 

Mes / Año Ventas (montos sin impuestos) Moneda 

12/2019 $ 280 384 563 ARS 

12/2020 $ 283 478 537 ARS 

12/2021 $ 697 072 988 ARS 
Fuente: Empresa.  

 

 

 

3.4 PROVEEDORES 

N° 
Nombre y Apellido - 

Razón Social 

Nacionalidad o 

País de Origen 
Tax ID 

Monto Anual 

de Compras 
Moneda 

1 ESUCO S.A. Argentina 30-50224539-9 $ 18 026 750 ARS 

2 LOGISTICA BACHI S.A. Argentina 30-71048064-4 $ 17 757 350 ARS 

3 SPALA - NDT S.A. Argentina 30-71428252-9 $ 13 676 024 ARS 

Fuente: Empresa.  
 

 

 

3.5 CLIENTES 

N° 
Nombre y Apellido - 

Razón Social 

Nacionalidad o 

País de Destino 
Tax ID 

Monto Anual 

de Ventas 
Moneda 

1 
TRANSPORTADORA DE GAS DEL NORTE 

S.A. 
Argentina 30-65786305-6 $ 540 728 007 ARS 

2 YPF S.A. Argentina 30-54668997-9 $ 192 765 508 ARS 

3 
PAN AMERICAN ENERGY, S.L., 

SUCURSAL ARGENTINA 
Argentina 30-69554247-6 $ 95 355 760 ARS 

4 
TRANSPORTADORA DE GAS DEL SUR 

S.A. 
Argentina 30-65786206-8 $ 21 713 119 ARS 

5 
TOTAL AUSTRAL S.A. SUCURSAL 

ARGENTINA 
Argentina 30-56971934-4 $ 21 074 383 ARS 

6 TECNICA INDUSTRIAL MINERA S.A. Argentina 30-56642919-1 $ 5 182 033 ARS 

7 NATURGY BAN S.A. Argentina 30-65786411-7 $ 3 335 896 ARS 

8 
YACIMIENTOS AREA CUENCA AUSTRAL 

1 TIERRA DEL FUEGO 
Argentina 30-63681824-7 $ 3 186 251 ARS 

9 COMPAÑIA ENTRERRIANA DE GAS S.A. Argentina 30-69047301-8 $ 1 836 966 ARS 

10 PETROURUGUAY S.A.U. Argentina 30-64464871-7 $ 1 440 567 ARS 

Fuente: Empresa.  
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3.6 SEGUROS 

3.6.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: PREVENCION 

N° de contrato: 398396 

Desde: 01/12/2014 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: Afiliación vigente 
 

Aseguradora: EXPERTA ART 

N° de contrato: 132209 

Desde: 13/05/2006 - Alta de afiliación 

Hasta: 30/11/2014 - Cambio de Aseguradora 
 

 

3.6.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 

 

 

3.6.3 Otros Seguros contratados 

N° Tipo de Seguro Compañía Aseguradora Nº Póliza Suma Asegurada Moneda 

1 TECNICO SANCOR COOP 168800 $ 400 942 USD 

2 INTEGRAL SANCOR COOP 827396 $ 90 318 240 ARS 

3 AUTOMOTORES SANCOR COOP 10481794 $ 31 140 000 ARS 

4 
ACCIDENTES 
PERSONALES 

SANCOR COOP 10580142 $ 19 981 500 ARS 

Fuente: Empresa.  
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4.1 IMPORTACIONES  

 

 

Período 
Consumo 

Total: $ 8 353 

(F.O.B. U$S) 
Temporal 

Total: $ 202 393 

(F.O.B. U$S) 
Depósito 
Total: $ 0 

(F.O.B. U$S) 
Zona Franca 

Total: $ 0 

(F.O.B. U$S) Total: 
$ 210 746 

04/2022 $ 6 257 $ 202 393 $ 0 $ 0 $ 208 650 

03/2022 $ 2 096 $ 0 $ 0 $ 0 $ 2 096 
 

 

 

4.2 IMPORTACIONES POR PAÍS  

País % 
(F.O.B. U$S) 

Total 

PAÍSES BAJOS 58.45 $ 4 882 

ESTADOS UNIDOS 41.55 $ 3 471 

Totales  $ 8 353 
Valores estadísticos aproximados 

 

 

  

4- Comercio Exterior 
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4.3 IMPORTACIONES POR RUBRO  

Nombre Posición % 
(F.O.B. U$S) 

Total 

CONSTRUCCIONES Y SUS PARTES (POR EJEMPLO: PUENTES Y 
SUS PARTES, TORRES, CASTILLETES, PILARES, COLUMNAS, 
ARMAZONES PARA TECHUMBRE, TECHADOS, PUERTAS Y 
VENTANAS Y SUS MARCOS, CONTRAMARCOS Y UMBRALES, 
BARANDILLAS), DE ALUMINIO, EXCEPTO LAS CONSTRUCCIONES 
P 

7610 58.45 $ 4 882 

PILAS Y BATERÍAS DE PILAS, ELÉCTRICAS. 8506 25.09 $ 2 096 

INSTRUMENTOS, APARATOS Y MÁQUINAS PARA MEDIDA O 
CONTROL, NO EXPRESADOS NI COMPRENDIDOS EN OTRA PARTE 
DE ESTE CAPÍTULO; PROYECTORES DE PERFILES. 

9031 16.46 $ 1 375 

Totales   $ 8 353 
Valores estadísticos aproximados 

 

 

 

 

 

4.4 EXPORTACIONES POR PAÍS  

País % 
(F.O.B. U$S) 

Total 

ESTADOS UNIDOS 100 $ 202 393 

Totales  $ 202 393 
Valores estadísticos aproximados 
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4.5 EXPORTACIONES POR RUBRO  

Nombre Posición % 
(F.O.B. U$S) 

Total 

INSTRUMENTOS, APARATOS Y MÁQUINAS PARA MEDIDA O 
CONTROL, NO EXPRESADOS NI COMPRENDIDOS EN OTRA PARTE 
DE ESTE CAPÍTULO; PROYECTORES DE PERFILES. 

9031 100.00 $ 202 393 

Totales   $ 202 393 
Valores estadísticos aproximados 

 

 
 

 



 

 

 GRUPO TERGO LAF S.R.L. 

 

FIDELITAS ®            25/43 

 

 

 

5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

No se registran Cheques Rechazados. 
 

 

 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

 
Importes expresados en Miles de Pesos 

1 Situación Normal (atraso hasta 30 días) 

2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 días) 

3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 días) 

4 Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 días) 

5 Irrecuperable (atraso de más de 365 días) 

6 Irrecuperable por Disposición Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de más de 180 días) 

  B.C.R.A. no informa 

 

5- Situación Bancaria 
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5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 BANCO DE GALICIA Y BUENOS AIRES S.A.U. N/I ARS 

2 BANCO SANTANDER RIO S.A. N/I ARS 

3 BANCO ITAU ARGENTINA S.A. N/I ARS 

Fuente Empresa. 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDADO 

No se registran Juicios Comerciales como Demandado.  

 

 

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDANTE 

No se registran Juicios Comerciales como Demandante.  

 

 

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Código Nombre Estado Fecha Inscripción 

10 GANANCIAS SOCIEDADES ACTIVO 2005-12 

25 GANANCIA MINIMA PRESUNTA BAJA DEFINITIVA 2008-06 

30 IVA ACTIVO 2005-12 

103 REGIMENES DE INFORMACIÓN ACTIVO 2007-01 

211 BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES ACTIVO 2005-12 

217 SICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS BAJA DEFINITIVA 2008-05 

301 EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL ACTIVO 2006-05 
Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 22973, a la 
fecha de emisión de la presente constancia. 
Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorización - Ley 26476, la cual de 

corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 

 

 

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. De Bs. As.  

Contribuyente 

Identificación: Contribuyente con Deuda 

Situación actual: Categoría 3 
 
Referencias de categorías 

Categoría 0 Contribuyente sin deuda. 

Categoría 1 Desde $501 hasta $4.500 

Categoría 2 Desde $4.501 hasta $10.000 

Categoría 3 Mayor a $10.000 

Categoría 4 CONTRIBUYENTE EN INSTANCIA JUDICIAL 
La información expuesta es la registrada al 20/01/2023 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de Buenos Aires, siendo 
la resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las Embarcaciones Deportivas y a los Ingresos 
Brutos, respecto de la CUIT consultada.  
Para el cálculo de la deuda expuesta, se considera aquella con antigüedad mayor a los sesenta días. No se consideran aquellos sujetos que posean 
un único Inmueble Urbano Edificado con Valuación Fiscal menor a $50.000, quienes posean una deuda global menor a $500 o quienes posean un 
automotor de modelo inferior al año 2000. Para el caso del Impuesto sobre los Ingresos Brutos, sólo se consideran aquellos casos con Títulos 
Ejecutivos iniciados y aquellos con planes de pago caducos. En la categoría 4 se encuentran los contribuyentes con deudas en proceso de ejecución 

judicial como así también los planes de regularización de deuda judicial siempre que el mismo se encuentre caduco. 
 

 
  

Agente de Recaudación 

Identificación: AGENTE SIN INCUMPLIMIENTO. 

Situación actual: Categoría 0 

6- Situación Judicial Comercial 
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La información expuesta es la registrada al 20/01/2023 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de Buenos Aires, siendo 
la resultante del grado de cumplimiento de presentación de declaraciones juradas que les corresponde efectuar en su actuación como agentes de 
recaudación en el régimen general de retención y en el régimen general de percepción del impuesto sobre los Ingresos Brutos. El cumplimiento se 
computa de manera conjunta por ambos regímenes de recaudación. 
En la categoría 4 se encuentran los agentes de recaudación con deudas en proceso de ejecución judicial provenientes de percepciones y retenciones 
no efectuadas, efectuadas y no ingresadas, intereses, accesorios, recargos y multas. Se incluyen dentro de esta categoría a quienes, habiendo 

realizado la adhesión a un régimen de regularización de deudas en proceso de ejecución judicial, el mismo se encuentre caduco. 
 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. De Corrientes.  
CUIT: 33709452539 

Razón Social: GRUPO TERGO LAF S.R.L. 

En instancia administrativa En instancia judicial 

Categoría 1 NO 
 

Referencia de categorías 

Categoría Descripción 

0 Sin Deuda 

1 Hasta 5.000 pesos 

2 de 5.000 hasta 10.000 pesos 

3 de 10.000 hasta 30.000 pesos 

4 de 30.000 hasta 50.000 pesos 

5 Más de 50.000 pesos 
La información expuesta es la registrada al 20/01/2023 en las bases de datos de la Dirección General de Rentas de la Provincia de Corrientes 
respecto de la CUIT consultada. La misma proviene de la sumatoria de importes adeudados vinculados a los siguientes conceptos: 
Impuesto Inmobiliario Rural, Impuesto de Sellos, Impuesto sobre los Ingresos Brutos, Tasas Retributivas de Servicios. Para el cálculo de la deuda 
expuesta, se considera aquella cuyo vencimiento haya operado con anterioridad a la fecha citada y no obre constancia de pago de la misma. La 
categoría de cada Contribuyente es determinada por separado para la deuda que se encuentra en instancia de cobro administrativo y aquella que 
estuviere en instancia judicial, siendo la deuda total de cada sujeto la sumatoria de la incluida en ambas instancias 
 

 

6.3.3 Embargos 

No se detectó información.  

 

6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

 

  

Referencias de categorías 

Categoría 0 Agente sin incumplimiento. 

Categoría 1 Incumplimiento mayor a 0% y menor o igual a 5% 

Categoría 2 Incumplimiento mayor a 5% y menor o igual a 25% 

Categoría 3 Incumplimiento mayor 25% 

Categoría 4 AGENTE EN INSTANCIA JUDICIAL 
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GRUPO TERGO LAF S.R.L., CUIT 33-70945253-9, no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL 

vigente al 20/01/2023. 
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7.1 INTEGRIDAD 

 

 

 

 

 

 

7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

No se detectó información de prensa negativa. 

 

 

 

 

7- INTEGRIDAD 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

 

 

 

 

  

8- Estados Contables 
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SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL  

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial de la Empresa se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2019, 2020 y 2021 fecha de cierre 31/12). Información auditada sin salvedades. 

Principales indicadores 

Económicos: 

− Las Ventas del ejercicio cerrado 12/2021 alcanzaron a un total de $697.1 Millones vs $283.5 Millones en el 

ejercicio anterior, evidenciándose un incremento interanual del 145.9%. 

− Los Costos Directos redujeron su incidencia sobre las Ventas pasando del 82.3% al 73.2% mientras que los 

Gastos de Estructura disminuyeron su participación pasando del 17.9% al 14.6%.  

− En la parte no operativa del cuadro de resultados imputaron Ingresos Netos por $7.7 Millones (1.1% 

s/ventas) compuestos conceptos varios y contabilizaron Egresos Netos por $36.5 Millones (5.2% s/ventas) 

correspondientes a Resultados Financieros y por Tenencia (Incluyendo el resultado por exposición al 

cambio del poder adquisitivo de la moneda – RECPAM). 

− De acuerdo con lo expuesto en los párrafos precedentes, se registró una Ganancia Final de                         

$31.0 Millones cifra que representó el 4.5% de las Ventas vs una Pérdida final de -$13.7 Millones (-4.9% 

s/ventas) en el ejercicio anterior. 

En resumen, la compañía presentó a 12/2021 importante crecimiento de la Facturación, reducción de Costos 

Directos y Gastos de Estructura, con ajustado Resultado Final Positivo revirtiendo el Quebranto del Ejercicio anterior.  

Financieros.  

− El indicador de Liquidez Corriente pasó de 1.16 a 1.09, dentro de valores adecuados.  

− El Capital de Trabajo fue $14.1 Millones (6.6% s/Activo) siendo muy ajustada la relación. 

En resumen, la situación financiera resultó dispar con buen nivel de liquidez y Capital de Trabajo ajustado. 

Patrimoniales: 

− El Patrimonio Neto a 12/2021 fue $65.4 Millones ($22.8 Millones en el ejercicio anterior). Del total del PN 

$363.2 Mil corresponden a Capital y Ajuste de Capital considerándose muy débil la conformación.   

− La estructura de financiamiento mostraba que el Pasivo representaba el 69.4 del Activo (71.3% en el 

ejercicio anterior) siendo las Deudas Comerciales exigibles a Corto Plazo la principal fuente de 

apalancamiento.  

− La Solvencia Patrimonial pasó de 0.40 a 0.44, continuando en parámetros por debajo del óptimo. El 

Endeudamiento Corriente cayó de 2.47 a 2.27, pero permaneciendo valores muy elevados.  

En resumen, la situación Patrimonial resultó insatisfactoria con inadecuados niveles de Solvencia y Endeudamiento 

y muy escasa capitalización. 
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 

 

  

dic-19 dic-20 dic-21

0.42 0.40 0.44

30% 29% 31%

2.34 2.47 2.27

0.18 0.11 0.07

13% 18% 24%

2.38 1.63 1.27

0% 0% 0%

65% 50% 65%

dic-19 dic-20 dic-21

107.247.076$   65.133.438$     162.636.623$   

15.645.114$     14.161.883$     51.317.565$     

122.892.190$   79.295.321$     213.954.188$   

85.673.636$     56.159.568$     148.561.207$   

594.786$          378.054$          -$                      

86.268.422$     56.537.622$     148.561.207$   

36.623.768$     22.757.699$     65.392.981$     Patrimonio Neto

Deuda bancaria sobre Pasivo

Patrimonio Neto sobre Activo

Info

Activo Corriente

Pasivo

Activo no Cte sobre Activo

Pasivo no Corriente

Pasivo Corriente

Trends

Analisis Patrimonial

Solvencia

Endeudamiento corriente

Capital corriente

Períodos Analizados 2019/2020/2021

Activo no Corriente

Activo

Financiación del activo no cte.

Deudas Comerciales sobre Pasivo

Importes Expresados en M iles de Pesos
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 

 

  

dic-19 dic-20 dic-21

20.3% -60.9% 47.5%

41.9% -69.8% 86.7%

12.5% -20.0% 26.5%

20.5% 17.7% 26.8%

1.9% -4.9% 4.5%

4.6% 2.8% 3.9%

dic-19 dic-20 dic-21

381.717.192$        283.478.537$        697.072.988$        

303.316.760$        233.174.908$        510.008.584$        

7.432.499$            -13.866.069$         31.042.139$          

25.072.811$          -3.620.759$           75.445.787$          

6.6% -1.3% 10.8%

0.05 -0.05 0.10

4.96 -8.04 11.61

Rentabilidad ordinaria sobre el activo

Resultado bruto sobre ventas

Rentabilidad sobre Ventas

Importes Expresados en M iles de Pesos

Períodos Analizados 2019/2020/2021

Resultado del ejercicio

Análisis de rentabilidad

Rentabilidad de la inversión total

Costo de Ventas

Rentabilidad ordinaria de la inversión

Costo del financiamiento

Trends

EBITDA/Intereses

Ventas

EBITDA/Ventas

Info

Ebit/Ventas
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 

 

  

dic-19 dic-20 dic-21

1.25                    1.16                    1.09                    

1.25                    1.16                    1.09                    

111                     100                     110                     

45                        31                        21                        

0.06                    -0.17                   0.15                    

dic-19 dic-20 dic-21

41.726.857        12.923.279        30.678.083        

57.258.774        29.158.852        47.741.290        

55.676.034        28.193.028        96.194.246        

-                      -                      -                      

-                      -                      -                      

Efecto Palanca

Importes Expresados en M iles de Pesos

Creditos por ventas

Deudas Comerciales

Deuda Financiera s/ P.Neto

Analisis Financiero

Caja y Bancos

Deudas bancarias

Liquidez corriente

Liquidez acida

2019/2020/2021

Trends

Info

Rotación del pasivo corriente días

Rotación de las cuentas a cobrar

Períodos Analizados
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 

 
 
 
 

dic-20 dic-21

 $         -13.866.069.00  $          31.042.139.00 

3.105.663.00$                 9.995.049.00$                 

-$                                 -$                                 

 $         -10.760.406.00  $          41.037.188.00 

28.099.922.00$               -18.582.438.00$              

-18.392.900.00$              8.315.580.00$                 

-$                                 -$                                 

-$                                 -$                                 

-27.483.006.00$              68.001.218.00$               

1.829.121.00$                 18.456.266.00$               

1.294.217.00$                 9.901.542.00$                 

-5.371.132.00$                -4.335.441.00$                

-$                                 -$                                 

 $         -30.784.184.00  $        122.793.915.00 

-$                                 11.470.562.00$               

-$                                 122.581.00$                    

1.980.606.00$                 -49.319.930.00$              

 $         -28.803.578.00  $          85.067.128.00 

-$                                 -$                                 

-$                                 -$                                 

 $         -28.803.578.00  $          85.067.128.00 

Variación de otras deudas

Variación de deudas sociales

Resultado del ejercicio

Variación de otros activos corrientes

Variación de Bienes de Cambio

Variación de otros créditos

Variación de créditos por ventas

Períodos Analizados 2019/2020/2021

Variación de deudas fiscales

Análisis del Flujo de fondos

Ajuste

AREA/Dividendos pagados / Honorarios

Depreciacion de Intangibles

Variación de previsiones para contingencias

Amortizaciones de Bienes de Uso

Variación de cuentas a pagar

Generación interna de fondos

Flujo de fondos operativos netos

Aporte de capital / Ajustes AREA

Variacion de deudas financieras corrientes

Variacion de deudas financieras no corrientes

Adquisicion de Bienes de Uso

Flujo de fondos antes de la financiación

Aumento o disminucion de caja

Importes Expresados en M iles de Pesos

0

20000000

40000000

60000000

80000000

100000000

120000000

2019 2020 2021

Evolución de Caja

 (40.000.000)

 (20.000.000)

 -

 20.000.000

 40.000.000

 60.000.000

 80.000.000

 100.000.000

2020 2021

Aumento o disminucion de caja



 

 

 GRUPO TERGO LAF S.R.L. 

 

FIDELITAS ®            42/43 

 

8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 

 

  

58.089.416          $ 2.278.815             $

25.116.031          $ 397.305                $

25 días 1.940.258             $

108 días 1.579.328             $

15 30 45 60 90 120

90%
6.052.957             12.105.913          18.158.870          24.211.826          36.317.739          48.423.652          

80%
5.380.406             10.760.812          16.141.217          21.521.623          32.282.435          43.043.247          

65%
4.371.580             8.743.159             13.114.739          17.486.319          26.229.478          34.972.638          

50%
3.362.754             6.725.507             10.088.261          13.451.015          20.176.522          26.902.029          

40%
2.690.203             5.380.406             8.070.609             10.760.812          16.141.217          21.521.623          

30%
2.017.652             4.035.304             6.052.957             8.070.609             12.105.913          16.141.217          

20%
1.345.101             2.690.203             4.035.304             5.380.406             8.070.609             10.760.812          

10%
672.551                1.345.101             2.017.652             2.690.203             4.035.304             5.380.406             

2%
134.510                269.020                403.530                538.041                807.061                1.076.081             

Datos Estadísticos Niveles de Crédito teóricos s/Balance

Modo de Cobro s/Balance S/Activos Líquidos

Dependencia 

Máxima 

Aceptada

Importes Expresados en Miles de Pesos + Tax 21%

Plazo

Ventas Mensuales S/Patrimonio Neto

Compras Mensuales S/Capital de Trabajo

Modo de Pago s/Balance S/Variables Combinadas
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8.8 SCORE DE BALANCE 

 

Concepto
Expresado 

por
Valor Grade Concepto

Expresado 

por
Valor Grade

Solvencia ratio 0.43             1 Liquidez corriente ratio 1.12               5

Endeudamiento corriente ratio 2.32             1 Liquidez acida ratio 1.12               10

Capital corriente % 8.6% 3 Rotación del pasivo corriente días días 108                 7

Activo no Cte sobre Activo % 21.6% 10 Rotación de las cuentas a cobrar días 25                   10

Financiación del activo no cte. ratio 1.46             10 Efecto Palanca ratio 0.07               9

Deuda bancaria sobre Pasivo % 0.0% 10

Deudas Comerciales sobre Pasivo % 61.8% 4 Gastos Financieros sobre Ventas % 0.8% 10

Gastos Comerciales sobre Ventas % 7.0% 10

Rentabilidad de la inversión total % 23.1% 10 Gastos Administración sobre Ventas % 8.1% 10

Rentabilidad ordinaria de la inversión % 50.9% 10 Gastos Totales sobre Ventas % 15.9% 10

Rentabilidad ordinaria sobre el activo % 15.8% 5 Vida restante de Bienes de Uso años 4                     4

Resultado bruto sobre ventas % 24.4% 4 Rotación de bienes de cambio días -                  10

Rentabilidad sobre Ventas % 2.3% 4 Rotación del activo veces 3.31               8

Costo del financiamiento % 3.7% 10

Ebit/Ventas % 8.0% 6

EBITDA/Ventas % 6.3% 4

EBITDA/Intereses % 7.02             10

Ana lis is  d e  Efic ie nc ia

Ana lis is  Fina nc ie ro

Total

Aná lis is  d e  re nta b ilid a d

64.95

Períodos Analizados 2019/2020/2021

Ana lis is  Pa trimo nia l
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Average Trend


