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NAPAL Y MUNOZ S.A.

1- Resumen Ejecutivo

1.1 CALIFICACION Y EVALUACION

po de pre e 0 o ] 0 Re Bueno Bueno ele
o Ap or por debajo
e 0
0 ono 0 4
0
0,490 0,490 0,727 0,727 0,963 0,963 1,200 1,200
2.1.1|Solvencia
X
2,000 2,000 I 1,500 1,500 | 1,000 1,000 | 0,500 0,500
2.1.2|Endeudamiento Corriente
X
0,900 0,900 I 1,200 1,200 | 1,500 1,500 | 1,800 1,800
2.2.1|indice de liquidez
X
0,200 0,200 | 0,267 0,267 | 0,333 0,333 | 0,400 0,400
2.3.1|Rentabilidad Bruta:
X
0,020 0,020 | 0,073 0,073 | 0,127 0,127 | 0,180 0,180
2.3.2|Rentabilidad Operativa
X
0,030 0,030 | 0,087 0,087 | 0,143 0,143 | 0,200 0,200
2.3.3|Rentabilidad Neta
X
Total Situacién Econémico-Financiero I 70%
Calificacion y Ponderacién de la Reevaluacion / Ampliacién de Alcance
CALIFICACION ECONOMICA FINANCIERA
CONDICION
Puntaje Obtenido
1 |Situacién Econémico-Financiera 70%
Resultado Final
7,0

Segun politicas de calificacion de PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA
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r NAPAL Y MUNOZ S.A.

1.2. CONCLUSION:

NAPAL Y MUNOZ S.A. es una empresa radicada en Bahia Blanca, Provincia de Buenos Aires, que se dedica
desde el afio 1974 a la construccion, reforma y reparacion de redes distribucién de electricidad, gas, agua,
telecomunicaciones y de otros servicios publicos. No se detecté informacién accionaria. Sus directivos no
registran antecedentes comerciales negativos. Segun el Form.931-03/2022, la empresa cuenta con 22
empleados registrados. Con relacién a su situacion bancaria, no presenta deudas en mora ni cheques
rechazados por Sin Fondos. Cumple con sus obligaciones laborales sin presentar deuda exigible de Aportes y
Contribuciones a la Seguridad Social ni sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL. No registra
embargos, cuestiones de Integridad ni tampoco Prensa Negativa.

Segun los Estados contables del ejercicio cerrado a 04/2021, la empresa exhibié un incremento interanual de
la Facturacién del 30% y un aumento del 76% de los Costos/Gastos, resultando en una significativa caida de
su Resultado Final, que pasé de $52.3 Millones (27.2% s/ventas) en 2020 a $18.2 Millones (7.3% s/ventas) en
2021. Por otro lado, mantuvo un perfil Financiero-Patrimonial muy adecuado, con satisfactorios niveles de
Liquidez Corriente (2.44), Capital de Trabajo ($67 Millones, equivalente al 36% del Activo), Solvencia (1.54) y
Endeudamiento Corriente (0.41).

Por lo expuesto, recomendamos operar normalmente.
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NAPAL Y MUNOZ S.A.

2- Datos Organizacionales

2.1 CONSTITUCION / ESTATUS JURIDICO / DOMICILIOS / TELEFONOS/ ESTATUTO

Razén Social NAPAL Y MUNOZ S.A.

CUIT 30-55239141-8

Domicilio ANGEL BRUNEL 01255, (BBOOOLNY), BAHIA BLANCA, BUENOS AIRES,
ARGENTINA

Posibles teléfonos 291-4544352 - (OTRO)

2914552551 - (OTRO)
2914544352 - (OTRO)
2914529895 - (OTRO)
2914529646 - (OTRO)
(0291) 454-4352/455-2545/2551 - (OTRO)

Actividad 422200 - CONSTRUCCION, REFORMA Y REPARACION DE REDES
DISTRIBUCION DE ELECTRICIDAD, GAS, AGUA,
TELECOMUNICACIONES Y DE OTROS SERVICIOS PUBLICOS
432190 - INSTALACION, EJECUCION Y MANTENIMIENTO DE
INSTALACIONES ELECTRICAS, ELECTROMECANICAS Y
ELECTRONICAS N.C.P.
475430 - VENTA AL POR MENOR DE ARTICULOS DE ILUMINACION

Forma Juridica SOC. ANONIMA

Fecha de Contrato Social 08/02/1974

Capital $o0

Patrimonio neto al 2021 $115 324 457

Cantidad Empleados 22 Fuente: Empresa.

Domicilio Legal ANGEL BRUNEL 01255, (BBOOOLNY), BAHIA BLANCA, BUENOS AIRES,
ARGENTINA

Otros posibles domicilios, ANGEL BRUNEL 01255, (B8OOOLNY), BAHIA BLANCA, BUENOS AIRES,

vinculados, o eventuales. ARGENTINA
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2.2 ESTRUCTURA SOCIETARIAY VINCULACIONES

2.2.1 Socios / Accionistas

No se detectd informacién.

2.2.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas

No se detectd informacién.

2.2.3 Directivos

Nombre y Apelldo Nacionalidad

NAPAL IGNACIO ANDRES
STORNINI CLAUDIO FRANCISCO
NAPAL FELICIANO LINDOR

Fuente: Empresa.

Argentina
Argentina
Argentina

2.2.4 Antecedentes de Principales Directivos

NAPAL IGNACIO ANDRES - 20184447860

20-18444786-0
20-14533810-8
20-05476793-6

NAPAL Y MUNOZ S.A.

Presidente
Vice-presidente
Director Titular

SCORE

75.7

NAPAL IGNACIO ANDRES

FECHA NACIMIENTO: 27/09/1967
SEXO: M
DOMICILIOS

DOMICILIO:

19 DE MAYO 248, (8000), BAHIA BLANCA, BUENOS
AIRES, ARGENTINA

FISCAL:
TRES SARGENTOS 2636, (8000), BAHIA BLANCA,
BUENOS AIRES, ARGENTINA

OTROS:
CARONTI 00350, (B8000HVH), BAHIA BLANCA
MITRE 259, (1718181), BAHIA BLANCA

FINANCIERO

y

TOTAL 98 000
BANCOS
ANTIGUEDAD SIT. 1 06/1999
FISCALES
EMPLEADO DE NAPALY MUNOZ S A
(10/2021)
CLAE SERVICIOS DE
ASESORAMIENTO,
DIRECCION Y GESTION
EMPRESARIAL REALIZADOS
POR INTEGRANTES DE LOS
ORGANOS DE

ADMINISTRACION ¥/O

FISCALIZACION EN

SOCIEDADES ANONIMAS

INICIO 01/08/2008

CHEQUES RECHAZADOS

iy

BCRA no informa cheques rechazados

JUICIOS

Bey

no se detectd actividad judicial
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RNINI CLAUDIO FRANCISC

NAPAL Y MUNOZ S.A.

SCORE

70.6

STORNINI CLAUDIO FRANCISCO

FINANCIERO

FECHA NACIMIENTO: 04/08/1961
ESTADO CIVIL: NO INFORMADO
St % TOTAL 19 000
BANCOS 1
ANTIGUEDAD SIT. 1 06/1999
DOMICILIOS FISCALES
DOMICILIO: EMPLEADO DE NAPALY MURIOZ S A
SANTA FE 879, (8000), BAHIA BLANCA, BUENOS (10/2021)
AIRES, ARGENTINA CLAE BEACESDE
FISCAL: CONTABILIDAD, ALfDITORlA
Y ASESORIA FISCAL
SANTA FE 879, (8000), BAHIA BLANCA, BUENOS
INICIO 01/09/2017
AIRES, ARGENTINA
ACTIVIDAD
RIESGO FISCAL NO

NAPAL FELICIANO LIN

SCORE FINANCIERO
59.8
NAPAL FELICIANO LINDOR
FECHA NACIMIENTO: 26/03/1939
ESTADO CIVIL: NO INFORMADO
SEXO: ] JIRAL
BANCOS
ANTIGUEDAD SIT. 1
DOMICILIOS EMPLEADOS
DOMICILIO:

4 APROX.

TREBOLARES 30, (8000), BAHIA BLANCA, BUENOS
AIRES, ARGENTINA
FISCAL:

ANGEL BRUNEL 1255, (8000), BAHIA BLANCA,
BUENOS AIRES, ARGENTINA

7 000
i

12/1998

I Hombres Mujeres

JUICIOS

b

no s detactd actividad judicial

936

CHEQUES RECHAZADOS

als

BCRA no informa cheques rechazados

JUICIOS

als

no se detecto actividad judicial

CHEQUES RECHAZADOS

als

BCRA no informa cheques rechazados

FISCALES

CLAE CRIA DE GANADO BOVINO,

EXCEPTO LA REALIZADA EN

CABANAS Y PARA LA

PRODUCCION DE LECHE

INICIO 01/01/1972
ACTIVIDAD

RIESGO FISCAL NO
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2.3 DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO

NAPAL Y MUNOZ S.A.

a - CULT. 3552791418
—
i.i I_L-' I:”:F- Pies, - Ko Ortg. {0) - et [1/9): 0
- . r.irk] Servicios Eventuaizs: No
Declaro que los datos consignados en este m;m =
. Emleatan & noming: ]|
93 1 formulario son correctos y completos y que  |Feasere 3.375.892,77]
no se ha omitido ni falseado informacidn |Fesseren. o 3.375.892,6()
Declaracién Jursda | que deba contener esta declaracidn, siendo [uma de Rem. 3: 3375.852,60)
en Hs
Pesos con fiel expresion de la verdad. fuma de fem_ 4: 3.375.892,77]
centavos |buma e Rem. 5 3.375.892,77]
55,5, |puma g Rem. & a,00]
Apeido y Nombre o Randn Socal: Nrg.  [fuma de Rem. 7 0,00
Verificador:
MAPAL Y MUROZ 5 A 030363 [fuma de fom. & 3.375.892,77
Euma 2 Fam, 5. 3.375.892,77]
Fuma de Rem. 10 2 978 474,85

Domicilio Fscal: AMGEL BRUNEL 1355 BAHLA BLAMCA

W44

I - REGIMEN HNACTOMAL DE SEGURIDAD SOCIAL

II - REGIMEN HACIOMAL DE OBRAS SOCIALES |

al - Tolal de apores 435.952,61 al - Tolal de aportes 7347980
a2 - Aportes & favor 0,00 a2 - Aportes 3 favoe 0,00
a3 - Aportes 5.5, a pagar 436.992,61]|a3 - Aportes 0.5. a pagar 73.479,89
b - Asignadonss familares pagadas 0,00 01 - Total de contribuciones 146.959,B0
bl - Total de contriuconss SE0.053,67|02 - Excedentes de oontriluciones & Taeor 0,00
b2 - Asignadionss compensadas 0,00
b3 - Debraccidn art. 35 Ley 27.541 1,800,009 Sulbbotal contribuciones 0.5, 146.555,60
Retenciones 2.128,50
Subtotal contribuconss 5.5, 578.253,67 Contribudonas 0.5, a pagar 144.831,30
Retendionss 8.375,43
Conltribuciones 5.5. a pagar 569.878,24|
[IIT - RETENCIONES IV - VALES ALTMENTARIOS [ CAJAS DE ALIMENTOS |
Salio retenciones periodo anterion 0,00 Monto base de cHoulo 0,00
Retendiones del periodo 10.503,93 Contribuciones, Vales Alimentarios
Tolal refendonsas 10.503,93 y/o Cajas de Alimenbos a pagar 0,00
Peroepoiones de Vales Alimeant. 0,00
Retendionss aplicadas a Sequridad Sodal 837543
Retencdonss aplicadas a Obwa Sodal 2.128,50( W - RENATRE |
Salido de rebendones 3 pesodo fulung 0,00 Total Contribuciones RENATRE [ERE
Total Sag. Sapalio UATRE 0,00
[ ¥I - LEY DE RIESGOS DE TRABAJD ¥II - SEGURD DE VIDA |
Cantidad de CUILES con ART 37 2.200.00 Cuiles /5.0, - Prima 18 - 589,78
Remun. con ART 3375892 77 201.405 75 Costo Emisidn: 0,00
L.R.T. total a pagar 203.605,76( S.CV.0. a Pagar: 669,78
[ ]
Ley 25.922 Encuadre: Mo Cormesponds Porcentaje: 0,00 Resultada:
0,00
Ley 27430 - Monlo Total Defraida: 133.069 92
VIII - MONTOS QUE SE INGRESAN |
351 - Contribuciones de Saguridad Sodal 569.878,24 302 - Aportes de Obea Sodial 73.479,89
301 - Aportes de Segueidad Socal 436.992,61 270 - Vales Almentarios/Cajas de alimentos 0,00
3b0 - Conlribisciones RENATRE 0,00 312-LAT 203.605,76
352 - Conbribuciones de Obea Social 144.831,30 028 - Sequra Colectivo de Vida Obligaborio 663,78
935 - Saq. Sepelio UATRE 0,00

Fafma de Fago: Efectivo
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Presentacion de DJ por Internet

Acuse de recibo de DJ

Organismo Recaudador:

Formulario:

CuIm:

Impuesto:

Concepto:
Subconcepto:
Periodo:

Nro. verificador:
Cantidad de registros:

Fecha de Presentacion:
Mro. de Transaccion:
Cddige de Control:
Usuario autenficado por:

Presentada por el Usuario:

AFIF

931 v4400 - EMFLEADOR DJ
MENSUAL-5US5
30-55239141-8

301 - EMPLEADOR-APORTES SEG.
SOCIAL
19 - DELIGACION MEN SUAL/ANUAL

13 - OBLIGACION MENSUAL/ANUAL
202203

30363

158

2022-04-05 Hora: 15:33:34
845270731

QgSpQe

AFIP (ClaveFiscal)
20054767036

[FB231.cuit 30552301418 fecha. 20220405, ]

‘erificador de integridad (algoritmo MD5)
[2661ab2bb15720d20770b518fc0&2340]

Cadigo de barras para pagar en entidades habilitadas

19313055239141800030103220
Conserve este Acuse de Recibo como comprobante de presentacion

Datos sujetos a verificacion

Fuente: Empresa.

NAPAL Y MUNOZ S.A.

VEP

‘Comprobante de Pago

Datos del VEP:
Nro. VEP:
Cwganismo Recaudador:
Tipo de Pago:
Descripoién Reducida:
CUT:
Concepto:
‘Subconcepto:
Feriodo:
(Generado desde |a presentacion de DU
nro:

Generado por el Usuario:

CONTRIBUCIONES SEG. SOCIAL

(351)

EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL
(301

CONTRIBUCIONES DERA SOCIAL
(352,

APORTES OBRAS SOCIALES (302)
ASEGRIESE0 DE TRABAIO L 24557

(312)
SEGURC DE WIDA COLECTIVO (28)

040004140

AFIP

Empleadores SIC0SS - Saldo 0L
SLPDU0322

30-55239141-8

18 CBLIGACION MENSUALANUAL
18 CELIGACION MENSUALANUAL
202203

845270731

20054737035

3560.878,24
3423 002,81
14423130

573.479.30
3203.805,78

566078

Datos del comprobante de Pago:
Entid=d de Pago:
Medic de Pago:
Debito en cuenta del Banco:
Nro. de Transaccidn:
Codigo de Control:
Fecha de Fapgo:
IMPORTE PAGADO

RED LINK

HomeBanking-EFECTIVOD

BANCO CREDICOOP COOPERATIVG
LIMITADC

254000343534

850

2022-04-05 Horz: 10:32:00
§1.429.457.58

FIDELITAS ®
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NAPAL Y MUNOZ S.A.

3- Situacion Bancaria

3.1 CHEQUES RECHAZADOS

No se registran Cheques Rechazados

3.2 CENTRAL DE DEUDORES

FROVIMCIA DEL MEUGUEN 5.4 2

WPF 5.4 113 48 53 B0 58 72 54 115
FROVIMCIA DE BUENDS AIRES B1 15 21 51 71 15 40
D€ LA PARIPA S.E M. Bo1 624 533 523 504 511 483
CREDNCOOP DOOP LIMITADD 1508 3080 2855 2825 2795 2433 2147
BEVA FRAMLCES 253 2527 2552 2608 2584 2218 2044
TOTAL PERIDDO 28936 48 6209 6041 & 067 6026 5238 4810

11/2020 122020 01/2021 02/2021 03/2021 042021 052021 06,2021

FROVINCIA DEL MEUCILEN 5.A

WPF 5.4 B5 TS 55 o2 o5 1a4 56 TEl
FROVIMCIA DE BUENDS AIRES 108 o7 B7 57 2 4 &
D LA PAMPA S.E M. 454 452 455 455 435 368 357 in
(CREDICOOR DOOF LIMITADD 4697 4354 35099 3 EEL 520 5081 4417 5418
BEVA FRAMLCES 1871 1661 1515 1342 1116 872 GER 455
TOTAL PERIODO 7225 6643 6121 SE11 7 485 6400 5528 6333

o7f2021 082021 09/2021 10/2021 112021 122021 012022 022022

PROVIMCIA DEL MEUDUEN 5.4

WPF 5.4 45 75 7 BE& 51 B2 7 21
PROVINCIA DE BUENDS AIRES 5 ] T 1 5 2 1
DE LA PAMPA SE M. 362 333 321 426 402 405 353 321
CRECHCOOP COOF LIMITADD 50980 4832 4176 3461 2833 514z 4740 4213
EEVA FRAMLES 256 2 3 19 11 31 13

TOTAL PERIODO 575E 5071 4524 3003 3307 5665 5135 4559

Importes expresados en Miles de Pesos

Situacion Normal (atraso hasta 30 dias)

Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 dias)

Con Problemas (atraso de 91 a 180 dias)

Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 dias)

- Irrecuperable (atraso de mas de 365 dias)

- Irrecuperable por Disposicion Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de mas de 180 dias)

B W N =

B.C.R.A. noinforma
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. NAPAL Y MUNOZ S.A.

FROVIMNCIA DE EUE.NEIS AIRES 0.083%
YPF 5.4, 0.481%
DE LA PAMPA S E M, 7.041%

CREDICOOP COOF LIMITADD 82 411%

Situaciones iltimos 24 meses

“*Los montos se encuentran expresados en miles de pesos.

W Situacion 1 Situacion 2 Situacion 3 [l Situacion 4 |l Situacion 5 W Situacion 8
8,000
7,000
5,000
5,000
4,000
2,000

2,000

1.000

0320 0420 0520 0820 0720 0220 0920 1020 1120 1220 0121 0221 0321 0421 0521 0821 0721 0321 o021 1021 121 1221 o122 ozfzz

Los montos se encuentran expresados en miles de pesos

Garantias Gltimos 24 meses

*Los montos se encuentran expresados en miles de pesos.
8,000

7,000

6,000

5,000

4,000

3,000

2,000

1.000

0320 0420 0520 0620 OFR20 0220 0820 1020 1120 1220 0121 0221 0221 0421 0521 0@21 0721 0321 0821 1021 121 1221 0122 0222

[ Cheques | Titulos / Aveles [ Hipotecas / Frendas / Otros Resles [ Ofras Garantias f Sin Garantias [0 Totsl
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NAPAL Y MUNOZ S.A.

4- Situacion Fiscal

4.1 Embargos

No se detecté informacién.

4.1.2 Otra informacion Previsional de Interés

Periodo Pres. DDJJ Aporte Seg. Soc. Aporte Obra Soc. Contr. Patronal
04-2021
05-2021
08-2021
07-2021
0B-2021
0%-2021
10-2021
11-2021
12-2021
01-2022

02-2022

03-2022

4.1.3 Deuda exigible en Aportes y Contribuciones de Seguridad Social

NAPAL Y MUNOZ S.A., CUIT 30552391418, no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL vigente
al 01/12/2021.

NAPAL Y MUNOZ S.A., CUIT 30552391418, no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL vigente
al 04/05/2022.

REPSAL

Registro publico de empleadores con sanciones laborales
Ley 26.940

Se deja constancia que a la fecha de emisién, NAPAL ¥ MUNOZ S A CUIT 30552391418 no registra sanciones en el
REPSAL, conforme al Art. 2 de la Ley 26 940

Fecha de emision: 04/05/2022 (valido unicamente por el dia de emision)

Sello Electronico: 37709141-1e25-43ff-bbf3-c7150a3af4b8

e AWERY CFT Ueoore  SRT

A Camaeps Federal gel Iritaps Superintendencia de
blica Argen o IS AR B TAALLLEORTS PURRES Y RIADOES Riesgor del Trabajo
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. NAPAL Y MUNOZ S.A.

5- INTEGRIDAD i

5.1 INTEGRIDAD

SEARCH CRITERIA

Datos consultados: NAPAL Y MUNOZ S A - 30552391418
Fecha: 04-05-2022

Negative
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons); profiles of persons who hold political office, their
immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; Reputation - Global Foreign Officials
List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.

SEARCH CRITERIA

Datos consultados: NAPAL IGNACIO ANDRES - 20184447860
Fecha: 04-05-2022

Negative

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons); profiles of persons who hold political office, their
immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; Reputation - Global Foreign Officials
List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.

SEARCH CRITERIA

Datos consultados: STORNINI CLAUDIO FRANCISCO - 20145338108
Fecha: 04-05-2022

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons); profiles of persons who hold political office, their
immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; Reputation - Global Foreign Officials
List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.

SEARCH CRITERIA

Datos consultados: NAPAL FELICIANO LINDOR - 20054767936
Fecha: 04-05-2022

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons); profiles of persons who hold political office, their
immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; Reputation - Global Foreign Officials
List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.

5.2 INFORMACION DE PRENSA NEGATIVA

No se detecté informacion de prensa negativa.
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NAPAL Y MUNOZ S.A.

6- Estados Contables

6.1 DATOS CONTABLES

Activo

Fecha Balance

Caja y Banoos 450 7604 1034
Inwersion corriente 15 B57 BE 765 50 615
Ant Créditos por ventas 10 058 23 144 50 EBG
Otros Créditos 3274 o a
Bienes Cambio 3088 1184 3076
Bienes Intangibles (1] o o
Otros Activos Corrientes o o a
Total De Active Corriente 32 727 118 968 114 611
Créditos Por Ventas ] o ]
Ctros Créditas No Corrientes o o o
Otras Inversiones No Comrientes o o a
Bienes De Uso Valor De Origen 35137 50185 BE BAT
Degreciacion Acumulada 5173 6218 11247
Bienes De Uso 20 064 43 978 75 600
Activos Intangibles o o a
Ctros Actives No Corrientes o o a
Total Active No Corriente 20 064 43 978 75 600
Total Active 62 601 162 966 190 211

Montos expresados en miles de Pesos Argentinos

CAPITAL DE TRABAJO ESTRUCTURA PATRIMOMLIAL SOLVENCIA
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. NAPAL Y MUNOZ S.A.

Pasivo / Patrimonio Neto

Cuentas Por Pagar [Deudas Comerciales) 6 488 4163 1B 435
Préstamos {Deudas Bancarizs) 2721 4135 4233
Remuneraciones ¥ Cargas sociales o 1] 1]
Cargas Fiscales 5425 17 113 11535
Anticipos De Clientes 4228 35735 12 BO7
COtros Pasivos 0 0 0
Total Pasivo Corrients 1B B62 61 146 47009
Cuentas Por Pagar 0 0 0
Préstamos 1308 3z 1920
Deudas Fiscales 5214 B EBO 24714
Otros Pasivos [No Corrientes) 575 37 o
Previsiones 19 o 1243
Total Pasivo No Corriente 7117 03230 27 877
Total Pasivo 25579 70385 T4 BB7
Capital Social 4 600 0705 97095
Resultados Mo Asignados 32112 B2 7B6 105 529
Patrimonio Meto 36712 92 581 115324

Montos expresados en miles de Pesos Argentinos

LIQUIDEZ CORRIENTE ENDEUDAMIENTO CORRIENTE EFECTO PALANCA
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. NAPAL Y MUNOZ S.A.

Estado de Resultados

Ventas 153 011 152 Ba4 250 663
‘Compras Del Ejercicio 108 610 108 610 211 B75
Costos de las mercaderias, productos, servicios vendidos 121 773 111920 210531
resultado Bruto 31238 80924 40132
Amortizacionss 2530 3614 5834
Gastos de Comerdalizacion 2321 3930 3630
‘Gastos de Administracian 11082 11358 14501
‘Gastos Financieros 4 658 4662 2030
‘Otros Ingresos 582 1228 3033
Otros Egresos 6519 508 (1]
resultados financieros y por tenencia {incuyende result.por exposicion a inflacidén) 7208 -3 601 -3 777
Impuesto a las Ganancias 4 651 5 TOE o
resulado 9 802 52 383 18 za4

Montos expresados en miles de Pesos Argentinos
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. NAPAL Y MUNOZ S.A.

Indices de Gestion

s Patrimonial

Fecha Balance 30fo04/2019 30/04/2020 30/04/2021

Solvencia Patrimonial 1,41 1,32 1,54

Fatrimonio Neto |/

o Total

Endeudamiento Total 0,51 0,56 041

Paiun Total / Patrimanio Neta

Endeudamiento Cormients 0,51 0,56 041

Pasivg Corriente |/ Patrimanis Heta

capital de Trabajo 13 664,56 57 B42,46 67 601,84

Activo Corricnte - Pasivo Corriente

Analisis Financiero

Fecha Balance 30/04/201% 30/04/2020 30/04/2021

Liquidez Corriente 1,74 1,05 2,44

Acttva Corricnie f Fashe Comiente

Liquidez Seca (Prueba Acida) 1,57 1,83 2,37

{Active Cormiente — Bienes de Cambic) / Pasiva Corriente

Rotacion de Créditos 15,21 8,33 4,13

entas f Créditas por Ventas

Rotacion de Pasivo Corriente 44,92 143,47 60,85

{Pashve Carrente ® 3455) [/ ([Comaras + Gastos| * 1.21)

Rotacion De Inventarios 39,44 84,48 68,44

Costa Mercaderias § Bsde Cambia

Rotacion de Activos 2,44 1,18 1,32

entas | Active Tokal

Rotacién de Activo Fijo 511 4,39 3,32

wentas f Bz, de Usa

Préstamas sabre Patrimonio Meto (RS 0,05 0,05

Préstamaos | Fatrimanio Neto

Meses de Deuda 0,32 0,28 0,29

{Préstamas (o BCRA| * 13) § Ventas

Dias de Deuda 9,61 8,43 8,95
{Préstamas {o BCRA| * 365) / Ventas

FIDELITAS ® 17/19



. NAPAL Y MUNOZ S.A.

Analisis de Rentabilidad

Margen Bruto 20,42 41,85 15,01

(Resuizadn Bruto f Ventas) * 100

Margen Neto 6,41 27,15 7,28

{Resuitadn Neto / ventas) * 100

Margen Operativo 10,29 26,79 6,07

{Resultado Neto « Otros Egresas — Otros ingreses| [ Ventas * 100

Margen s/ Patrimonio 027 0,57 0,15
JResultado Neta /

imonio Neto) * 100

Margen s/ Activo 15,63 32,14 5,55

{Resuitadn Neto | Artiua Total) * 100

EBITDA 21650 252,70 56 366 612,21 27 066 B46,39

Resultada Metn + Amortizaciones + Gastos FINanckesos + IMpuesto 3 1as ganancias

EBITDA / Pasiva 0,E3 0,Bs 0,35
{Resuitado Neta + Amortizacones + Gastos Financicros + Impuesto a s ganandas) f Pasho Total

EBITDA f Ventas 0,14 0,32 0,11

{Resultada Neto « Amoriizacdones + Gastos Financienos + Im puesto a ks ganandas) £ Yerfas

EBITDA / Intereses 4,64 14,24 5,24

riones + Gastas Firancioree = Impuestn 3 ks gananeas) f Gastos Ansscieres

{Resuitadn Nebo = Amar

Andlisis de Eficiencia

Gastos Financieros / Ventas 0,03 0,02 0,01

Gastos Finanderas f Ventas

Gastos Comerciales / Ventas 0,02 0,02 0,01

Gastos Comerclakes / Ventas

Gastos de Administracion / Ventas 0,07 0,06 0,05

‘Gastos de Administracidn f ventas

Gastos Totales / Ventas 0,12 0,10 0,08
{Gastos de Administracicn + Gasbas Fnancenes + Gastos Comerciales) | Ventas

Inversignes en Bienes D& Uso 1,23 2,11 1,53

{Patrimania Mets [ Bs. de Usa) * 100

Vida Restante de los Bienes de Uso 11 B4 12,17 12,83

Bkenes de Use f Amortizaciones

Montos expresados en miles de Pesos Argentinos
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NAPAL Y MUNOZ S.A.

SITUACION ECONOMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL

Para el andlisis de la situacién econémica financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables

correspondientes a los ejercicios 2019, 2020 y 2021(fecha de cierre 30/04). Informacién auditada sin salvedades

Principales indicadores

Econdmicos:

Las Ventas del ejercicio cerrado en 04/2021 ascendieron a un total de $250.6 Millones vs $192 Millones en
el ejercicio anterior, evidenciandose un incremento interanual del 30%.

Los Costos Directos incrementaron su incidencia sobre las Ventas pasando del 58% al 84% mientras que
los Gastos de Estructura pasaron del 10.3% al 8.4% s/ventas.

En la parte no operativa del cuadro de resultados imputé Otros Ingresos por $3 Millones y Otros Egresos
por $3.7 Millones correspondientes a resultados Financieros y por Tenencia.

De acuerdo con lo expuesto en los parrafos precedentes, se registré una Ganancia Final de $18.2 Millones,

cifra que represent6 el 7.3% de las Ventas vs $52.3 Millones (27.2% s/ventas) en el ejercicio anterior.

En resumen, la compafiia presenté a 04/2021 incremento de la Facturacion y de los Costos, con resultado positivo

tanto a nivel Operativo y Final.

Financieros

El indicador de Liquidez Corriente pasé de 1.95 a 2.44 aumentando y manteniéndose dentro de niveles
Optimos.
El Capital de Trabajo fue de $67 Millones, equivalente al 36% del Activo, considerandose adecuada la

relacion.

En resumen, la situacion financiera se mostré adecuada, con 6ptimos niveles de liquidez y de Capital de Trabajo.

Patrimoniales:

El Patrimonio Neto a 04/2021 fue de $115.3 Millones vs $92.5 Millones en el ejercicio anterior. Del total del
PN, $9.7 Millones corresponden a Capital y Ajuste de Capital siendo débil la conformacion.

La estructura de financiamiento mostraba que el Pasivo representaba el 39.3% del Activo (43% en el
ejercicio anterior) siendo las obligaciones comerciales corrientes y las fiscales exigibles a largo plazo las
principales fuentes de apalancamiento.

La Solvencia Patrimonial pasé de 1.32 a 1.54, mientras que el Endeudamiento Corriente se redujo pasando

de 0.66 a 0.41, dentro de valores satisfactorios.

En resumen, la situacién Patrimonial resultaba adecuada, con satisfactorios indicadores de Solvencia y de

Endeudamiento Corriente.
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